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Classes Sénior / Subordinadas Consultoria: Perpetuo Consultoria Especializada Ltda.
CNPJ: 29.614.353/0001-63 Agente de Cobranca: H3R-F Consultoria Ltda

Direitos Creditérios - Apds 90 dias do inicio de suas atividades, o Fundo deve manter 50,0% (cinquenta por cento), no minimo, de
seu Patrimoénio Liquido representado por Direitos Creditérios. Os Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo serdo
originados de operacdes financeiras, sendo oriundos de empréstimos concedidos pela FFA SCM (Cedente) aos empregados
conveniados, conforme convénio firmado entre Cedente e empresas privadas conveniadas. Portanto, os Direitos Creditérios tém
origem na concessdo de empréstimo aos empregados conveniados (Sacados/Devedores), formalizados mediante Cédulas de
Crédito Bancério (CCB), as quais serdo emitidas pelos empregados conveniados em favor do Cedente.

Politica de Ativos Financeiros — A parcela do PL do Fundo que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios sera alocada, isolada ou

Investimento: cumulativamente, em: a) titulos publicos federais; b) b) opera¢des compromissadas com lastro em titulos publicos federais; e c)
cotas de fundos que possuam como politica de investimento a alocagdo exclusiva nos titulos que se referem os itens anteriores. A
carteira do Fundo que n&o estiver alocada em Direitos Creditorios ou em operagdes compromissadas ser4 composta, sempre que
possivel, de titulos plblicos, valores mobilidrios ou Ativos Financeiros com prazo médio (da carteira) superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, para que o Fundo tenha tratamento tributario de longo prazo. E proibido ao Fundo realizar operagdes em
mercados de derivativos. Em complemento, o Neocred FIDC ndo poderd aplicar em ativos de emissdo da Administradora e
Custodiante, da Gestora ou de outro prestador de servigos para o Fundo.

A politica de concesséo dos créditos ficara a cargo da Consultora Especializada, que d& assessoria na andlise e selecdo dos
Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo e é tecnicamente capacitada para realizar a avaliago da capacidade econdmica
das Cedentes, bem como dos respectivos Devedores dos Direitos Creditérios. O Fundo somente poderd adquirir Direitos
Creditérios que tenham sido submetidos previamente a anélise da Consultora Especializada, que seré responséavel por verificar as
seguintes Condi¢cdes de Cessdo: a) deverdo estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restricdes de
qualquer natureza; b) deverdo abranger parcelas consecutivas e a vencer decorrentes das CCBs; c) decorrentes de operagdes de

Condicdes de empréstimos concedidas pela Cedente aos Sacados/Devedores, com amortizacdes mensais, consecutivas e taxas de juros

Cesséo: prefixadas; d) preferencialmente tenham seu pagamento garantido por meio da sistematica de desconto em folha de pagamento
dos Sacados/Devedores, devidamente autorizado pela empresa conveniada e devidamente averbada; e) os empregados
conveniados deverdo ter vinculo empregaticio ou estatutario com as empresas privadas conveniadas ha, no minimo, 06 meses; f)
deverdo ser Sacados/Devedores com idade maxima de 65 anos na data do vencimento do Direito Creditério; g) o valor maximo por
Sacado/Devedor deve ser de até R$ 100,0 mil; h) o prazo méaximo da carteira de Direitos Creditorios cedidos n&o sera superior a 50
meses; i) ndo poderdo ser oriundos de empréstimos a Sacados/Devedores com vinculo com empresas privadas conveniadas que
no passado tenham atrasado por prazo maior de 30 dias os repasses dos valores descontados dos empregados.

O Fundo somente adquirird Direitos de Crédito que atendam, na Data de Aquisicdo e Pagamento, aos seguintes Critérios de

Elegibilidade: a) tenham a taxa minima de cesséo correspondente a 200,0% do CDI, exceto no caso de renegociacédo de divida; b)

néo estejam vencidos e pendentes de pagamento na data da cess&o; c) até 100,0% do PL poderédo ser representados por CCBs; d)

L o valor maximo de R$ 100,0 mil; e) até 1,0% do PL, limitado a R$ 100,0 mil, poderéo ser representados por Direitos Creditérios de

Critérios de um mesmo Sacado/Devedor; f) poderdo ser representados por, no minimo, 06 parcelas e, no méaximo, 48 parcelas sucessivas; g)
Elegibilidade: até 30,0% do PL podera ser representados por Direitos Creditérios de uma mesma empresa privada conveniada.

As operacdes de aquisi¢do dos Direitos de Crédito pelo Fundo deverdo ser realizadas necessariamente com base na politica de
investimento estabelecida em Regulamento e somente apés a assinatura de um Contrato que Regula as Cessdes de Direitos
Creditorios para FIDC a ser celebrado pelo Fundo com a Cedente.

O Neocred FIDC podera concentrar até 1,0% do PL no maior Sacado/Devedor, limitado a R$ 100,0 mil por Devedor/Sacado. Em

Limites de relacdo a concentragdo por Direitos Creditérios de uma mesma empresa privada conveniada, as quais a H3R-F mantém convénio e
Concentragéo séo agentes repassadoras dos recursos descontados dos empregados, por Regulamento, podem representar no méaximo 30,0% do
PL do Fundo.

e Cotas Seniores: 160%do CDI;
e Cotas Subordinadas Mezanino I: 200,0% do CDI; e Cotas Subordinadas Mezanino II: 250,0% do CDI.
e Minimo de 50,0% do PL em Cotas Subordinadas (Mezanino + Junior)

Benchmark

Subordinacéo
u inag e Minimo de 15,0% do PL em Cotas Subordinadas Mezanino Il e Cotas Subordinadas Junior

Ne de cotistas Seniores: 10; Subordinadas: 33

(jun/19):
Regulamento: 17/abril/2019
Ratings Analistas
Classe (;:211}3) 1T19 4T18 Inicial (*) Leonardo dos Santos Pablo Mantovani
brBB+(sf) brBB+(sf) brBB+(sf) brBB+(sf) Tel.: 55 11 3377 0706 Tel.: 55 11 3377 0702
A A A GAN ) ) .
12 Série Sénior Estavel Estavel Estavel Estavel leonardo.santos@austin.com.br pablo.mantovani@austin.com.br
23 Série Sénior erB,Jr(Sf) erB,Jr(Sf)
Estavel Estavel
Sub. Mezanino | er:(sf) er:(sf) brCC,C(sf) brCC'C(sf)
Estavel Estavel Estavel Estavel
. brCCC(sf) brCCC(sf) brCCC(sf) brCCC(sf)
Sub. Mezanino Il Estavel Estavel Estavel Estavel
Sub. Janior brC?(sﬂ brC(;(sf) brC?(sﬂ
Estavel Estavel Estavel

(*) Os ratings iniciais possuem datas de atribui¢do diferentes.
Validade dos Ratings: 31/out/2019



mailto:leonardo.santos@austin.com.br
mailto:pablo.mantovani@austin.com.br

2 AUSTIN
!g R AT I NG Relatério de Monitoramento
01/ago/2019

FUNDAMENTOS DO RATING

O Comité de Classificacdo de Risco da Austin Rating, em reunido realizada no dia 01 de agosto de 2019, afirmou o
rating de crédito ‘brBB+(sf)’ para a 12 e 22 Séries de Cotas Seniores, ‘brB-(sf)’ para as Cotas Subordinadas Mezanino
I, ‘brCCC(sf)’ para as Cotas Subordinadas Mezanino Il e brCC(sf)’ para as Cotas Subordinadas Junior do Neocred
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financeiro (Neocred FIDC / Fundo). As Cotas classificadas possuem
perspectiva estavel.

Este monitoramento refere-se ao 2° trimestre de 2019 (periodo compreendido entre os meses de abril e junho). A
classificacéo esti apoiada na metodologia da Austin Rating para avalia¢cdo de Cotas de FIDCs. A analise considerou as
principais caracteristicas dispostas no Regulamento atual do Fundo, a qualidade dos ativos lastro, a aderéncia das
atividades do Fundo aos critérios definidos em Regulamento, bem como seu desempenho geral.

No atual trimestre, foi realizada em 17 de abril de 2019 uma Assembleia Geral Extraordinaria a qual deliberou pela
destituicdo da Consultoria Especializada que até entdo prestava servico ao Fundo e contratacdo da Perpetuo
Consultoria Especializada Ltda, com sede em Sao Paulo-SP. Além disso, foi aprovada a 12 Emissdo da 32 Série de
Cotas Seniores, 32 Emissao de Cotas Subordinadas Mezanino |, 22 Emissao de Cotas Subordinadas Mezanino Il e 22
Emissao de Cotas Subordinadas Junior.

Ao final de jun/19 o Fundo possuia 2.349 Cotas da 12 Série Sénior representando R$ 2,6 milhdes, 8.219 Cotas da 22
Série de Cotas Seniores no valor total de R$ 8,5 milhdes, 6.503 Cotas da 32 Série Sénior, no valor de R$ 6,6 milhdes,
19.785 de Cotas Subordinadas Mezanino |, totalizando R$ 22,6 milhdes, 18.357 Cotas Subordinadas Mezanino I, com
valor de R$ 20,0 milhdes, além de 1.279 Cotas Subordinadas Junior, correspondendo a R$ 2,4 milhdes, de modo que o
PL total do Fundo somava R$ 62,6 milhdes, sendo que em mar/19 era de R$ 33,3 milhdes.

A subordinacéo total, representada pela soma das Cotas Subordinadas Junior e Cotas Subordinadas Mezanino ficou
acima do volume minimo exigido pelo Regulamento, de 50,0% do PL no atual trimestre. Ao final de jun/19 a
subordinacéo total era de 71,8% do PL, sendo que as Cotas Subordinadas Junior representavam 3,7% do PL, sendo
que a média nos ultimos doze meses foi, respectivamente de, 73,1% e 9,7% do PL. Em relagdo as Cotas Subordinadas
Mezanino Il, que em conjunto com as Cotas Subordinadas Junior, que devem representar, no minimo, 15,0% do PL,
essa participacéo somava 35,7% do PL em jun/19 e no atual trimestre, de 28,9%, portanto, enquadrada.

A despeito do PL do Fundo no final do 2T19 ter sido de 62,6 milhdes, a parcela alocada em Direitos Creditérios era de
R$ 32,2 milhdes, representando 51,4% do PL. Nos ultimos 12 meses até jun/19 os Direitos Creditérios tem apresentado
em média de 61,7% do PL e a alocacdo em fundos de renda fixa, de 37,8%, se considerado o 2T19, a média foi de
53,4% em Direitos Creditérios e 46,7% em fundos de renda fixa. Contudo, é importante salientar que nos ultimos
trimestres o Neocred FIDC tem apresentado importante capta¢éo de recursos.

Essa agéncia salienta a necessidade da originagdo de novos ativos para que a performance das Cotas do Neocred
FIDC ndo seja afetada, considerando a remuneracdo da 12 e 22 Séries de Cotas Seniores (160,0% do CDI), das Cotas
Subordinadas Mezanino | (200,0% do CDI), e das Cotas Subordinadas Mezanino Il (250,0% do CDI), além da
alavancagem representativa, pois, as Cotas Subordinadas Junior representavam em jun/19 apenas 3,7% do PL.

O rating das Cotas do Neocred FIDC esta refletindo o risco de crédito tipico de seus ativos subjacentes — empréstimos
destinados a pessoas fisicas com vinculo empregaticio pelo regime CLT. Os Direitos de Crédito que serao adquiridos
pelo Fundo serao originados pela FFA SCM a partir de contratos de empréstimos de empréstimo produtivo com a
garantia do desconto em folha de pagamento, exclusivamente privados, tendo como lastro Cédulas de Crédito Bancario
(CCB). Esses contratos serdo firmados entre a Cedente e os empregados das empresas conveniadas, de modo que os
valores dos contratos sejam descontados diretamente na folha de pagamento dos colaboradores.

Ao final de jun/19 a carteira total somava R$ 32,0 milhGes e era formada exclusivamente por Contratos Fisicos, dos
quais 100,0% da carteira de titulos sem coobrigagdo. Cumpre destacar que 12,2% da carteira tem vencimento em até
60 dias e 75,3% possui vencimento superior a 120 dias, destacando que os titulos com vencimento superior a 180 dias
compreendem 64,3% da carteira de crédito. Em jun/19 o Neocred FIDC possuia 4.863 Sacados/Devedores ante 1.312
apurados em dez/18.

O perfil de risco médio desse tipo de empréstimo é determinado, em larga medida, pela sensibilidade da capacidade de
pagamento das empresas nas quais os colaboradores mantém o vinculo e que sao responsaveis pelo desconto em
folha de pagamento. Ademais, a esse tipo particular de crédito estd associada uma expectativa moderada de

Pagina 2 de 10



2 AUSTIN
!g R AT I NG Relatério de Monitoramento
01/ago/2019

recuperacdo apos o inadimplemento, uma vez que ndo conta com qualquer tipo de garantia real, sendo protegido,
sobretudo, pelo expressivo spread caracteristico de operagdes de microcrédito, além das verbas rescisorias limitadas a
30,0% do montante a ser recebido pelo Sacado/Devedor, além de um seguro prestamista.

A classificacéo esta refletindo a presenca de limites de concentracé@o conservadores em relagdo a Devedores/Sacados,
pois, por Regulamento, o Fundo podera concentrar até 1,0% do PL no maior Sacado/Devedor, limitado a R$ 100,0 mil
por Devedor/Sacado. Em relagdo a concentracéo por Direitos Creditérios de uma mesma empresa privada conveniada,
as quais a H3R-F mantém convénio e sao agentes repassadoras dos recursos descontados dos empregados, por
Regulamento, podem representar no maximo 30,0% do PL do Fundo. No entendimento dessa agéncia, esse percentual
é considerado moderadamente conservador, pois, é possivel que o Fundo concentre em até 04 empresas conveniadas,
embora, tal possibilidade seja baixa, considerando a carteira de empresas com a qual a FFA SCM possui contrato. Ndo
obstante, de acordo com o Cedente, esse percentual é importante para que no inicio das atividades do Fundo algumas
operagdes ndo sejam inviabilizadas, contudo, com a evolu¢do do Neocred FIDC, a expectativa € de que a concentracdo
fique préxima ao que existe com outras instituicdes financeiras na qual a H3R é originadora, em torno de 12,0% para as
20 maiores empresas conveniadas. Quanto ao perfil de Direitos Creditérios, o Neocred FIDC podera adquirir até 100,0%
do PL em Cédulas de Crédito Bancério (CCBs), que é a estratégia exclusiva do Fundo.

O rating reflete, adicionalmente, entre os aspectos que potencializam o risco tipico médio desse tipo de ativo
subjacente, a possibilidade aberta no Regulamento para a concentracdo regional da carteira do Fundo. Existe a
possibilidade de que 100,0% dos futuros Sacados/Devedores do Neocred FIDC estejam estabelecidos em uma mesma
regido, podendo haver forte exposicdo da qualidade dessa carteira aos riscos inerentes a atividade das empresas
responsaveis pelo pagamento dos seus funcionarios e repassadora dos recursos retidos a titulo dos empréstimos
empréstimo produtivo com a garantia do desconto em folha de pagamento para o Fundo.

Outro ponto importante é a falta de uma condi¢&o para evento de avaliagio caso a Cedente venha a alterar seu objetivo
social ou na ocorréncia de alteracBes societérias relevantes, decorrentes de fusdes, aquisicdes ou transferéncia de
controle acionario, ou, ainda, reorganizacdo societaria. No entendimento da Austin Rating, alteracdes na estrutura
societéria da FFA SCM poderédo eventualmente afetar o eixo estratégico da companhia e seu perfil de atuagao, incluindo
suas politicas de crédito.

A politica de crédito utilizada pela FFA SCM tem como principais parametros a idade maxima do Sacado/Devedor de
até 65 anos na data do vencimento do contrato, o tempo de contrato de trabalho minimo de 06 meses, pois em caso de
demisséo do colaborador, seja possivel reter uma parte das verbas rescisorias para honrar o contrato, limitado a 30,0%
do saldo a receber pelo funcionario, além de que o histérico na empresa também é utilizado como parametro na
indicacdo da taxa da operagdo, nivel de comprometimento de renda a partir do salario do tomador, além de limite
maximo individual por Sacado/Devedor de R$ 100,0 mil ou 1,0% do PL. De acordo com a carteira de set/18, o tiquete
médio de sua carteira é de R$ 4,5 mil por Sacado/Devedor.

A nota também considera, embora em menor medida, o risco de mercado devido a possibilidade de descasamento de
taxas entre os ativos (Duplicatas e Cheques prefixados) e passivos (Cotas Seniores, normalmente pés-fixadas), o que
pode impactar o desempenho das Cotas Subordinadas Junior. Apesar do atual patamar da taxa SELIC, em 6,5% a.a., 0
risco de descasamento entre as taxas aplicadas na aquisi¢do de titulos da carteira do FIDC e o benchmark proposto
para as Cotas Seniores € muito limitado. Considerando que o Neocred FIDC possui histérico de atuacédo limitado,
inferior a doze meses, seu Regulamento definir um prazo maximo de 50 meses para a carteira e que ao final de mar/19
era de 11,6 meses, com média de 9,1 meses no periodo, essa agéncia espera que o prazo médio ponderado dos

Direitos Creditérios ndo seja muito elevado.

O nivel de concentracdo médio do Neocred FIDC nos ultimos 12 meses até jun/19 € de 0,4% do PL para o maior
Sacado/Devedor e de 1,7% e 2,7% do PL para os cinco e dez maiores Sacados/Devedores, respectivamente. Em
relacdo ao atual trimestre, o maior Sacado/Devedor representa 0,2% e 0s cinco e dez maiores Sacados/Devedores
foram de 0,7% e 1,1% do PL, nessa ordem. E importante destacar que o Fundo opera exclusivamente com um Gnico
Cedente, a FFA SCM.

Considerando o nivel de subordinac&o total vigente, de 73,1% do PL. em média, nos ultimos 12 meses, a cobertura
efetiva foi de 1,2 vez para o maior e Unico Cedente e de 65,0 vezes para 0s cinco maiores Sacados/Devedores. Se
considerada a posi¢&o de subordinagéo total em jun/19, de 71,8% do PL, a cobertura foi de 108,0 vezes para 0s cinco
maiores Sacados.
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Em termos de atraso, a carteira do Fundo apresenta uma pequena inadimpléncia total de 0,4% do PL nos ultimos 12
meses e de 0,2% no 2T19 ante 0,5% no trimestre anterior, sendo que ela esta concentrada na faixa até 30 dias, com
0,3% do PL, em média, nos Ultimos 12 meses e de 0,1% no atual trimestre.

A despeito dos atrasos, o nivel de provisionamento tem sido inferior a 0,5% do PL nos Gltimos 12 meses até jun/19, com
média de 0,4% do PL, e de 0,5% no 2T19. De acordo com informagdes do Administrador, as liquidagdes do Fundo
somaram R$ 1,1,0 mil em jun/19 e as recompras, totalizaram R$ 447,5 mil.

Nao obstante o Regulamento permitir prazo médio de 50 meses para sua carteira de Direitos Creditérios foi observado
um prazo médio de 290 dias Uteis (14,5 meses) nos Ultimos 12 meses até jun/19 e de 326 dias Uteis (16,3 meses) no
2T19, superior, por exemplo ao 3T18 e 4T18, quando foi verificado o prazo médio de 249 e 264 dias (teis,
respectivamente.

O Fundo tem apresentado rentabilidade média suficiente para remunerar as séries de Cotas Seniores (12, 22 e 32 Séries
Seniores), que possuem meta de rentabilidade de 160,0% do CDI e as Cotas Subordinadas Mezanino | (200,0% do
CDI) e Subordinadas Mezanino Il (250,0% do CDI), além de remunerar adequadamente as Cotas Subordinadas Junior,
que nos Ultimos 12 meses apresentaram rentabilidade de 82,7% enquanto o CDI foi de 6,3%.

Na ocasido do presente monitoramento, o relatério de verificacdo de lastro referente ao 2T19 ndo se encontrava
disponivel no site da CVM. Em relag&o a auditoria de lastro do 1T19, tendo como referéncia o dia 28 de fevereiro de
2019, nao identificou inconsisténcias para o total de Direitos Creditérios na data de verificagdo (59.774), onde foram
analisados 0,3% dos titulos a vencer, de um total de 59.457 titulos e 100,0% de vencidos (120). No periodo da
verificagdo haviam sido adquiridos 29.647 titulos. A auditoria de lastro ndo encontrou qualquer Direito Creditorio com
pendéncia de lastro.

O Fundo possui parecer da auditoria independente, com relatérios sendo divulgados desde nov/18. No relatorio
divulgado pela KMPG Auditores Independentes referente ao exercicio encerrado em 31 de novembro de 2018 (ultimo
disponivel), a opinido dos auditores ndo apresenta qualquer énfase ou ressalva.

Perspectiva e Fatores de Sensibilidade dos Ratings

A perspectiva estavel do rating traduz a expectativa da Austin Rating de que a classificag&o das Cotas do Fundo nédo se
modificara no curto prazo. No entanto, a¢Ges de rating poderdo ser realizadas, entre outros fatores, em funcéo de: (i)
elevacdo das concentragdes entre Sacados/Devedores; (ii) modificacbes na estrutura do Fundo, sobretudo no que se
refere & politica de investimento e aos limites de concentracdo por Cedente e Sacado; e (iii) elevacdo no nivel de
inadimpléncia e provisionamento, especialmente aquelas com efeito expressivo sobre a rentabilidade das Cotas.

ENQUADRAMENTO E PERFORMANCE DO FUNDO

As tabelas a seguir poderao ser preenchidas com os seguintes codigos: “Ok”: enquadrado; “NE”: nao enquadrado; “IN":
informacéo n&o enviada; “NA”: ndo se aplica; “NAO™ sem movimentagao.

Parametro 31/jan/19 28/fev/19 29/mar/19 30/abr/19 31/mai/19 28/jun/19
PL em Cotas Subordinadas (Mez .+ Jr.) Minimo 50,0% do PL OK OK OK OK OK OK
Créditos / PL Minimo 50% do PL OK OK NE OK NE OK
Concentragédo (Maior Sacado) Até 1,0% do PL OK OK OK OK OK OK
Benchmark — 12 Série Sénior 160,0% do CDI OK OK OK OK OK OK
Benchmark — 22 Série Sénior 160,0% do CDI - - OK OK OK OK
Benchmark — 32 Série Sénior 160,0% do CDI - - - - OK OK
Benchmark Sub. Mezanino | 200,0% do CDI OK OK OK OK OK OK
Benchmark Sub. Mezanino I 250,0% do CDI OK OK OK OK OK OK

Posigdo da Carteira (R$)

Titulos/Datas 31/jan/19 28/fev/19 29/mar/19 | 30/abrA9 | 31mai/19 |  28/un/19
Direitos Credit6rios 7.179.774 11.356.329 15.460.374 21.129.460 27.500.697 32.169.454
Créditos vencidos 80.054 84.989 115.393 123.404 191.259 241.310

Total Dir. Creditérios 7.259.827 11.441.318 15.575.767 21.252.865 27.691.956 32.410.764
Titulos Publicos - - - - - -
Fundos Renda Fixa 6.560.664 3.770.559 17.833.761 13.868.247 29.169.713 30.661.097
Saldo Tesouraria 34.232 106.405 125.490 203.742 14.161 15.640
Total Geral da Carteira 13.854.723 15.318.282 33.535.018 35.324.854 56.875.829 63.087.500
PDD -88.742 -110.437 -147.331 -172.019 -248.843 -385.109
PL 13.734.488 15.185.637 33.344.954 35.120.453 56.575.224 62.615.302
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Posicéo da Carteira (% do PL)

Titulos/Datas 31/jan/19 28/fev/19 29/mar/19 30/abr/19 31/mai/19 28/jun/19
Direitos Creditérios 52,30% 74,80% 46,40% 60,20% 48,60% 51,40%
Créditos vencidos 0,60% 0,60% 0,30% 0,40% 0,30% 0,40%

Total Dir. Creditérios 52,90% 75,30% 46,70% 60,50% 48,90% 51,80%
Titulos Publicos - - - - - -
Fundos Renda Fixa 47,80% 24,80% 53,50% 39,50% 51,60% 49,00%
Saldo Tesouraria 0,20% 0,70% 0,40% 0,60% 0,00% 0,00%
Total Geral da Carteira 100,90% 100,90% 100,60% 100,60% 100,50% 100,80%
PDD -0,60% -0,70% -0,40% -0,50% -0,40% -0,60%
PL 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Composicdoda Carteira (R$ mil)
BREE
o0l 2% 2 % 8 =2 3 =3 @8 g @& 3
= 5 & 3 3 5 0§58 3 5 5 5 5
IS c © 1S
A Total Dir. Creditérios@Titulos Publicos @ Titulos Privados
EIFundos Renda Fixa OSaldo Tesouraria  EPDD
Tabela Prazo Médio
Data 31/jan/19 28/fev/19 29/mar/19 30/abr/19 31/mai/19 28/jun/19
Prazo Médio (dias) 280 329 349 337 325 318
(*) posicao no ultimo dia Util do més / Fonte: Sociedade Corretora Paulista S/A - SOCOPA.
indices de Atraso (% do PL)

Data 31l/jan/19 28/fev/19 29/mar/19 30/abr/19 31/mai/19 28/jun/19

Até 15 dias 0,20% 0,10% 0,00% 0,10% 0,00% 0,00%

De 16 a 30 dias 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10%

De 31 a 60 dias 0,20% 0,10% 0,00% 0,00% 0,00% 0,10%

De 61 a 90 dias 0,10% 0,10% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

De 91 a 120 dias 0,00% 0,00% 0,10% 0,00% 0,00% 0,00%

De 121 a 180 dias 0,00% 0,10% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Acima de 180 dias 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Total Vencidos / PL 0,60% 0,60% 0,30% 0,20% 0,20% 0,20%

(*) posicéo no ultimo dia Util do més / Fonte: Sociedade Corretora Paulista S/A - SOCOPA.
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Concentracdo entre os maiores Cedentes e Sacados (% do PL)
Data 3l/jan/19 28/fev/19 29/mar/19 30/abr/19 31/mai/19 28/jun/19
Maior Cedente 52,90% 75,30% 46,70% 60,00% 48,90% 51,80%
5 maiores cedentes - - - - - -
10 maiores cedentes - - - - - -
20 maiores cedentes - - - - - -
Maior Sacado 0,30% 0,40% 0,20% 0,30% 0,20% 0,10%
5 maiores sacados 1,20% 1,20% 0,60% 0,80% 0,60% 0,60%
10 maiores sacados 2,00% 2,00% 1,00% 1,20% 1,00% 1,00%
20 maiores sacados 3,40% 3,40% 1,70% 1,90% 1,50% 1,50%
Elaborado por Austin Rating com dados fornecidos por Sociedade Corretora Paulista S/A - SOCOPA.
indices de Cobertura da Estrutura de Subordinagéo Total (em vezes)
Data 3l/jan/19 28/fev/19 29/mar/19  30/abr/19 31/mai/19 28/jun/19
PL Sub Total / 5 maiores cedentes (vezes) 1,6 11 1,4 1,2 1,4 1,4
PL Sub Total / 10 maiores cedentes (vezes) - - - - -
PL Sub Total / 5 maiores sacados (vezes) 69,8 67,2 116,9 87,2 1149 121,8
PL Sub Total / 10 maiores sacados (vezes) 40,6 41,4 69,0 57,4 69,9 73,9
Elaborado por Austin Rating com dados fornecidos por Sociedade Corretora Paulista S/A - SOCOPA.
Posicdo do PL (R$ Mil)
Cotas Seniores
Data 12 Série Sénior 22 Série Sénior 32 Série Sénior Total
28/06/2019 2.349 1.097 2.577.317 8.219 1.030 8.468.733 6.503 1.014 6.595.393 17.641.443
31/05/2019 2.349 1.089 2.558.103 8.219 1.023 8.405.597 6.503 1.007 6.546.224 17.509.924
30/04/2019 2.349 1.080 2.536.034 8.219 1.014 8.333.080 - - - 10.869.114
29/03/2019 2.349 1.071 2.515.145 8.219 1.006 8.264.443 - - - 10.779.589
28/02/2019 2.349 1.063 2.496.394 0 - - - 2.496.394
31/01/2019 2.349 1.055 2.476.808 0 - - - 2.476.808
31/12/2018 2.349 1.045 2.455.440 0 - - - 2.455.440
30/11/2018 2.349 1.037 2.436.174 0 - - - 2.436.174
31/10/2018 2.349 1.029 2.417.060 0 - - - 2.417.060
28/09/2018 2.349 1.020 2.396.209 0 - - - 2.396.209
31/08/2018 1.660 1.013 1.681.048 0 - - - 1.681.048
31/07/2018 545 1.004 546.932 0 - - - 546.932
Posicédo do PL (R$ Mil)
Cota Subordinada Mezanino Cota Subordinada Junior
Mezanino | Mezanino Il
e K $ Total $/Unid. | $Total T quant lJ?“/‘": Tmﬁiln(m Slfo?o)Jr Tota e
Quant. Unld‘. (R$ Mil) Quant. (R$ Mil) (R$ Mil) (R$ Mil) (%)
(R$ Mil)
28/06/2019 | 19.785 1.144 22.629.657 | 18.357 1.089 19.996.617 | 42.626.274 | 1.279 1.836 2.347.585 3,70% 71,80% | 62.615.302
31/05/2019 | 19.785 1.133 22.418.980 | 13.361 1.077 14.384.608 | 36.803.588 | 1.279 1.768 2.261.713 4,00% 69,10% | 56.575.224
30/04/2019 | 14.911 1.121 16.713.879 | 5.285 1.062 5.613.436 | 22.327.315| 1.191 1.615 1.924.024 5,50% 69,10% | 35.120.453
29/03/2019 | 14.911 1.109 16.541.981 | 4.364 1.049 4.575.346 | 21.117.328 | 1.017 1.424 1.448.038 4,30% 67,70% | 33.344.954
28/02/2019 | 7.637 1.099 8.393.442 2.869 1.036 2.973.448 | 11.366.890 | 1.017 1.300 1.322.353 8,70% 83,60% | 15.185.637
31/01/2019 | 7.637 1.088 8.311.208 1.661 1.024 1.699.996 | 10.011.204 | 1.017 1.226 1.246.476 9,10% 82,00% | 13.734.488
31/12/2018 | 5.395 1.077 5.807.727 700 1.010 706.926 6.514.653 | 1.017 1.182 1.202.292 | 11,80% 75,90% | 10.172.384
30/11/2018 | 4.911 1.066 5.235.185 0 5.235.185 | 1.017 1.173 1.192.785 | 13,50% 72,50% 8.864.144
31/10/2018 | 4.911 1.056 5.183.894 0 5.183.894 | 1.017 1.139 1.158.692 | 13,20% 72,40% 8.759.646
28/09/2018 | 3.891 1.044 4.063.472 0 4.063.472 | 1.017 1.079 1.097.957 | 14,50% 68,30% 7.557.638
31/08/2018 | 2.201 1.034 2.277.279 0 2.277.279 541 1.086 587.809 12,90% 63,00% 4.546.137
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Evolugé&o no Valor do PL Total (R$mil)
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Rentabilidade Mensal do PL
CDI (%) Cota Sénior
Data 12 Série Sénior 22 Série Sénior 32 Série Sénior
Rent. (%) | Acum. (%) | Rent. (%) | % CDI | Acum. (%) | Rent. (%) | % CDI | Acum. (%) | Rent. (%) | % CDI | Acum. (%)
28/06/2019 0,47 6,32 0,75 160,21 9,35 0,75 160,21 3,04 0,75 160,21 1,43
31/05/2019 0,54 5,82 0,87 160,25 8,53 0,87 160,25 2,27 0,67 123,71 0,67
30/04/2019 0,52 5,25 0,83 160,24 7,6 0,83 160,24 1,39 - - -
29/03/2019 0,47 4,71 0,75 160,21 6,71 0,55 117,93 0,55 - - -
28/02/2019 0,49 4,22 0,79 160,23 5,92 - - - - - -
31/01/2019 0,54 3,71 0,87 160,25 5,08 - - - - - -
31/12/2018 0,49 3,15 0,79 160,23 4,18 - - - - - -
30/11/2018 0,49 2,64 0,79 160,23 3,36 - - - - - -
31/10/2018 0,54 2,14 0,87 160,24 2,55 - - - - - -
28/09/2018 0,47 1,59 0,75 160,21 1,67 - - - - - -
31/08/2018 0,57 1,11 0,91 160,26 0,91 - - - - - -
31/07/2018 0,54 0,54 0 0 0 - - - - - -
Rentabilidade Mensal do PL
Cota Subordinada Mezanino Cota Subordinada Mezanino
Data Mezanino | Mezanino Il Cota Subordinada Junior
Rent. (%) % CDI Acum. (%) Rent. (%) % CDI Acum. (%) Rent. (%) % CDI Acum. (%)
28/06/2019 0,94 200,45 13,04 1,18 250,84 7,86 3,8 809,86 82,75
31/05/2019 1,09 200,52 11,98 1,36 250,98 6,61 9,49 1.747,09 76,07
30/04/2019 1,04 200,5 10,78 1,3 250,93 5,18 13,45 2.595,40 60,81
29/03/2019 0,94 200,45 9,64 1,18 250,84 3,82 9,5 2.027,36 41,74
28/02/2019 0,99 200,47 8,62 1,24 250,88 2,62 6,09 1.233,36 29,44
31/01/2019 1,09 200,52 7,55 1,36 250,98 1,36 3,68 676,74 22,01
31/12/2018 0,99 200,47 6,39 0 0 0 0,8 161,48 17,69
30/11/2018 0,99 200,47 5,35 0 0 0 2,94 596,17 16,76
31/10/2018 1,09 200,51 4,32 0 0 0 5,53 1.018,64 13,42
28/09/2018 0,94 200,44 3,2 0 0 0 -0,6 -129,07 7,48
31/08/2018 1,14 200,54 2,24 0 0 0 5,23 922,56 8,13
31/07/2018 1,09 200,52 1,09 0 0 0 2,75 508,07 2,75
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Rentabilidade Acumulada (em %)
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INFORMAGCOES REGULATORIAS COMPLEMENTARES

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

O Comité de Classificacdo de Risco que decidiu pela afirmacéo do rating da 12 e 22 Séries de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezanino | e Il e Cotas Subordinadas Junior do Neocred FIDC (Fundo) se reuniu na sede da Austin Rating, no dia 01 de agosto de
2019, compondo-se dos seguintes membros: Leonardo dos Santos (Analista Sénior), Pablo Mantovani (Analista Sénior) e Tadeu
Resca (Analista Sénior). Esta reunido de Comité esta registrada na Ata N° 20190801-1.

A presente classificacdo estd contemplada na “Escala Nacional de Ratings de Crédito de Cotas de FIDCs”, disponivel em:
http://www.austin.com.br/escalas.

A classificagdo de risco de crédito das Cotas decorre da utilizagdo da metodologia genérica comumente aplicada por essa agéncia
em suas classificacdes de risco de crédito de Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDCs), disponivel em:
http://www.austin.com.br/metodologias.

Né&o é a primeira vez que a Austin Rating classifica esta espécie de ativo e seus ativos subjacentes. Essa agéncia ja atribuiu
anteriormente classificacdes de risco de crédito para Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios lastreadas em
recebiveis financeiros.

As classificagdes de risco de crédito atribuidas pela Austin Rating estdo sujeitas a diversas limitagdes, conforme descrito no final
deste documento (Disclaimers).

As fontes de informacdes foram consideradas confidveis pela Austin Rating. Os analistas utilizaram informagdes provenientes da
SOCOPA (Administrador). Adicionalmente, os analistas fizeram uso de informagdes publicas, especialmente daquelas obtidas no
website da Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM.

As informagdes obtidas pela Austin Rating foram consideradas suficientes para a presente acdo de rating. Dentre as informacdes
utilizadas para esta andlise, destacam-se: i) informacdes sobre a composicdo da carteira, PDD, quantidade de Cotas, e patriménio
liquido dos dltimos meses até jun/19, volumes de recompras de créditos e de pré-pagamentos de créditos, e concentra¢cdes em
cedentes e sacados; ii) Relatério do Administrador do 1T19; e iii) Ata e regulamento de 17 de abril de 2019.

As estimativas de inadimpléncia e niveis de perda do Fundo baseiam-se em metodologia prépria, a qual considera as
caracteristicas de sua carteira atual e potencial e seu desempenho histérico e o desempenho de carteiras semelhantes disponiveis
na base de dados da Austin Rating.

O nivel de diligéncia da analise para o produto financeiro estruturado foi adequado ao padréo estabelecido pela Austin Rating. Foi
realizada andlise aprofundada sobre as informacdes recebidas acerca dos ativos subjacentes as Cotas classificadas do Fundo.

A classificacdo das Cotas sera revisada e atualizada trimestralmente, conforme previsto no item VIl do artigo 34 da instrugdo CVM
n°356/2001. Até o 45° (quadragésimo quinto) dia apés o encerramento do trimestre em andlise, serd divulgado Relatério de
Monitoramento, contendo a opinido atualizada da Austin Rating sobre o risco de default do Fundo em relacdo as Cotas
classificadas, por ele emitidas. A Austin Rating salienta que poderdo ser realizadas a¢des de rating a qualquer tempo, inclusive no
intervalo entre os monitoramentos trimestrais previstos.

A Austin Rating adota politicas e procedimentos que visam mitigar potenciais situagdes de conflitos de interesse que possam afetar
o desempenho da atividade de classificacdo de risco e seus resultados. O presente processo de classificacdo de risco esté isento
de situacdes de potencial conflito de interesses, incluindo aquelas previstas na Instrugcdo CVM N° 521/2012.

Na data do presente relatério, a Austin Rating n&o presta qualquer servico direto para a Grau Gestdo de Ativos Ltda., porém,
atribui ratings de crédito para outros fundos que estdo sob sua gestdo, os quais podem ser consultados no website dessa agéncia,
em: http://www.austin.com.br/Ratings-FIDCs.html. A Austin Rating ndo presta qualquer outro servico de rating para o
Administrador, Custodiante e Consultora Especializada e empresas de controle comum, sécios e funcionarios desta.

A Austin Rating e as partes a ela relacionadas, incluindo empresas de controle comum, sécios e funcionarios, ndo prestaram
servigos adicionais ao servigo de classificacdo de risco para o Fundo, nem sequer para qualquer outra parte relacionada a este
Fundo nos Ultimos 12 meses.

O servigo de classificacéo de risco das Cotas foi solicitado em nome do Fundo por partes a ele relacionadas. Desse modo, houve
compensacéo financeira pela prestagdo do servigo.

A classificagdo foi comunicada ao Contratante e a outras partes ligadas ao Fundo, via e-mail, em 01 de agosto o de 2019. Nao
foram realizadas alteragcdes relevantes no conteido deste e nem tampouco promovida alteragdo na classificacdo atribuida
inicialmente em razao dos comentarios e observagdes realizados pelo contratante.

Este documento é um relatério de classificacé@o de risco de crédito, para fins de atendimento ao que disp&e o artigo 16 da Instrucédo
CVM N° 521/2012.
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DISCLAIMERS/AVISOS LEGAIS

A AUSTIN RATING NAO AUDITA AS INFORMAGOES UTILIZADAS PARA A ATRIBUICAO DE UMA CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO, NAO LHE
SENDO POSSIVEL ATESTAR A VERACIDADE DAS MESMAS. As classificacbes de atribuidas pela Austin Rating baseiam-se em informagées consideradas
suficientes para a emissdo de uma classificacdo, sendo tais informacdes coletadas de fontes consideradas confiaveis e fidedignas. Essas informagdes, incluindo todo
o tipo de informacéo confidencial, séo analisadas na forma como sé&o recebidas e, eventualmente, compiladas pelos analistas designados para a andlise, tomando-se
os devidos cuidados para que ndo haja alteragdo no sentido ou significado das mesmas. Nao obstante os cuidados na obtengdo, cruzamento e compilagédo da
informac&o para efeitos da andlise de rating, a Austin Rating ndo pode se responsabilizar pela veracidade de referidas informacdes. A Austin Rating utiliza todos os
esforcos para garantir o que considera como nivel minimo de qualidade da informacdo para que se proceda a atribuicdo dos seus ratings, fazendo, sempre que
possivel, a checagem dessas informagdes com outras fontes também confidveis. Contudo, a Austin Rating ndo faz a auditoria de tais informagdes e nem sempre pode
realizar a verificagdo ou confirmacgdo das informagdes recebidas durante um processo de rating, ndo Ihe sendo possivel, desse modo, atestar a veracidade das
mesmas.

AS CLASSIFICACOES DE RISCO DE CREDITO EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELA(S) EXPRESSA(S) NESTE DOCUMENTO, CONSISTEM
EM OPINIOES SOBRE A QUALIDADE DE CREDITO FUTURA DE UM EMISSOR E/OU EMISSAO, E NAO DEVEM SER ENTENDIDAS COMO SUGESTOES,
ACONSELHAMENTOS OU RECOMENDAGCOES DE COMPRA, MANUTENGAO OU VENDA. As opinifes e as eventuais simulacdes realizadas pela Austin Rating,
incluindo aquelas dispostas neste relatério, constituem-se meramente no julgamento da Austin Rating acerca da capacidade e da vontade futuras de um emissor em
honrar suas obrigacgdes totais e/ou especificas, sendo tal julgamento expresso por meio de simbolos (letras), que consistem graduagdes dentro de escalas absoluta
(global) ou relativa (nacional). A Austin Rating ndo utiliza nessas escalas as definicdes de “grau de investimento” e de “grau especulativo”. Essa agéncia entende nao
caber a ela, mas sim aos agentes de mercado, a definicdo de quais graduagdes podem ser considerados como “grau de investimento” e de “grau especulativo”. A
determinacdo de uma classificacdo de risco pela Austin Rating ndo consiste e ndo deve ser considerada como sugestdo ou recomendacdo de investimento,
manutengdo ou desinvestimento. A Austin Rating ndo presta servicos de consultoria de investimento. AS OPINIOES EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUSIVE
AQUELAS CONTIDAS NESTE RELATORIO, NAO DEVEM SUBSTITUIR A ANALISE E O JULGAMENTO PROPRIOS DOS USUARIOS DOS RATINGS,
ESPECIALMENTE DOS INVESTIDORES.

AS CLASSIFICACOES DE RISCO DE CREDITO DA AUSTIN RATING NAO PRESSUPOEM A CERTEZA DE FATOS. As opinides externadas pela Austin Rating em
seus relatérios de classificacéo de risco referem-se a qualidade crediticia futura, incorporando determinadas suposicdes e previsdes sobre eventos futuros que podem
ndo se concretizar (tornarem-se fatos). Desse modo, a despeito de estarem baseadas em informacdes e fatos presumidamente verdadeiros, as classificagdes podem
ser afetadas por acontecimentos futuros ou condi¢des néo previstas no momento de uma acgao de rating.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING SAO OPINIOES VALIDAS EXCLUSIVAMENTE PARA A DATA EM QUE
SAO EMITIDAS. A Austin Rating possui mecanismos de vigilancia apropriados e envida seus melhores esforgos para que suas opinides (ratings) estejam atualizadas,
programando revisdes com o menor intervalo de tempo possivel entre elas e fazendo revisdes ndo programadas sempre que de conhecimento de fato novo e
relevante. Contudo, essa agéncia ndo pode assegurar que todas as informagdes, especialmente aquelas de carater ndo pulblico, estejam refletidas tempestivamente
em suas classificagdes, ou que fatos supervenientes a emissdo de uma determinada classificagdo de risco ndo afetem ou afetardo a classificacdo de risco. As
classificacdes e demais opinides que a sustentam refletem a percepcdo do Comité de Classificacdo de Risco dessa agéncia exclusivamente na data em que as
mesmas séo emitidas (data de emisséo de relatérios, informativos e outros documentos oficiais).

OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING ESTAO SUJEITOS A ALTERACOES E PODEM, INCLUSIVE, SER SUSPENSOS DENTRO DE UM
PRAZO DE VIGENCIA DE UM CONTRATO. As classificagdes podem ser alteradas ou retiradas a qualquer momento e por diversas razdes, de acordo com os
critérios metodoldgicos da Austin Rating para o tipo de emissor / emissao classificado. Uma classificagéo pode ser suspensa e/ou a retirada nas hipéteses em que a
Austin Rating identificar: (i) a auséncia de informagdes fidedignas e/ou suficientes para a continuidade da andlise, quando ainda ha contrato comercial vigente; (i) a
existéncia de potencial conflito de interesses; e/ou (ii) a ndo existéncia e/ou néo disponibilizacdo de informagdes suficientes para realizagcéo de referida andlise e
emisséao do rating.

AS CLASSIFICACOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING NAO DEVEM SER COMPARADAS A CLASSIFICAGOES ATRIBUIDAS
POR OUTRAS AGENCIAS CLASSIFICADORAS DE RISCO. Em que pese a simbologia adotada pela Austin Rating seguir intencionalmente o padrdo adotado pela
maioria das agéncias classificadoras de risco atuantes sob a jurisdigdo local, suas classificacdes ndo devem ser diretamente comparadas as classificacdes de outras
agéncias de rating, uma vez que suas definicdes de default e de recuperagéo apds default e suas abordagens e critérios analiticos sdo préprios e diferem daqueles
definidos e aplicados por outras agéncias.

OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING NAO CONSIDERAM O RISCO DE PERDA DERIVADO DE OUTROS RISCOS QUE NAO O RISCO
DE CREDITO, A NAO SER QUE TAIS RISCOS SEJAM ESPECIFICAMENTE MENCIONADOS EM SEUS RELATORIOS E PARECERES FORMAIS. N&o obstante a
Austin Rating dedicar-se a analisar e ponderar todos os riscos inerentes a um emissor e/ou emissao, incluindo riscos de natureza juridica e moral, a fim de identificar
seu impacto sobre o risco de crédito, as opinides quanto aos riscos de mercado e liquidez de ativos classificados, por exemplo, ndo fazem parte do escopo da anélise
e, por isso, ndo sdo consideradas na classificacéo de risco de crédito. Caso solicitado pelo contratante, a Austin Rating pode fazer andlises especificas quanto a
riscos de mercado e liquidez de determinados ativos, sendo nesses casos referida avaliagdo sempre serd segregada da andlise do risco de crédito e identificada como
tal.

OS RATINGS E DEMAIS COMENTARIOS EMITIDOS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELES CONTIDOS NESTE DOCUMENTO, REFLETEM OPINIOES
DO COMITE DE CLASSIFICAGAO DE RISCO DA AUSTIN RATING, E NAO A OPINIAO DE UM INDIVIDUO OU DE UM GRUPO DE INDIVIDUOS INDISTINTO. As
decisdes sobre classificacdes de risco de crédito sdo tomadas por um Comité de Classificacéo de Risco, seguindo metodologias e critérios padronizados para cada
tipo de emissor e/ou emissdo. Em seus relatérios, informativos e outros documentos oficiais com opinides de crédito, a Austin Rating divulga os nomes de analistas e
membros do Comité de Classificagdo de Risco com a finalidade de cumprimento ao disposto no Item | do Artigo 16 da Instrucdo CVM 521/2012, assim como com o
objetivo de favorecer a comunigdo com os contratantes, investidores e demais usuérios de seus ratings, exclusivamente no que diz respeito a ddvidas e comentarios
ligados a assuntos analiticos decorrentes da leitura e do entendimento de seus relatdrios e pareceres formais por essas partes. Nao obstante a existéncia de um canal
aberto com os analistas, estes estdo orientados a ndo comentarem sobre os ratings emitidos e a ndo emitirem opinides pessoais acerca dos riscos, sendo que, caso o
facam, tais comentarios e opinides jamais devem ser entendidos como a opinido da Austin Rating. Do mesmo modo, os analistas e demais colaboradores
identificados neste relatério, embora estejam diretamente envolvidos no processo de andlise, ndo séo os Unicos responsaveis pelas opinides e, portanto, ndo devem
ser responsabilizados individualmente por qualquer erro ou omisséo eventualmente observados neste, nem tampouco pela classificagdo atribuida.

A AUSTIN RATING NAO ASSESSORA E/OU PARTICIPA DE PROCESSOS DE COLOCAGAO E DE DISTRIBUICAO E NEM PARTICIPA DE “ROAD SHOWS”
PARA A VENDA DE ATIVOS POR ELA CLASSIFICADOS E, AINDA, SEUS RELATORIOS NAO DEVEM, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SUBSTITUIR OS
PROSPECTOS E OUTROS DOCUMENTOS, OBRIGATORIOS POR LEI OU NAO, RELACIONADOS A UMA EMISSAO.

EM NENHUMA HIPOTESE E SOB NENHUMA CIRCUNSTANCIA, A AUSTIN RATING E/OU SEUS SOCIOS, DIRETORES E DEMAIS COLABORADORES DEVEM
SER RESPONSABILIZADOS DE QUALQUER FORMA, DIRETA OU INDIRETAMENTE, POR DANOS DE QUAISQUER ORDEM E NATUREZA, INCLUINDO,
POREM NAO LIMITANDO-SE A PERDA DE LUCROS E RENDIMENTOS E CUSTOS DE OPORTUNIDADE QUE SEJAM DECORRENTES DO INVESTIMENTO EM
EMISSORES E OU TITULOS E VALORES MOBILIARIOS POR ESSES EMITIDOS QUE MANTENHAM OU TENHAM MANTIDO A QUALQUER TEMPO
CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO DEFINITIVA OU PRELIMINAR PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO A(S) CLASSIFICAGAO(OES) EXPLICITADA(S)
NESTE DOCUMENTO. DO MESMO MODO, A AUSTIN RATING SE ISENTA DE TODO E QUALQUER TIPO DE DANO OCASIONADO A TERCEIROS POR
QUALQUER OUTRO TIPO DE CONTEUDO PUBLICADO EM SEUS RELATORIOS E INFORMATIVOS E EM SEU WEBSITE, BEM COMO POR AQUELES
DECORRENTES DE ATRASO NA DIVULGAGAO DE OPINIOES ATUALIZADAS.

© 2019 Austin Rating Servicos Financeiros Ltda. (Austin Rating). Todos os direitos reservados. TODAS AS INFORMAGCOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO SAO
PROTEGIDAS POR LEI. NENHUMA PARTE DESTE DOCUMENTO PODERA SER COPIADA, REPRODUZIDA, REEDITADA, TRANSMITIDA, DIVULGADA,
REDISTRIBUIDA, REVENDIDA OU ARMAZENADA PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER FIM, NO TODO OU EM PARTE, EM QUALQUER FORMA
OU POR QUALQUER MEIO QUE SEJA, ELETRONICO OU MECANICO, INCLUINDO FOTOCOPIA, GRAVAGAO OU QUALQUER OUTRO TIPO DE SISTEMA DE
ARMAZENAMENTO E TRANSMISSAO DE INFORMAGAO, E POR QUALQUER PESSOA SEM PREVIO CONSENTIMENTO POR ESCRITO DA AUSTIN RATING.
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