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Relatério Analitico

FUNDAMENTOS DOS RATINGS

O Comité de Classificagdo de Risco da Austin Rating, em reunido realizada no dia 19 de
fevereiro de 2026, atribuiu os ratings ‘brA(sf) para a Subclasse de Cotas Seniores, e
‘brBB+(sf)’ para a Subclasse de Cotas Subordinadas da Classe Unica, emitidas pelo MB
Génesis Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada (MB
Génesis FIDC / Fundo), cadastrado no Ministério da Fazenda sob o CNPJ n°® 62.758.520/0001-
15.

O MB Génesis FIDC foi registrado na Comissao de Valores Mobiliarios — CVM em 07 de junho
de 2023, e as classificagbes se basearam, entre outras informagdes, nas definicdes do
Regulamento, datado de 12 de janeiro de 2026. Trata-se de um condominio fechado, com
prazo de duragao indeterminado a partir da primeira data de emisséo de Cotas do Fundo, cujas
atividades de Administragdo e Custddia serdo exercidas pela Oliveira Trust Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios S/A (Oliveira Trust DTVM / Administradora / Custodiante) e a
Gestéo da Carteira pela MB Assets Administragdo de Valores Mobiliarios Ltda. (MB Assets /
Gestora).

A Classe Unica do MB Génesis FIDC tera como objetivo proporcionar aos cotistas a
valorizagdo das suas cotas por meio da aplicagdo de recursos, preponderantemente — no
minimo 67,0% do Patriménio Liquido (PL) da Classe — em titulos, valores mobiliarios e outros
ativos previstos no art. 2°, Xll, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, sendo
majoritariamente oriundos de debéntures ou certificados de recebiveis de securitizagdo, em
conformidade com os Critérios de Elegibilidade definidos em Regulamento. O restante do PL
que nao for aplicado em Direitos Creditérios podera ser aplicado nos seguintes Ativos
Financeiros: (i) Titulos publicos federais, bem como operagdes compromissadas lastreadas
nesses ativos; (ii) Ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigagéo de instituicdes
financeiras, bem como operagdes compromissadas lastreadas nesses ativos e (iii) Cotas de
classes de fundos de investimento que invistam nos Ativos Financeiros de Liquidez dos itens

re.

Quanto a estrutura de capital, o FIDC MB Génesis pode emitir Cotas das Subclasses Seniores
e Subordinadas, sendo que, o total em Cotas Subordinadas deve representar no minimo 10,0%
do Patriménio Liquido do Fundo (indice de Subordinagdo Minima).

A classificagéo ‘brA(sf) das Cotas Seniores traduz um risco baixo, comparativamente a outros
emissores nacionais (Brasil), de que o Fundo nao devolva os recursos aportados pelos seus
Cotistas, quando do pedido de resgate, observando o atendimento as condi¢cdes para tal
pedido, o valor correspondente ao principal investido acrescido de 100,0% da variagdo da Taxa
Dl acrescida de uma sobretaxa de 3,50% ao ano. Ja o rating ‘brBB+(sf) das Cotas
Subordinadas traduz um risco relevante, também comparativamente a outros emissores
nacionais (Brasil), de que o Fundo ndo devolva os recursos aportados pelos seus Cotistas,
quando do pedido de resgate, observando o atendimento as condigdes para tal pedido,
corrigido pela Taxa DI, indice que, na auséncia de meta de rentabilidade para esta classe de
cotas, esta sendo utilizado como parametro para a definigdo de default do Fundo.

As classificagbes decorrem da utilizagdo da utilizacdo de metodologia propria, baseando-se,
fortemente, em dois pilares de analise: (i) definigdo do perfil de risco de crédito médio da
carteira de Direitos Creditérios a ser constituida pelo Fundo. Considerando a auséncia
operacional desse veiculo, tal definigdo se deu com base nos parametros estabelecidos em
Regulamento (aspectos estruturais) do MB FIDC, assim como na estratégia informada pela




P4 AUSTIN

MB GENESIS FIDC

Gestora; e (ii) na confrontacéo do risco de crédito estimado para a carteira com os mitigantes e reforgos de crédito presentes
na estrutura do Fundo, considerando, explicitamente, a posicdo da Subclasse classificada em relagdo as demais Subclasses,
quanto a percepcéo de ganhos e perdas do Fundo.

Afora a andlise especifica do risco de crédito, as notas se baseiam na analise de outros fatores de risco também relevantes
para as Cotas classificadas, tais como os riscos de liquidez, de mercado e juridico, assim como nos potenciais riscos
operacionais e de crédito ligados a contrapartes, incluindo empresas de mesmo controle societario. Os ratings refletem os
riscos tipicos de carteiras de recebiveis comerciais referentes a diferentes segmentos econémicos.

O Regulamento do Fundo estabelece um arcabougo detalhado e objetivo para a composigéo da carteira por segmentos
econdmicos, o que foi considerado positivamente nas classificagbes atribuidas. Nesse contexto, a carteira do Fundo sera
composta, majoritariamente, por veiculos de investimento estruturados, conforme apresentado pela Gestora. Os ativos
analisados incluiam Debéntures Simples com estrutura de subordinagéo, lastreadas em Direitos Creditorios (Recebiveis)
originados por diversos cedentes e distribuidos entre diferentes setores da economia.

A Politica de Investimento do Fundo contempla multiplas teses, como duplicatas, recebiveis de cartdo de crédito, crédito
consignado, crédito pessoal e crédito corporativo, cada uma sujeita a limites especificos de concentragdo por segmento,
conforme estabelecido no Regulamento.

No que se refere a alocagao por tipo de ativo, conforme disposto no Capitulo B do Anexo | do Regulamento, as duplicatas
confirmadas deverao representar de 10,0% a 45,0%, enquanto as duplicatas comissarias podem chegar a, no maximo, 20,0%.
Os recebiveis de cartdo de crédito contam com participagdo minima de 5,0% e limite maximo de 30,0%. No consignado, os
subsegmentos FGTS, INSS e setor publico podem compor até 15,0% cada, enquanto o privado € limitado a 5,0% e outras
modalidades a 10,0%. O crédito pessoal de curto prazo, com vencimento inferior a seis meses, possui participagdo minima
de 10,0% e teto de 40,0%, ao passo que o crédito pessoal de prazo mais alongado pode alcancar até 25,0%. Ha ainda limites
para crédito corporativo, de até 20,0%, e para outras modalidades de direitos creditérios, igualmente até 20,0%. Para fins de
liquidez, o Fundo pode manter até 33,0% de seu PL em caixa.

Foram considerados positivamente os Critérios de Elegibilidade previstos no Regulamento, os quais estabelecem requisitos
minimos para cada classe de ativo, contribuindo para €elevar a qualidade dos direitos creditorios adquiridos, reduzir riscos
operacionais e idiossincraticos e assegurar niveis minimos de governanga. Em conjunto, tais requisitos configuram um
framework orientado a qualidade do lastro, a mitigagao de riscos e a consisténcia operacional.

Para duplicatas, os Critérios exigem que os recebiveis apresentem inadimpléncia histérica da carteira cedida limitada a 3,0%
ao ano. A estrutura deve observar restricbes de concentragao, incluindo um maximo de 3,0% para o maior sacado e cedente,
20,0% para os 10 maiores e 30,0% para os 20 maiores. Os cedentes precisam possuir histérico minimo de cinco anos na
concessao de crédito. As operagdes devem apresentar taxa minima de cessao de 1,8% a.m., remuneragdo minima da tranche
Sénior de CDI + 3,0% a.a. e subordinagdo minima de 5,0% quando houver coobrigagdo, ou de 10,0% na auséncia dela. Esses
parémetros aplicam-se tanto a duplicatas originadas por fintechs de crédito quanto por vendors, diferenciando-se apenas pela
exigéncia adicional, no caso das fintechs, de se tratar de carteiras auditadas, da modalidade Multicedente e Multisacados.

Em relagdo a recebiveis de cartdo de crédito, os Critérios estabelecem requisitos especificos conforme a natureza do
originador. Para subadquirentes, exige-se TPV (Total Payment Volume) minimo de R$ 60,0 milhdes mensais, coobrigagéo ou
direito de regresso, indice de chargeback limitado a 0,5% a.a., subordinagdo minima de 2,0%, taxa minima de cessé&o de 1,4%
a.m. e remuneracao minima da tranche Sénior de CDI + 2,5% a.a. Para companhias com receita em cartdo, além da vedacéo
aos setores de armas e cigarros, sdo requeridos receita anual minima de R$ 200,0 milhdes, coobrigacéo, chargeback maximo
de 0,5% a.a., subordinagao minima de 2,0%, taxa minima de cessao de 1,4% a.m. e remuneragao minima equivalente a CDI
+ 2,5% a.a. Para a classe de crédito consignado, os Critérios preveem requisitos diferenciados por subsegmento (FGTS,
INSS, Setor Publico e Setor Privado), mantendo, contudo, requisitos comuns no que se refere a integragao via ERs/API, a
disponibilizagcdo de Iaminas ao mercado e ao prazo maximo de cinco anos. As taxas minimas variam conforme o risco de cada
grupo: 1,38% a.m. (FGTS), 1,48% a.m. (INSS), 1,50% a.m. (setor publico) e 2,0% a.m. (privado). As subordinagdes minimas
também seguem escalonamento crescente: 2,0% (FGTS), 3,0% (INSS), 4,0% (setor publico) e 5,0% (privado).
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A respeito das operagdes de crédito pessoal, os Critérios estabelecem que os ativos sejam originados de carteira auditada,
por cedentes com histérico minimo de cinco anos na concessao de crédito, apresentem inadimpléncia histérica ndo superior
a 5,0% a.a. e contem com subordinagdo minima de 15,0%, remuneragéo da tranche Sénior de ao menos CDI + 5,0% a.a. e
taxa minima de cesséo de 4,0% a.m. No crédito corporativo, exige-se que as empresas apresentem receita liquida anual
minima de R$ 300,0 milhdes nos ultimos 12 meses, margem liquida igual ou superior a 4,0%, relagéo Divida Liquida/EBITDA
limitada a 3,0x, demonstragées financeiras auditadas, além de remuneragdo minima equivalente a CDI + 6,0% a.a. e garantia
real com LTV (loan to value) inferior ou igual a 100,0%, ou, alternativamente, garantia fidejussoria apropriada.

Ainda no ambito da Politica de Investimento definida no Regulamento, ha limites especificos quanto a exposi¢do do Fundo a
partes relacionadas. Até 20,0% do patrimdnio liquido podera ser alocado em Direitos Creditérios originados ou cedidos pela
Administradora, pela Gestora e/ou por suas partes relacionadas. Da mesma forma, a Classe podera investir, no maximo,
20,0% do patrimdnio liquido em Ativos Financeiros de Liquidez cuja emissdo ou retengéo de risco envolva a Administradora,
a Gestora e/ou suas partes relacionadas. Adicionalmente, a Classe podera realizar operagdes nos mercados de derivativos
como parte de sua estratégia de investimento, desde que exclusivamente com o objetivo de protegdo patrimonial ou,
alternativamente, desde que tais operagdes nao resultem em exposi¢ao ao risco de capital, em troca do indexador a que os
ativos estéo vinculados e/ou em prejuizo ao respectivo indice de referéncia, quando aplicavel. Por fim, é vedada a aplicagao
dos recursos do Fundo em ativos financeiros no exterior.

As classificagbes estao fundamentadas nos reforgos de crédito disponiveis para as Cotas Seniores do MB Génesis FIDC,
destacando-se a subordinagéo minima de 10,0%. Adicionalmente, cada estratégia — duplicatas, consignado, crédito pessoal,
entre outras — possui um nivel préprio de subordinagédo no veiculo de investimento estruturado cedido ao Fundo. Além da
subordinagdo minima regulamentar, as Cotas Seniores poderao contar com reforgo adicional proveniente do spread excedente
eventualmente gerado no ambito do Fundo. O Regulamento, de modo geral, ndo estabelece uma taxa minima de cesséo
Unica; em vez disso, define parametros especificos conforme o tipo de ativo cedido ao Fundo, o que evidencia a pratica de
spreads relevantes em cada operagao. Portanto, considerando as taxas da carteira, o0 benchmark das Cotas Seniores e os
custos e despesas do veiculo, estima-se um spread excedente relevante que, se preservado, tende a contribuir
significativamente para a protegéo contra perdas de crédito ao longo da vigéncia do Fundo.

Em relagdo ao processo de Originagdo, conduzido pela Gestora, a politica de investimento baseia-se em uma selegao
criteriosa de potenciais Cedentes com histérico soélido, apoiada por integragbes tecnolégicas que elevam a eficiéncia
operacional. Sdo adotados controles de concentragéo voltados a diluigdo de riscos, bem como a exigéncia de garantias reais
nas operagdes corporativas, reforcando a segurancga da carteira. Conforme mencionado anteriormente, a mitigagéo de riscos
é complementada por niveis minimos de subordinagéo ajustados ao tipo de crédito, com foco na manutengéo de performance
consistente, baixa inadimpléncia e adequada relagao risco-retorno.

A qualidade desse processo de originagao sustenta as classificagdes atribuidas. O fluxo inicia-se com um comité de crédito
robusto, composto por membros seniores, no qual sdo definidos o cenario-base de inadimpléncia, as taxas médias e minimas
de cessdo e um cenario conservador de estresse equivalente a até trés desvios-padrdo. Na sequéncia, € elaborado um rating
interno para cada crédito originado, considerando riscos de caixa, riscos operacionais e um histérico minimo de trés anos de
bom desempenho dos Cedentes. Apds a emissio, a carteira passa por monitoramento quinzenal, assegurando a manutengao
da qualidade dos ativos. Trata-se, portanto, de uma estrutura operacional compativel com o volume das operag¢des e com
praticas consolidadas de concess&do, acompanhamento e cobranca. Destaca-se, ainda, o conhecimento direto desta agéncia
acerca de tais processos, apresentado em reunido técnica de detalhamento metodoldgico.

Em complemento ao processo de originagédo, a avaliagdo de riscos dos ativos cedidos ao MB FIDC é estruturada em trés
etapas centrais. Na primeira, realiza-se a modelagem financeira e a analise de fluxo de caixa, incluindo testes de estresse
especificos para avaliar a capacidade de pagamento em cenarios adversos. Na segunda etapa, durante a estruturagdo da
operacéo, sao definidos covenants de protecdo, implementadas segregacbes de contas e formalizadas garantias — como
mecanismos de recovery e garantias reais. Por fim, a fase de monitoramento pds-emissdo envolve o acompanhamento
continuo da performance dos devedores, analises setoriais, reunides peridédicas com os originadores e o uso de métricas
estatisticas proprietarias. Esse fluxo € complementado por uma escala interna de rating que integra riscos corporativos,
operacionais e pulverizados, permitindo maior previsibilidade e disciplina na gestao da carteira.
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Afora os pontos ligados diretamente ao risco de crédito, a classificagdes consideram, respectivamente, baixo e substancial,
risco de liquidez, no caso das Cotas Seniores, tendo em vista que possuem prioridade absoluta em relagdo as Cotas
Subordinadas para efeito de resgates.

O risco de descolamento de taxas é incorporado, por sua vez, em medida reduzida nas classificagdes. Esta prevista a
possibilidade de descasamento de taxas entre os ativos (prefixadas) e passivos (Cotas Seniores pos-fixadas), de modo que,
diante de uma elevagao consideravel do CDI, esses passivos remunerem mais do que os ativos. Apesar disso, é entendido
por essa agéncia que a margem existente na aquisicéo dos ativos, entre as taxas das operac¢des e a remuneracéo das Cotas
Seniores, suportara variagdes positivas expressivas no indexador dessa ultima.

Do ponto de vista juridico, as notas refletem positivamente a expectativa de que ha uma adequada estruturacéo e formalizagao
para o Fundo. Entretanto, a Austin Rating incorpora negativamente as suas classificagbes alguns riscos juridicos tipicos
observados em securitizagdes envolvendo recebiveis comerciais. Entre estes aspectos que podem afetar o Fundo esta a
potencial perda que este pode absorver quando da entrada em Recuperagao Judicial do Cedente coobrigado em operagdes
que estejam em sua carteira. Considerando a subjetividade nas decisdes do Judiciario local, pode haver o entendimento de
que a coobrigagdo descaracteriza a venda definitiva do Direito Creditério e, assim sendo, os credores de uma Cedente
coobrigada teriam direito a propriedade também dos recebiveis ja cedidos. Porém, como ja mencionado neste relatério, esse
risco acaba sendo mitigado, tendo em vista o tempo requerido de processo para a tomada de decisdo do judiciario local a
respeito de uma eventual necessidade de arresto dos recebiveis cedidos ao Fundo, geralmente, ocorrer em um prazo superior
ao de liquidagao dos recebiveis, cujo prazo médio é bastante reduzido.

No que diz respeito aos riscos transmitidos pelas demais partes envolvidas na estrutura do FIDC MB, a classificagédo esta
absorvendo a qualidade operacional da Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A, a qual acumula as
atividades de Administradora e de Custodiante, atividades para as quais a instituicdo dedicara seus melhores esforgos.
Adicionalmente, transmite um risco de crédito médio na qualidade de domicilio da conta do Fundo (risco de settlement).

O exercicio social do Fundo tera duragdo de um ano e encerra-se no ultimo dia util de fevereiro de cada ano, de modo que
ainda nao esta definida a empresa responsavel pela prestagao dos servigos de auditoria independente e elaboragao das
demonstragdes financeiras do Fundo.

Perspectiva e Fatores de Sensibilidade dos Ratings

A perspectiva estavel dos ratings traduz a expectativa da Austin Rating de que as classificagées das Cotas Seniores, das
Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas do Fundo ndo se modificardo no curto prazo. No entanto, agbes de
rating poderao ser realizadas, entre outros fatores, em fungao de: (i) alteragbes nos niveis de inadimpléncia e provisionamento,
especialmente aquelas com efeito expressivo sobre a rentabilidade das Cotas Subordinadas; (ii) caso a carteira seja composta
com participagédo elevada de operagdes de maior risco de crédito; (iii) descontinuidade da estratégia da empresa responsavel
pela selegédo dos Direitos Creditorios; e (iv) modificagdes na estrutura do Fundo, sobretudo no que se refere a politica de
investimento, nos critérios de elegibilidade e nas condigbes de cessdo para os Direitos Creditorios e aos limites de
concentragao por Cedente e Sacado.

PERFIL DO FUNDO

Denominagéo: MB Génesis Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada;
CNPJ: 62.758.520/0001-15;

Administradora: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A;

Gestora: MB Assets Administragcéo de Valores Mobiliarios Ltda.;

Custodiante: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A;

Tipo de Fundo: Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios;

Disciplinamento: Resolugdo do CMN n° 2.907/01, Resolugcdo CVM n° 175 e demais disposi¢des legais e
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Regimento:
Forma:

Prazo de Duragao:
Publico-alvo:

Objetivo:

Politica de Investimento:

Critérios de Elegibilidade:

Taxa Minima de Cessao:
Classe de Cotas:

Razao de Subordinagdao Minima:

regulamentares que Ihe forem aplicaveis;

Regulamento, datado de 12 de janeiro de 2026;

Condominio Fechado;

Indeterminado, a partir da primeira data de emissdo de Cotas do Fundo;

O Fundo tem como publico-alvo Investidores Qualificados e Investidores Profissionais.

A Classe tem por objetivo obter rentabilidade, mediante a aplicacdo de recursos,
preponderantemente, em direitos creditorios, por meio da aquisicdo de quaisquer dos
titulos, valores mobiliarios e outros ativos previstos no art. 2°, XIl, do Anexo Normativo I
da Resolugdo CVM 175, sendo majoritariamente oriundos de debéntures ou certificados
de recebiveis representativos de operagdes de securitizagdo, e desde que atendidos os
Critérios de Elegibilidade definidos no Anexo .

Direitos Creditorios — Decorridos 180 dias do inicio das atividades do Fundo, este devera
ter alocado, no minimo, 67,0% do seu PL em Direitos Creditdrios;

Os Direitos Creditérios sdo representados por: (i) valores mobiliarios representativos de
crédito; (ii) certificados de recebiveis e outros valores mobiliarios representativos de
operacbes de securitizagdo, que ndo sejam lastreados em direitos creditorios nao-
padronizados; (iii) Cotas de FIDC e FIC FIDC

Ativos Financeiros — A parcela remanescente dos recursos integrantes do patriménio
liquido da Classe que nao estiver aplicada em Direitos Creditérios devera ser aplicada, no
maximo, 20,0% do seu PL em: (i) Titulos publicos federais, bem como operagdes
compromissadas lastreadas nesses ativos; (ii) Ativos financeiros de renda fixa de emisséo
ou coobrigacdo de instituicdes financeiras, bem como operagbes compromissadas
lastreadas nesses ativos e (iii) Cotas de classes de fundos de investimento que invistam
nos Ativos Financeiros de Liquidez acima.

Os Direitos Creditdrios poderdo ser adquiridos pela Classe, de forma originaria ou

mediante cessao, a critério da Gestora, observados os limites e demais comandos

estabelecidos neste Regulamento, os requisitos previstos na Resolugdo CMN n°5.111, de

21 de dezembro de 2023, conforme alterada, e a Politica de Gestao de Crédito da Gestora.

Sem prejuizo de critérios adicionais previstos na Politica de Gestao de Crédito, somente

poderao ser adquiridos Direitos Creditérios que atendam, cumulativamente, aos seguintes

requisitos minimos:

(i) sejam denominados e negociaveis em moeda corrente nacional (Reais — R$);

(i) estejam livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames, vicios ou fatos
que possam impedir, prejudicar ou onerar sua livre liquidagéo e cobranga; e

(i)  nao estejam vencidos na data de sua cessdo a Classe, salvo se expressamente
permitido nos critérios especificos de sua respectiva classe de ativo.

Poderao ser observados outros critérios de elegibilidade definidos pela Gestora, desde

que em conformidade com a Politica de Gestédo de Crédito e com a regulamentacéo.

Nao definida;
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas;

A Classe Unica devera observar o indice de Subordinagéo de 10% (dez por cento). Isso
significa que, no minimo, 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido da Classe Unica deve
ser representado pela soma do valor total de Cotas Subordinadas Junior em circulagao,
conforme aplicavel, nos termos deste Regulamento.
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Resgate:

Eventos de Liquidagao:

O resgate de Cotas sera admitido apenas nas seguintes hipéteses: (i) quando do término
do Prazo de Duragéo; (ii) quando da amortizagéo integral das respectivas Cotas; (iii) caso
os Caotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, deliberem pela néo liquidagao da Classe
em fungdo de ocorréncia de hipotese prevista neste Regulamento, mas os Cotistas
dissidentes em relacdo a tal deliberagdo solicitem o resgate das Cotas de suas
titularidades, nos termos do art. 55 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175; (iv)
quando da liquidagdo da Classe em eventos distintos daqueles que ensejarem sua
liquidag&o antecipada, nos termos da regulamentagé&o vigente.

Para pagamento do resgate sera utilizada a Cota de Fechamento do ultimo Dia Util do
Prazo de Duragéo do Fundo

N&o sera permitido o resgate de Cotas mediante a entrega de Direitos Creditérios e/ou
ativos financeiros de liquidez ao Cotista como pagamento. Sera permitido o resgate de
Cotas mediante a entrega de Direitos Creditdrios e/ou ativos financeiros de liquidez como
pagamento exclusivamente nas seguintes hipoteses: (i) caso a Classe tenha sido fechada
para resgates em virtude fechamento dos mercados e/ou em casos excepcionais de
iliquidez por periodo superior a 5 Dias Uteis e os Cotistas interessados deliberem pelo
resgate mediante a entrega de Direitos Creditérios e/ou ativos financeiros de liquidez, nos
termos do art. 44, §3°, IV, da Resolugdo CVM 175; (ii) caso os Cotistas, reunidos em
Assembleia de Cotistas, deliberem pela liquidagédo da Classe, nos termos do art. 126 da
Resolugdo CVM 175, com divisdo do patriménio liquido mediante entrega de Direitos
Creditérios e/ou ativos financeiros ‘de liquidez; (iii) caso os Cotistas, reunidos em
Assembleia de Cotistas, deliberem pela n&o liquidagdo da Classe em fungéo de ocorréncia
de hipotese prevista neste Regulamento, mas os Cotistas dissidentes em relagao a tal
deliberagéo solicitem o resgate das Cotas de suas titularidades mediante entrega de
Direitos Creditérios e/ou ativos financeiros de liquidez, nos termos do art. 55 do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175; ou (iv) caso de liquidagdo antecipada da Classe.

Nos casos descritos no item 1.4 acima, as Cotas serdo resgatadas mediante o
recebimento, pelo Cotista, dos Direitos Creditérios e/ou ativos financeiros de liquidez
integrantes do patrimonio da Classe, em valor correspondente ao resgatado, salvo se
deliberado de forma diversa pelos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas.

Esta Classe devera ser imediatamente liquidada ou incorporada a outro fundo de
investimento ou classe de Cotas, pela Administradora, nas seguintes hipoteses: (i) apos
90 dias do inicio de atividades, caso a Classe mantenha, a qualquer tempo, patrimonio
liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 pelo periodo de 90 dias consecutivos, ou (ii) caso
qualquer indice de Subordinagao fique desenquadrado por 10 Dias Uteis consecutivos ou
mais e os Cotistas ndo tomem as medidas necessarias ao seu reenquadramento;

Na hipétese de liquidagdo desta Classe por deliberagdo da Assembleia de Cotistas, a
Administradora deve promover a divisao de seu patrimdnio entre os Cotistas, na proporgéo
de suas Cotas, no prazo maximo de 30 dias, a contar da data da realizagdo da respectiva
Assembleia de Cotistas a qual deliberara sobre (i) o plano de liquidagao elaborado pelos
Prestadores de Servigos Essenciais no qual deve constar uma estimativa acerca da forma
e cronograma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas; e (ii) o tratamento a ser
conferido aos direitos e obriga¢des dos Cotistas que ndo puderam ser contatados quando
da convocagéo da Assembleia de Cotistas.
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O Comité de Classificagdo de Risco que decidiu pela atribuigdo das classificagdes de risco de crédito as Subclasses de Cotas Seniores
e Subclasses de Cotas Subordinadas do MB Génesis FIDC reuniu-se no dia 19 de fevereiro de 2025. Esta reunido de Comité esta
registrada na Ata N° 20260219-04.

A classificagdo atribuida esta contemplada na “Escala Nacional de Ratings de Crédito de Cotas de FIDCs”, disponivel em:
http://www.austin.com.br/escalas.

A classificagdo de risco de crédito decorre da utilizagdo da metodologia genérica comumente aplicada por essa agéncia em suas
classificagbes de Securitizagao de Recebiveis, disponivel em: http.//www.austin.com.br/metodologias.

Nao é a primeira vez que a Austin Rating classifica esta espécie de ativo e seus ativos subjacentes. Essa agéncia ja atribuiu anteriormente
classificagbes de risco de crédito para Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios — Nao Padronizados.

As classificagdes de risco de crédito atribuidas pela Austin Rating estéo sujeitas a diversas limitagdes, conforme descrito no final deste
documento (Disclaimers). Particularmente no que diz respeito a classificagao das Cotas do Fundo, a analise foi prejudicada pela auséncia
de auditoria externa independente sobre parte das informagdes enviadas e pela auséncia de histérico do Fundo, fatores ponderados na
classificagao.

As fontes de informagdes foram consideradas confiaveis pela Austin Rating. Os analistas utilizaram informagdes provenientes da Oliveira
Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A (Administradora) e da MB Assets Administracdo de Valores Mobiliarios Ltda. (MB
Assets / Gestora).

As informagbes obtidas pela Austin Rating foram consideradas suficientes para a atribuicdo de uma classificagéo de risco de crédito.
Dentre as informagbes utilizadas para esta analise, destacam-se o Regulamento do Fundo e informagdes sobre a Consultora,
notadamente aquelas relativas a posigao de sua carteira em diferentes datas e estratégias para o Fundo.

As estimativas de inadimpléncia e niveis de perda do Fundo baseiam-se em metodologia prépria, a qual considera as caracteristicas de
sua carteira atual e potencial e seu desempenho histérico e o desempenho de carteiras semelhantes disponiveis na base de dados da
Austin Rating.

O nivel de diligéncia da analise para o produto financeiro estruturado foi adequado ao padréo estabelecido pela Austin Rating. Foi
realizada analise aprofundada sobre as informacgdes recebidas acerca dos ativos subjacentes as Cotas classificadas do Fundo.

As classificagOes serdo revisadas e atualizadas trimestralmente. A Austin Rating observa, entretanto, que poderao ser realizadas agdes
de rating a qualquer tempo, inclusive no intervalo entre os monitoramentos trimestrais previstos.

A Austin Rating adota politicas e procedimentos que visam mitigar potenciais situagdes de conflitos de interesse que possam afetar o
desempenho da atividade de classificagao de risco e seus resultados. O presente processo de classificagdo de risco esta isento de
situagdes de potencial conflito de interesses, incluindo aquelas previstas na Resolugdo CVM N° 9, de 27 de outubro de 2020.

Na data do presente relatério, a Austin Rating n&o presta qualquer servico direto para a MB Asset Administracao de Valores Mobiliarios
Ltda., a gestora do Fundo. Nesta data, a prestagédo de servigos da Austin Rating para a Administradora e para o Custodiante do Fundo
limita-se a outros fundos dos quais sé@o partes relacionadas, dando-se, assim, apenas de forma indireta. A Austin Rating ndo presta
qualquer outro servigo de rating para a Consultora Especializada e empresas de controle comum, sdcios e funcionarios desta.

A Austin Rating e as partes a ela relacionadas, incluindo empresas de controle comum, sdécios e funcionarios, ndo prestaram servigos
adicionais ao servigo de classificagédo de risco para o Fundo, nem sequer para qualquer outra parte relacionada a este Fundo nos ultimos
12 meses.

O servigo de classificagdo de risco das Cotas foi solicitado em nome do Fundo por partes a ele relacionadas. Desse modo, houve
compensacao financeira pela prestagao do servigo.

A classificagédo foi comunicada ao Contratante e a outras partes ligadas ao Fundo, via e-mail, em 25 de fevereiro de 2026. A versao
original do relatério foi enviada a essas partes, também via e-mail, na mesma data. Ndo foram realizadas alteragdes relevantes no
contetido deste e nem tampouco promovida alteragdo na classificagdo atribuida inicialmente em razdo dos comentarios e observagdes
realizados pelo contratante.

Este documento é um relatério de classificagédo de risco de crédito, atendendo ao que dispde o artigo 16 da Resolugdo CVM N° 9, de 27
de outubro de 2020.
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DISCLAIMERS/AVISOS LEGAIS

A AUSTIN RATING NAO AUDITA AS INFORMAGOES UTILIZADAS PARA A ATRIBUIGAO DE UMA CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO, NAO LHE SENDO
POSSIVEL ATESTAR A VERACIDADE DAS MESMAS. As classificagdes de atribuidas pela Austin Rating baseiam-se em informagées consideradas suficientes para a
emissdo de uma classificagdo, sendo tais informagdes coletadas de fontes consideradas confiaveis e fidedignas. Essas informagdes, incluindo todo o tipo de informagao
confidencial, sdo analisadas na forma como s&o recebidas e, eventualmente, compiladas pelos analistas designados para a analise, tomando-se os devidos cuidados para
que ndo haja alteragdo no sentido ou significado das mesmas. N&o obstante os cuidados na obtengdo, cruzamento e compilagdo da informagéo para efeitos da analise de
rating, a Austin Rating ndo pode se responsabilizar pela veracidade de referidas informagdes. A Austin Rating utiliza todos os esforgos para garantir o que considera como
nivel minimo de qualidade da informagéo para que se proceda a atribuicdo dos seus ratings, fazendo, sempre que possivel, a checagem dessas informagdes com outras
fontes também confiaveis. Contudo, a Austin Rating nédo faz a auditoria de tais informacdes e nem sempre pode realizar a verificagdo ou confirmagéo das informagdes
recebidas durante um processo de rating, ndo lhe sendo possivel, desse modo, atestar a veracidade das mesmas.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELA(S) EXPRESSA(S) NESTE DOCUMENTO, CONSISTEM EM
OPINIOES SOBRE A QUALIDADE DE CREDITO FUTURA DE UM EMISSOR E/OU EMISSAO, E NAO DEVEM SER ENTENDIDAS COMO SUGESTOES,
ACONSELHAMENTOS OU RECOMENDAGOES DE COMPRA, MANUTENGAO OU VENDA. As opinides e as eventuais simulagdes realizadas pela Austin Rating, incluindo
aquelas dispostas neste relatorio, constituem-se meramente no julgamento da Austin Rating acerca da capacidade e da vontade futuras de um emissor em honrar suas
obrigagdes totais e/ou especificas, sendo tal julgamento expresso por meio de simbolos (letras), que consistem em graduagdes dentro de escalas absoluta (global) ou relativa
(nacional). A Austin Rating néo utiliza nessas escalas as definigdes de “grau de investimento” e de “grau especulativo”. Essa agéncia entende nao caber a ela, mas sim aos
agentes de mercado, a definigdo de quais graduagdes podem ser considerados como “grau de investimento” e de “grau especulativo”. A determinagéo de uma classificagéo
de risco pela Austin Rating ndo consiste e ndo deve ser considerada como sugest@o ou recomendagéo de investimento, manutengéo ou desinvestimento. A Austin Rating
n&o presta servicos de consultoria de investimento. AS OPINIOES EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUSIVE AQUELAS CONTIDAS NESTE RELATORIO, NAO
DEVEM SUBSTITUIR A ANALISE E O JULGAMENTO PROPRIOS DOS USUARIOS DOS RATINGS, ESPECIALMENTE DOS INVESTIDORES.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO DA AUSTIN RATING NAO PRESSUPOEM A CERTEZA DE FATOS. As opinides externadas pela Austin Rating em seus
relatérios de classificagdo de risco referem-se a qualidade crediticia futura, incorporando determinadas suposi¢des e previsdes sobre eventos futuros que podem nao se
concretizar (tornarem-se fatos). Desse modo, a despeito de estarem baseadas em informagdes e fatos presumidamente verdadeiros, as classificagdes podem ser afetadas
por acontecimentos futuros ou condicdes nédo previstas no momento de uma agéo de rating.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING SAO OPINIOES VALIDAS EXCLUSIVAMENTE PARA A DATA EM QUE SAO
EMITIDAS. A Austin Rating possui mecanismos de vigilancia apropriados e envida seus melhores esforgos para que suas opinides (ratings) estejam atualizadas, programando
revisbes com o menor intervalo de tempo possivel entre elas e fazendo revisdes ndo programadas sempre que de conhecimento de fato novo e relevante. Contudo, essa
agéncia ndo pode assegurar que todas as informacdes, especialmente aquelas de carater ndo publico, estejam refletidas tempestivamente em suas classificagdes, ou que
fatos supervenientes a emissdo de uma determinada classificagéo de risco ndo afetem ou afetardo a classificagdo de risco. As classificagbes e demais opinides que a
sustentam refletem a percepgao do Comité de Classificagdo de Risco dessa agéncia exclusivamente na data em que as mesmas séo emitidas (data de emiss&o de relatorios,
informativos e outros documentos oficiais).

0S RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING ESTAO SUJEITOS A ALTERAGOES E PODEM, INCLUSIVE, SER SUSPENSOS DENTRO DE UM PRAZO
DE VIGENCIA DE UM CONTRATO. As classificagdes podem ser alteradas ou retiradas a qualquer momento e por diversas razdes, de acordo com os critérios metodoldgicos
da Austin Rating para o tipo de emissor / emissao classificado. Uma classificagéo pode ser suspensa e/ou a retirada nas hipéteses em que a Austin Rating identificar: (i) a
auséncia de informagdes fidedignas e/ou suficientes para a continuidade da andlise, quando ainda ha contrato comercial vigente; (ii) a existéncia de potencial conflito de
interesses; e/ou (ii) a ndo existéncia e/ou nao disponibilizacdo de informacdes suficientes para realizagdo de referida anélise e emissao do rating.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING NAO DEVEM SER COMPARADAS A CLASSIFICAGOES ATRIBUIDAS POR
OUTRAS AGENCIAS CLASSIFICADORAS DE RISCO. Em que pese a simbologia adotada pela Austin Rating seguir intencionalmente o padrao adotado pela maioria das
ageéncias classificadoras de risco atuantes sob a jurisdigao local, suas classificagbes ndo devem ser diretamente comparadas as classificagdes de outras agéncias de rating,
uma vez que suas defini¢cdes de default e de recuperagéo apos default e suas abordagens e critérios analiticos séo proprios e diferem daqueles definidos e aplicados por
outras agéncias.

0S RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING NAO CONSIDERAM O RISCO DE PERDA DERIVADO DE OUTROS RISCOS QUE NAO O RISCO DE
CREDITO, A NAO SER QUE TAIS RISCOS SEJAM ESPECIFICAMENTE MENCIONADOS EM SEUS RELATORIOS E PARECERES FORMAIS. Nao obstante a Austin
Rating dedicar-se a analisar e ponderar todos os riscos inerentes a um emissor e/ou emisséo, incluindo riscos de natureza juridica e moral, a fim de identificar seu impacto
sobre o risco de crédito, as opinides quanto aos riscos de mercado e liquidez de ativos classificados, por exemplo, ndo fazem parte do escopo da andlise e, por isso, ndo sdo
consideradas na classificagéo de risco de crédito. Caso solicitado pelo contratante, a Austin Rating pode fazer analises especificas quanto a riscos de mercado e liquidez de
determinados ativos, sendo nesses casos referida avaliagdo sempre sera segregada da analise do risco de crédito e identificada como tal.

0S RATINGS E DEMAIS COMENTARIOS EMITIDOS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELES CONTIDOS NESTE DOCUMENTO, REFLETEM OPINIOES DO
COMITE DE CLASSIFICAGAO DE RISCO DA AUSTIN RATING, E NAO A OPINIAO DE UM INDIVIDUO OU DE UM GRUPO DE INDIVIDUOS INDISTINTO. As decisdes
sobre classificagdes de risco de crédito sdo tomadas por um Comité de Classificagéo de Risco, seguindo metodologias e critérios padronizados para cada tipo de emissor
e/ou emissd@o. Em seus relatérios, informativos e outros documentos oficiais com opinides de crédito, a Austin Rating divulga os nomes de analistas e membros do Comité de
Classificagéo de Risco com a finalidade de cumprimento ao disposto no Item | do Artigo 16 da Resolugdo CVM N° 9, de 27 de outubro de 2020, assim como com o objetivo
de favorecer a comunigdo com os contratantes, investidores e demais usuarios de seus ratings, exclusivamente no que diz respeito a dividas e comentarios ligados a assuntos
analiticos decorrentes da leitura e do entendimento de seus relatdrios e pareceres formais por essas partes. Nao obstante a existéncia de um canal aberto com os analistas,
estes estdo orientados a ndo comentarem sobre os ratings emitidos e a ndo emitirem opinides pessoais acerca dos riscos, sendo que, caso o fagam, tais comentarios e
opinides jamais devem ser entendidos como a opinido da Austin Rating. Do mesmo modo, os analistas e demais colaboradores identificados neste relatério, embora estejam
diretamente envolvidos no processo de analise, ndo s&o os Unicos responsaveis pelas opinides e, portanto, ndo devem ser responsabilizados individualmente por qualquer
erro ou omissdo eventualmente observados neste, nem tampouco pela classificagéo atribuida.

A AUSTIN RATING NAO ASSESSORA E/OU PARTICIPA DE PROCESSOS DE COLOCAGAO E DE DISTRIBUIGAO E NEM PARTICIPA DE “ROAD SHOWS” PARA A
VENDA DE ATIVOS POR ELA CLASSIFICADOS E, AINDA, SEUS RELATORIOS NAO DEVEM, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SUBSTITUIR OS PROSPECTOS E
OUTROS DOCUMENTOS, OBRIGATORIOS POR LEI OU NAO, RELACIONADOS A UMA EMISSAO.

EM NENHUMA HIPOTESE E SOB NENHUMA CIRCUNSTANCIA, A AUSTIN RATING E/OU SEUS SOCIOS, DIRETORES E DEMAIS COLABORADORES DEVEM SER
RESPONSABILIZADOS DE QUALQUER FORMA, DIRETA OU INDIRETAMENTE, POR DANOS DE QUAISQUER ORDEM E NATUREZA, INCLUINDO, POREM NAO
LIMITANDO-SE A PERDA DE LUCROS E RENDIMENTOS E CUSTOS DE OPORTUNIDADE QUE SEJAM DECORRENTES DO INVESTIMENTO EM EMISSORES E OU
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS POR ESSES EMITIDOS QUE MANTENHAM OU TENHAM MANTIDO A QUALQUER TEMPO CLASSIFICAGAO DE RISCO DE
CREDITO DEFINITIVA OU PRELIMINAR PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO A(S) CLASSIFICAGAO(OES) EXPLICITADA(S) NESTE DOCUMENTO. DO MESMO
MODO, A AUSTIN RATING SE ISENTA DE TODO E QUALQUER TIPO DE DANO OCASIONADO A TERCEIROS POR QUALQUER OUTRO TIPO DE CONTEUDO
PUBLICADO EM SEUS RELATORIOS E INFORMATIVOS E EM SEU WEBSITE, BEM COMO POR AQUELES DECORRENTES DE ATRASO NA DIVULGAGAO DE
OPINIOES ATUALIZADAS.

© 2026 Austin Rating Servigos Financeiros Ltda. (Austin Rating). Todos os direitos reservados. TODAS AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO SAO
PROTEGIDAS POR LEl. NENHUMA PARTE DESTE DOCUMENTO PODERA SER COPIADA, REPRODUZIDA, REEDITADA, TRANSMITIDA, DIVULGADA,
REDISTRIBUIDA, REVENDIDA OU ARMAZENADA PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER FIM, NO TODO OU EM PARTE, EM QUALQUER FORMA OU POR
QUALQUER MEIO QUE SEJA, ELETRONICO OU MECANICO, INCLUINDO FOTOCOPIA, GRAVAGAO OU QUALQUER OUTRO TIPO DE SISTEMA DE
ARMAZENAMENTO E TRANSMISSAO DE INFORMAGAO, E POR QUALQUER PESSOA SEM PREVIO CONSENTIMENTO POR ESCRITO DA AUSTIN RATING.




