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Austin atribui rating brAA(sf) as Cotas Seniores do FIDC de
Responsabilidade Limitada FGTS MT I

A Austin Rating informa que, em reuniéo realizada nesta data, atribuiu o rating de crédito de longo prazo ‘brAA(sf) para a
12 Série de Cotas Seniores do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios de Responsabilidade Limitada FGTS MT II
(FIDC de Responsabilidade Limitada FGTS MT Il / Fundo), de CNPJ/MF n° 53.179.862/0001-90. A classificacdo tem
perspectiva estavel.

Para a referida Série de Cotas néo houve indicacéo de rating preliminar. Uma vez que a nota foi definida mediante a andlise
de informacgdes e instrumentos juridicos em suas versdes finais, e ja protocolados na Comisséo de Valores Mobiliarios —
CVM, a classificagdo tem carater definitivo, e estara valida por 12 meses, contados desde a data de contratagdo, em 26 de
marc¢o de 2024.

O FIDC de Responsabilidade Limitada FGTS MT Il obteve registro na CVM em 12 de dezembro de 2023, porém, ainda ndo
iniciou suas atividades. Constituido sob a forma de condominio fechado, de prazo de duracéo indeterminado. Os principais
prestadores de servigos séo: o Banco Daycoval S/A. (Banco Daycoval / Administrador / Custodiante), para a Administracéo
e Custddia; a Valora Renta Fixa Ltda. e a EXT Capital Ltda. (Valora e EXT / Gestoras), para as atividades de Gestdo dos
ativos. Além desses participantes, a Tudo Servicos S/A. (MCT / Agente Operador do FGTS / Agente de Cobranga) é o
Agente operador do FGTS, sendo assim responséavel pela Originagdo dos ativos, e cobranca dos Direitos Creditorios.

O Fundo ter por objetivo proporcionar aos Cotistas, a valorizacéo de suas Cotas, por meio da aplicac@o de seus recursos
na aquisi¢cao de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, que estejam conformes critérios de composicéo e diversificagcao
estabelecidos pela legislagdo vigente e em seu Regulamento. Os Direitos Creditérios consistem em direitos de crédito
performados oriundos de operagdes de empréstimo pessoal, formalizadas por CCBs garantidas por alienacao fiduciaria ou
cessdo fiduciaria da totalidade ou de parte dos direitos do Devedor aos Saques Aniversario, nos termos da Lei n°® 8.036/90
e da Resolu¢cdo CCFGTS 958, de acordo com os critérios de composicao e diversificacdo estabelecidos pela legislagdo
vigente e neste Regulamento, sendo tais direitos de crédito representados pelos Documentos Representativos de Crédito.

Quanto a estrutura de capital, o FIDC de Responsabilidade Limitada FGTS MT Il estar4 autorizado a emitir Cotas das
Subclasses Sénior, Subordinada Mezanino e Subordinada Junior. O total em Cotas Subordinadas deve representar 10,0%
do PL do Fundo, e apenas as Cotas Subordinadas Junior devem participar em 5,0% do PL do Fundo.

No montante de até R$ 50,0 milhées, as Cotas Seniores terdo meta de valorizacéo igual ao CDI, mais 3,5% ao ano. Esta
prevista a amortizacao da Série em 36 parcelas mensais, as quais teréo inicio ao final do periodo de caréncia de 36 meses.
(72 meses de prazo total).

O rating ‘brAA(sf)’ e indica um risco muito baixo, relativamente a outros emissores e emissdes nacionais (Brasil), de ndo
cumprimento pelo Fundo das obrigag6es assumidas com os Cotistas Seniores. As obriga¢des aqui consideradas para a
definicdo de default referem-se, principalmente, a ndo devolugéo, nas datas de amortizacdes e resgates, do valor integral
correspondente ao principal investido, acrescido da meta de rentabilidade.

A classificacao decorre da utilizacdo de metodologia propria, baseando-se, fortemente, nos seguintes pilares de analise: (i)
definicdo do perfil de risco de crédito da carteira de Direitos Creditorios do Fundo, levando em conta, principalmente, os
parametros estabelecidos em Regulamento (aspectos estruturais), notadamente na Politica de Investimento, nas
Condicdes de Cessdo e nos Critérios de Elegibilidade, nos volumes de emissdo de Cotas, prazos, taxas, entre outros
condi¢des e na comparagdo com outras carteiras com perfil semelhante, bem como em outras informagdes transmitidas
pela Gestora; e ii) confrontacéo do risco de crédito estimado para a carteira aos mitigadores de risco e refor¢os de crédito
presentes na estrutura do Fundo. Afora a andlise especifica do risco de crédito, as notas se baseiam na analise de outros
fatores de risco também relevantes para as Cotas do Fundo, tais como os riscos de liquidez, de descolamento de taxas,
de fungibilidade, juridico, entre outros.
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Outro ponto considerado é a presenca de reforgos de crédito importantes, a exemplo do mecanismo de subordinacédo de
Cotas. Ainda que as Cotas Seniores estejam permanente protegidas por Cotas que representem, ao menos, 10,0% do PL
do Fundo, percentual considerado modesto, é necessario comparar esse percentual com a perda estimativa desse tipo de
ativo que, em tese, possui risco de crédito praticamente nulo.

Como forma de garantir a presen¢a de excess spread no Fundo, seu Regulamento contém clausula de Taxa Minima de
Endosso, esta, fixada entre o maior dos seguintes valores: (i) Taxa DI acrescida de 4,5%; ou (ii) o menor valor da taxa de
desconto que, ao ser aplicada na aquisi¢édo dos Direitos de Creditérios, ndo leve a taxa média da Carteira para um patamar
inferior a média ponderada do Benchmark das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao,
conforme descritas em seus respectivos suplementos, acrescida do spread de 1,5% ao ano na data da aquisicdo do
respectivo Direito Creditorio.

A fundamentacgdo de rating sera apresentada de forma completa e aprofundada caso seja produzido relatério analitico.
Além do risco de crédito da carteira, os demais riscos presentes na estrutura, como os de liquidez, de mercado, de
fungibilidade, juridico, de contrapartes e outros, bem como seus mitigantes, serdo pormenorizados caso o relatorio seja
produzido e divulgado.

Perspectiva e Fatores de Sensibilidade dos Ratings

A perspectiva estavel do rating traduz a expectativa da Austin Rating de que a classifica¢do das Cotas Seniores de emisséo
do FIDC de Responsabilidade Limitada FGTS MT Il ndo se modificara no curto prazo. No entanto, acdes de rating poderao
ser realizadas, entre outros fatores, em funcéo de: (i) ocorréncia de inadimpléncia e consequente constituicdo de provisdes
para perdas (PDD) que causem impacto na rentabilidade das Cotas Subordinadas (Junior e Mezanino); e (ii) modificacbes
na estrutura do Fundo, sobretudo no que se refere a politica de investimento e aos limites de concentragdo por
Distribuidores.

Em que pese a tendéncia de estabilidade das classificagBes no curto prazo, a Austin Rating segue atenta ao cenario
econdmico e seus possiveis efeitos sobre a qualidade da carteira de Direitos Creditérios do Fundo.

CONTATOS

Jorge Alves
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INFORMAGOES REGULATORIAS COMPLEMENTARES

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

O Comité de Classificagdo de Risco que atribuiu o rating das Cotas Seniores do FIDC de Responsabilidade Limitada FGTS MT Il
(Fundo), se reuniu no dia 10 de abril de 2024. Esta reunido de Comité esté registrada na ata n® 20240410-3.

A classificagcdo atribuida estd contemplada na “Escala Nacional de Ratings de Crédito de Cotas de FIDCs”, disponivel em:
http://www.austin.com.br/escalas.

A classificac@o de risco de crédito decorre da utilizacdo da metodologia genérica comumente aplicada por essa agéncia em suas
classificagdes de Securitizac@o de Recebiveis, disponivel em: http://www.austin.com.br/metodologias.

N&o é a primeira vez que a Austin Rating classifica esta espécie de ativo e seus ativos subjacentes. Essa agéncia ja atribuiu
anteriormente classificagcdes de risco de crédito para Cotas de FIDCs, com lastro em créditos originados de operag6es de empréstimos
com lastro em antecipacédo de saques aniversario do FGTS.

As classificacdes de risco de crédito da Austin Rating estéo sujeitas a diversas limitagdes, conforme descrito no final deste documento
(Disclaimers).

As fontes de informag8es foram consideradas confidveis pela Austin Rating. Os analistas utilizaram informag8es provenientes dos
estruturadores e do Grupo Originador dos Direitos Creditorios.

As informagdes obtidas pela Austin Rating foram consideradas suficientes para a indicacéo de uma classificagéo de risco de crédito.
As estimativas de inadimpléncia e niveis de perda do Fundo baseiam-se em metodologia prépria, a qual considera as caracteristicas
de sua carteira atual e potencial e seu desempenho histérico e o0 desempenho de carteiras semelhantes disponiveis na base de dados
da Austin Rating.

O nivel de diligéncia da analise para o produto financeiro estruturado foi adequado ao padrédo estabelecido pela Austin Rating. Foi
realizada andlise aprofundada sobre as informag6es recebidas acerca dos ativos subjacentes as Cotas classificadas do Fundo.

A classificacéo seréa revisada e atualizada trimestralmente, conforme previsto no item VIl do artigo 34 da instrugdo CVM n°356/2001.
Até o 45° dia ap6s o encerramento do trimestre em andlise, sera divulgado Relatério de Monitoramento, contendo a opinido atualizada
da Austin Rating sobre o risco de default do Fundo em relagdo as Cotas classificadas, por ele emitidas. A Austin Rating salienta que
poderéo ser realizadas a¢des de rating a qualquer tempo, inclusive no intervalo entre os monitoramentos trimestrais previstos.

A Austin Rating adota politicas e procedimentos que visam mitigar potenciais situag6es de conflitos de interesse que possam afetar o
desempenho da atividade de classificagdo de risco e seus resultados. O presente processo de classificagéo de risco esta isento de
situagOes de potencial conflito de interesses, incluindo aquelas previstas na Resolugdo CVM n° 9, de 27 de outubro de 2020.

Na data do presente relatério, a Austin Rating néo atribui classificagdo de risco de crédito a instituicdo responséavel pela Administragéo
e Custddia do Fundo, mas, classifica outros Fundos administrados ou de Custédia do mesmo. A Austin Rating também néo atribui
ratings de crédito ou de qualidade de gestao as Gestoras, mas possui igualmente classificagcdes de outros Fundos desses prestadores,
0s quais podem ser consultados no website dessa agéncia, em: http://www.austin.com.br/Ratings-FIDCs.html..

A Austin Rating e as partes a ela relacionadas, incluindo empresas de controle comum, sécios e funcionarios, ndo prestaram servigos
adicionais ao servigo de classificagdo de risco para o Fundo, nem sequer para qualquer outra parte relacionada a este Fundo nos
Ultimos 12 meses.

O servico de classificacdo de risco das Cotas foi solicitado em nome do Fundo por partes a ele relacionadas. Desse modo, houve
compensagcéo financeira pela prestagao do servigo.

A classificacao foi comunicada ao Contratante e a outras partes ligadas ao Fundo, via e-mail, em 10 de abril de 2024. A verséao original
do informativo foi enviada a essas partes, também via na mesma data. Nao foram realizadas alteragc@es relevantes no contetdo deste,
nem tampouco foi promovida alteracao na classificagdo em razéo dos comentarios e observagdes realizados pelo contratante.

Este documento € um relatério de classificagéo de risco de crédito, para fins de atendimento ao que dispde o artigo 16 da Resolugao
CVM n° 9, de 27 de outubro de 2020.
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DISCLAIMERS/AVISOS LEGAIS

A AUSTIN RATING NAO AUDITA AS INFORMAGOES UTILIZADAS PARA A ATRIBUIGAO DE UMA CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO, NAO LHE SENDO POSSIVEL
ATESTAR A VERACIDADE DAS MESMAS. As classificagdes de atribuidas pela Austin Rating baseiam-se em informacdes consideradas suficientes para a emissdo de uma
classificagdo, sendo tais informagdes coletadas de fontes consideradas confiaveis e fidedignas. Essas informagdes, incluindo todo o tipo de informag&o confidencial, sdo analisadas na
forma como séo recebidas e, eventualmente, compiladas pelos analistas designados para a anélise, tomando-se os devidos cuidados para que ndo haja alteragdo no sentido ou
significado das mesmas. N&o obstante os cuidados na obtencéo, cruzamento e compilagéo da informacéo para efeitos da andlise de rating, a Austin Rating ndo pode se responsabilizar
pela veracidade de referidas informacdes. A Austin Rating utiliza todos os esforgos para garantir o que considera como nivel minimo de qualidade da informagéao para que se proceda
a atribuicdo dos seus ratings, fazendo, sempre que possivel, a checagem dessas informacdes com outras fontes também confidveis. Contudo, a Austin Rating ndo faz a auditoria de
tais informagdes e nem sempre pode realizar a verificagdo ou confirmagédo das informagdes recebidas durante um processo de rating, ndo lhe sendo possivel, desse modo, atestar a
veracidade das mesmas.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELA(S) EXPRESSA(S) NESTE DOCUMENTO, CONSISTEM EM OPINIOES
SOBRE A QUALIDADE DE CREDITO FUTURA DE UM EMISSOR E/OU EMISSAO, E NAO DEVEM SER ENTENDIDAS COMO SUGESTOES, ACONSELHAMENTOS OU
RECOMENDAGOES DE COMPRA, MANUTENGCAO OU VENDA. As opinides e as eventuais simulagdes realizadas pela Austin Rating, incluindo aquelas dispostas neste relatério,
constituem-se meramente no julgamento da Austin Rating acerca da capacidade e da vontade futuras de um emissor em honrar suas obrigacdes totais e/ou especificas, sendo tal
julgamento expresso por meio de simbolos (letras), que consistem em graduagdes dentro de escalas absoluta (global) ou relativa (nacional). A Austin Rating néo utiliza nessas escalas
as definigdes de “grau de investimento” e de “grau especulativo”. Essa agéncia entende nao caber a ela, mas sim aos agentes de mercado, a definigdo de quais graduagdes podem ser
considerados como “grau de investimento” e de “grau especulativo”. A determinagdo de uma classificagéo de risco pela Austin Rating ndo consiste e ndo deve ser considerada como
sugestdo ou recomendagéo de investimento, manutencéo ou desinvestimento. A Austin Rating ndo presta servicos de consultoria de investimento. AS OPINIOES EMITIDAS PELA
AUSTIN RATING, INCLUSIVE AQUELAS CONTIDAS NESTE RELATORIO, NAO DEVEM SUBSTITUIR A ANALISE E O JULGAMENTO PROPRIOS DOS USUARIOS DOS
RATINGS, ESPECIALMENTE DOS INVESTIDORES.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO DA AUSTIN RATING NAO PRESSUPOEM A CERTEZA DE FATOS. As opinides externadas pela Austin Rating em seus relatérios
de classificagdo de risco referem-se a qualidade crediticia futura, incorporando determinadas suposicdes e previsdes sobre eventos futuros que podem néo se concretizar (tornarem-se
fatos). Desse modo, a despeito de estarem baseadas em informacdes e fatos presumidamente verdadeiros, as classificagdes podem ser afetadas por acontecimentos futuros ou
condi¢Bes n&o previstas no momento de uma agé&o de rating.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING SAO OPINIOES VALIDAS EXCLUSIVAMENTE PARA A DATA EM QUE SAO EMITIDAS. A
Austin Rating possui mecanismos de vigilancia apropriados e envida seus melhores esforgos para que suas opinides (ratings) estejam atualizadas, programando revisdes com o menor
intervalo de tempo possivel entre elas e fazendo revisdes ndo programadas sempre que de conhecimento de fato novo e relevante. Contudo, essa agéncia ndo pode assegurar que
todas as informagdes, especialmente aquelas de carater ndo publico, estejam refletidas tempestivamente em suas classificagdes, ou que fatos supervenientes a emissdo de uma
determinada classificagéo de risco ndo afetem ou afetaréo a classificagéo de risco. As classificagdes e demais opinides que a sustentam refletem a percepcéo do Comité de Classificagéo
de Risco dessa agéncia exclusivamente na data em que as mesmas séo emitidas (data de emisséo de relatérios, informativos e outros documentos oficiais).

OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING ESTAO SUJEITOS A ALTERAQC)ES E PODEM, INCLUSIVE, SER SUSPENSOS DENTRO DE UM PRAZO DE
VIGENCIA DE UM CONTRATO. As classificagdes podem ser alteradas ou retiradas a qualquer momento e por diversas razdes, de acordo com os critérios metodolégicos da Austin
Rating para o tipo de emissor / emisséo classificado. Uma classificacéo pode ser suspensa e/ou a retirada nas hipéteses em que a Austin Rating identificar: (i) a auséncia de informagdes
fidedignas e/ou suficientes para a continuidade da andlise, quando ainda ha contrato comercial vigente; (i) a existéncia de potencial conflito de interesses; e/ou (i) a ndo existéncia e/ou
nao disponibilizagdo de informagdes suficientes para realizagdo de referida andlise e emissao do rating.

AS CLASSIFICAQC)ES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING NAO DEVEM SER COMPARADAS A CLASSIFICACC)ES ATRIBUIDAS POR OUTRAS
AGENCIAS CLASSIFICADORAS DE RISCO. Em que pese a simbologia adotada pela Austin Rating seguir intencionalmente o padrdo adotado pela maioria das agéncias
classificadoras de risco atuantes sob a jurisdi¢éo local, suas classificagdes ndo devem ser diretamente comparadas as classificagdes de outras agéncias de rating, uma vez que suas
definicBes de default e de recuperacéo ap6s default e suas abordagens e critérios analiticos séo proprios e diferem daqueles definidos e aplicados por outras agéncias.

OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING NAO CONSIDERAM O RISCO DE PERDA DERIVADO DE OUTROS RISCOS QUE NAO O RISCO DE CREDITO, A
NAO SER QUE TAIS RISCOS SEJAM ESPECIFICAMENTE MENCIONADOS EM SEUS RELATORIOS E PARECERES FORMAIS. N&o obstante a Austin Rating dedicar-se a analisar
e ponderar todos os riscos inerentes a um emissor e/ou emiss&o, incluindo riscos de natureza juridica e moral, a fim de identificar seu impacto sobre o risco de crédito, as opiniées
quanto aos riscos de mercado e liquidez de ativos classificados, por exemplo, ndo fazem parte do escopo da anélise e, por isso, ndo séo consideradas na classificacédo de risco de
crédito. Caso solicitado pelo contratante, a Austin Rating pode fazer anélises especificas quanto a riscos de mercado e liquidez de determinados ativos, sendo nesses casos referida
avaliacdo sempre sera segregada da andlise do risco de crédito e identificada como tal.

OS RATINGS E DEMAIS COMENTARIOS EMITIDOS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELES CONTIDOS NESTE DOCUMENTO, REFLETEM OPINIOES DO COMITE DE
CLASSIFICACAO DE RISCO DA AUSTIN RATING, E NAO A OPINIAO DE UM INDIVIDUO OU DE UM GRUPO DE INDIVIDUOS INDISTINTO. As decisdes sobre classificacdes de
risco de crédito sdo tomadas por um Comité de Classificacéo de Risco, seguindo metodologias e critérios padronizados para cada tipo de emissor e/ou emissdo. Em seus relatérios,
informativos e outros documentos oficiais com opinides de crédito, a Austin Rating divulga os nomes de analistas e membros do Comité de Classificagéo de Risco com a finalidade de
cumprimento ao disposto no Item | do Artigo 16 da Instrugdo CVM 521/2012, assim como com o objetivo de favorecer a comunigéo com os contratantes, investidores e demais usuarios
de seus ratings, exclusivamente no que diz respeito a dividas e comentarios ligados a assuntos analiticos decorrentes da leitura e do entendimento de seus relatérios e pareceres
formais por essas partes. N&o obstante a existéncia de um canal aberto com os analistas, estes estéo orientados a néo comentarem sobre os ratings emitidos e a n&o emitirem opinides
pessoais acerca dos riscos, sendo que, caso o fagam, tais comentarios e opinides jamais devem ser entendidos como a opini&o da Austin Rating. Do mesmo modo, os analistas e
demais colaboradores identificados neste relatério, embora estejam diretamente envolvidos no processo de analise, ndo séo os Unicos responsaveis pelas opinides e, portanto, ndo
devem ser responsabilizados individualmente por qualquer erro ou omissdo eventualmente observados neste, nem tampouco pela classificacéo atribuida.

A AUSTIN RATING NAO ASSESSORA E/OU PARTICIPA DE PROCESSOS DE COLOCAGAO E DE DISTRIBUIGAO E NEM PARTICIPA DE “ROAD SHOWS” PARA A VENDA DE
ATIVOS POR ELA CLASSIFICADOS E, AINDA, SEUS RELATORIOS NAO DEVEM, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SUBSTITUIR OS PROSPECTOS E OUTROS
DOCUMENTOS, OBRIGATORIOS POR LEI OU NAO, RELACIONADOS A UMA EMISSAO.

EM NENHUMA HIPOTESE E SOB NENHUMA CIRCUNSTANCIA, A AUSTIN RATING E/OU SEUS SOCIOS, DIRETORES E DEMAIS COLABORADORES DEVEM SER
RESPONSABILIZADOS DE QUALQUER FORMA, DIRETA OU INDIRETAMENTE, POR DANOS DE QUAISQUER ORDEM E NATUREZA, INCLUINDO, POREM NAO LIMITANDO-
SE A PERDA DE LUCROS E RENDIMENTOS E CUSTOS DE OPORTUNIDADE QUE SEJAM DECORRENTES DO INVESTIMENTO EM EMISSORES E OU TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS POR ESSES EMITIDOS QUE MANTENHAM OU TENHAM MANTIDO A QUALQUER TEMPO CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO DEFINITIVA OU
PRELIMINAR PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO A(S) CLASSIFICAGAO(OES) EXPLICITADA(S) NESTE DOCUMENTO. DO MESMO MODO, A AUSTIN RATING SE ISENTA
DE TODO E QUALQUER TIPO DE DANO OCASIONADO A TERCEIROS POR QUALQUER OUTRO TIPO DE CONTEUDO PUBLICADO EM SEUS RELATORIOS E INFORMATIVOS
E EM SEU WEBSITE, BEM COMO POR AQUELES DECORRENTES DE ATRASO NA DIVULGAGAO DE OPINIOES ATUALIZADAS.

© 2024 Austin Rating Servigos Financeiros Ltda. (Austin Rating). Todos os direitos reservados. TODAS AS INFORMAGCOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO SAO PROTEGIDAS
POR LEI. NENHUMA PARTE DESTE DOCUMENTO PODERA SER COPIADA, REPRODUZIDA, REEDITADA, TRANSMITIDA, DIVULGADA, REDISTRIBUIDA, REVENDIDA OU
ARMAZENADA PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER FIM, NO TODO OU EM PARTE, EM QUALQUER FORMA OU POR QUALQUER MEIO QUE SEJA, ELETRONICO
OU MECANICO, INCLUINDO FOTOCOPIA, GRAVAGAO OU QUALQUER OUTRO TIPO DE SISTEMA DE ARMAZENAMENTO E TRANSMISSAO DE INFORMAGAO, E POR
QUALQUER PESSOA SEM PREVIO CONSENTIMENTO POR ESCRITO DA AUSTIN RATING.
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