P4 AUSTIN

Relatorio de Monitoramento

30/jun/2017
FIDC NP UNP
Condominio: Fechado Administrador: Planner Corretora de Valores S/A.
Prazo de Duragdo: Determinado de 12 anos Gestor: Ouro Preto Gestao de Recursos S/A.
Data de Registro: 14 de abril de 2009 Custodiante: Planner Corretora de Valores S/A.
Classes de Cotas: Seniores e Subordinadas Consultora: N&o possui

Na&o é possivel realizar uma descri¢éo prévia e especifica dos Direitos Creditérios a serem adquiridos, tendo em vista que poderéo
ser decorrentes de origens diversas, mas restritos a a¢des judiciais em que a Unido figure em um dos polos da demanda e cuja
aquisicao dependera de prévio parecer legal sobre a regularidade da constitui¢ao e cessdo do Crédito para o Fundo.

Politica de Investimento: (i) Ap6s 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, o Fundo devera ter alocado, no minimo, 50,0%do
seu PL alocado em Direitos Creditérios, decorrentes (a) de acdes judiciais transitadas em julgado ou néo inclusive, sem limitacéo,
devidos pela Unido Federal; e (b) precatérios federais (Unido Federal); (ii) A parcela do patriménio liquido do Fundo que néo estiver
alocada em Direitos Creditérios podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, em: (a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (b)
titulos de emissdo do Banco Central do Brasil; (c) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; (d) Certificados e Recibos de
Depositos Bancéarios (CDBs e RDBs), desde que emitidos por instituicdes financeiras com baixo risco de crédito; (i) O Fundo

Direitos T o A ) - -
Creditérios e podera adquirir Direitos Creditérios com ou sem coobrigacdo dos respectivos Cedentes; (iv) Os Direitos Creditérios e os outros ativos
Politica de integrantes da carteira do Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depésito diretamente em

nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagdo e Custédia — SELIC, em sistemas de registro e
de liquidagdo financeira de ativos autorizados & prestagdo desses servigos pela referida Autarquia ou Comissdo de Valores
Mobiliarios — CVM; (v) E facultado ao Fundo (a) realizar operagdes compromissadas; e (b) realizar operagdes em mercados
derivativos, desde que com o objetivo de proteger posi¢des detidas a vista, até o limite destas. Sera considerado hedge qualquer
operagdo de derivativo, cujo objetivo seja proteger e/ou transferir parte, ou integralmente, os riscos subjacentes aos Direitos
Creditérios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo a quaisquer terceiros, incluindo, mas néo se limitando a riscos de taxas,
indices, moedas, juros ou crédito; (vi) A Administradora, respeitando o disposto no Regulamento do Fundo, podera livremente
contratar quaisquer operagdes para a composi¢do da careteira onde figure como contraparte a Administradora, Gestor ou
Custodiante desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestéo de caixa e liquidez do Fundo.

Nao havera limite de concentragdo para Cedentes.

Investimentos:

Benchmark e As Cotas Subordinadas néo possuem benchmark de remuneracéo.
N2 de cotistas: e 1 Cotista Subordinado (em margo de 2017).
Regulamento: 09/08/2016
Rating Analistas
Classe imy 4116 3T16 DQZ(14 Jorge Alves Tadeu Resca
(atual) (inicial)
brB-(sf) brB-(sf) brB-(sf) brB-(sf) Tel.: 55 11 3377 0708 Tel.: 55 11 3377 0704

Subordinada
Estavel Estavel Estavel Estavel jorge.alves@austin.com.br  tadeu.resca@austin.com.br

Validade do Rating: 31/mai/2018

FUNDAMENTOS DO RATING

O Comité de Classificagdo de Risco da Austin Rating, em reuniéo realizada no dia 30 de junho de 2017, afirmou o
rating de crédito de longo prazo ‘brB-(sf)’ das Cotas Subordinadas do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
N&o-Padronizados Multimercado UNP (FIDC NP UNP / Fundo). A perspectiva do rating é estavel.

O FIDC NP UNP obteve registro de funcionamento na Comissao de Valores Mobilidrios — CVM em 14 de abril de
2009, porém, suas operacdes tiveram inicio apenas em outubro de 2013. O veiculo foi constituido sob a forma de
condominio fechado, com prazo de duracédo determinado de 12 anos. Suas Cotas se diferenciam entre Seniores e
Subordinadas, sendo que apenas as Subordinadas possuem classificagcdo valida com a Austin Rating, uma vez que
ndo houve emissdo de Cotas Seniores. Os principais prestadores de servi¢os para o Fundo séo: a Planner Corretora
de Valores S/A, responsavel pela Administracdo e Custddia; e a Ouro Preto Gestdo de Recursos S/A, para a
Gestdo. O Fundo opera sem Consultora para auxilio na selecéo de Direitos Creditorios.

O Fundo é uma comunhdo de recursos destinados a aquisi¢do de Direitos Creditérios e demais ativos elegiveis,
conforme legislacao vigente e de acordo com os critérios de seu Regulamento. As Cotas classificadas ndo possuem
meta de rentabilidade, de modo que, para caracteriza-las como obrigacdes de divida, tornando-as passiveis de
classificacéo de risco de crédito, a Austin Rating adotou a Taxa DI como parametro para a definigdo de default.

Essa andlise refere-se ao monitoramento do 1° trimestre de 2017, periodo em que ndo houve alteraces de
Regulamento. As mudangas mais recentes sdo decorrentes de deliberagcbes de Assembleia Geral de Cotistas
realizada em 09 de agosto de 2016, sendo que 0s ajustes ndo tiveram efeito sobre o rating das Cotas Subordinadas.

A classificagdo estd apoiada na metodologia da Austin Rating para avaliacdo de Cotas de FIDCs e considera as
caracteristicas dispostas no Regulamento (a estrutura do veiculo), a qualidade dos ativos subjacentes, a aderéncia
das atividades cotidianas aos critérios definidos em Regulamento e o desempenho do Fundo.
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A nota leva em conta a definicdo regulamentar, de que os Direitos Creditérios adquiridos se restrinjam a acdes
judiciais em que a Unido seja um dos polos da demanda. A aquisicdo depende de prévio parecer legal sobre a
regularidade da constituicdo e cessdo ao Fundo, e ainda, que tais discussfes judiciais se tornardo, de fato,
precatérios, ainda que em prazo incerto. Por outra parte, o principal limitante da classificacdo é o tipo de ativo
focado, ou seja, os Direitos Creditdrios possuem caracteristicas proprias que fazem com que sejam considerados
nao padronizados. O Fundo esta autorizado a adquirir ativos em discussao, e cuja conversao em precatorio ainda
seja incerta e, em Ultima analise, em que prazo os pagamentos efetivos terdo inicio. O Regulamento também néao
define o limite de concentrag&o por ativo ou Cedente, de modo que apenas um Direito Creditorio pode representar a
totalidade do PL do Fundo.

O Fundo também assume o risco de precificagcdo dos ativos, ou seja, embora no momento da aquisi¢cdo seja
aplicado um desconto consideravel, existe a possibilidade de que, ao se tornarem precatdrios, os totais a receber
sejam inferiores aos valores pagos pelo Fundo, dado que as discussdes ainda ndo tém definicdes das parcelas
incontroversas. Mesmo que seja definido um valor superior ao da aquisi¢do, é necessario considerar a variagdo do
CDI no periodo desde a aquisi¢éo, até o pagamento final, conforme critério da Austin Rating.

Outros riscos relativos a estrutura do Fundo estéo indicados de forma mais detalhada no relatorio de rating inicial.

Para esta analise a Austin Rating procurou reavaliar o perfil da carteira de Direitos Creditérios do FIDC NP UNP. O
Fundo ja adquiriu 5 ativos, sendo que a ultima aquisicdo ocorreu em fevereiro de 2015. No encerramento do 1°
trimestre de 2017, os créditos estavam contabilizados a R$ 22,1 milhdes, de modo que ndo sofreram qualquer
reavaliacdo ou correcéo desde que foram adquiridos.

Os primeiros Direitos Creditérios cedidos ao Fundo (4 ao todo) derivam da mesma acdo e apresentavam 0S
aspectos anteriormente descritos. Embora se refiram a decisfes judiciais transitadas em julgado e ja tenham tido
emissdo de precatério (nUmero 12.295), este foi posteriormente cancelado, e ainda guarda grande incerteza quanto
ao inicio de pagamentos e valores livres de discussao (ndo héa definicdo das parcelas incontroversas). Os ativos
decorrem de causas levantadas ap6s desapropriagdo, em setembro de 1991, de &rea rural, pelo Instituto Nacional
de Colonizacdo e Reforma Agraria — INCRA, orgdo da esfera do Governo Federal. A area desapropriada,
denominada Fazenda Reunidas Santa Barbara ou Fazenda Patos, no municipio de Promissdo, Estado de Sao
Paulo, pertencente ao Espolio de José Ferreira Ribas. Caso o precatorio seja emitido, esse serd um passivo contra o
INCRA, 6rgédo da Uniao.

Conforme parecer legal emitido pelo escritério Arap, Nishi & Uyeda, em 05 de agosto de 2014, o crédito adquirido
pelo FIDC NP UNP esta regularmente estampado no precatério nimero 12.295. Quanto a higidez do crédito, apesar
da existéncia de recursos pendentes, entenderam como provavel, a manutencdo da situacao atual, na medida em
que: (i) os recursos especiais pendentes esbarram na analise de prova e de fatos; e (ii) 0s recursos extraordinarios,
além de, igualmente, esbarrarem na andlise de prova e fatos, ndo preenchem o requisito da repercussao geral.
Ademais, afirmam que o recebimento do crédito esta sujeito, pois, ao transito em julgado das decis6es e a ordem
cronoldgica de pagamento dos Titulos da Divida Agraria (TDAS) e do precatorio.

Quanto ao 5° ativo, adquirido em fevereiro de 2015, foi emitido parecer por Carmelo Nunes — Guedes Nunes Vidal
Rodrigues Sociedade de Advogados, o relatério do processo desapropriatorio, em 27 de janeiro de 2014. O relatorio
descreve, até aquela data, as etapas do processo, desde seu transito em julgado, em 13 de janeiro de 1999. A
discusséo tem origem na desapropriagdo, pela Unido Federal, de imével da S/C Administradora de Consoércios
Almeida Prado Ltda., em liquidacdo, na cidade de S&o Paulo. A ac¢éo foi julgada procedente e determinada a
indenizacdo, cujo montante encontra-se em fase de apuracdo por meio de execucdo de sentenga, pendente
Recurso Especial.

A Austin Rating destaca que ndo foram enviados pareceres legais atualizados para este monitoramento e, ademais,
nos pareceres anteriormente mencionados, 0s respectivos assessores legais ndo opinaram quanto a estimativa de
inicio dos pagamentos em beneficio do FIDC NP UNP.

Até o encerramento dessa andlise as Demonstra¢cdes Contabeis auditadas do FIDC NP UNP, referentes ao
exercicio findo em 31 de maio de 2016, ainda ndo tinham sido divulgadas no site da Comissdo de Valores
Mobiliarios — CVM. Nas demonstragées financeiras mais recentes do veiculo, encerradas em 31 de maio de 2015,
os auditores independentes contratados (Confiance Auditores Independentes) emitiram relatério, em 27 de agosto
de 2015, com a seguinte énfase: os Direitos Creditorios do Fundo decorrem de acéo judicial cujo polo ativo ainda
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nao foi transferido ao Fundo; o processo judicial ndo foi, ainda, transformado em precatério; devido a falta de analise
do valor desses ativos, principalmente em relagdo ao prazo de realizacdo, 0s mesmos apresentam incertezas em
relacdo a sua conversdo em precatorios e ao seu respectivo valor de realizacdo. Consequentemente, quando da
efetiva realizagdo dos Direitos Creditdrios, o valor de realizagdo dos mesmos podera ser substancialmente diferente
do registrado em 31 de maio de 2015. A opini&o dos auditores ndo contém modifica¢cdes em funcdo desse assunto.

O relatério do Administrador, referente ao 1° trimestre de 2017, contém comentéario relacionado a verificacdo de
lastro da carteira. Para o periodo, o Custodiante considerou que o resultado foi satisfatério, uma vez que nao foram
identificadas inconsisténcias.

Assim como verificado no trimestre anterior, o0 desempenho do FIDC NP UNP entre janeiro e merco de 2017 foi ruim.
O Fundo nao adquire novos ativos desde fevereiro de 2015, de modo que no decorrer do trimestre em analise,
completou mais de 2 anos sem aquisi¢cdo de créditos. Como ndo ha reavaliagdo dos créditos em carteira, nem,
tampouco, recebimentos de parcelas desses ativos, as Cotas seguem perdendo valor lentamente. Assim, no
decorrer do 1° trimestre houve desvalorizacdo de 0,2%, e perda de 0,8% no periodo de 12 meses encerrado em
marco de 2017. Embora o desempenho esteja aquém do desejado, é intrinseco do tipo de ativo focado pelo Fundo,
em que ocorre longa espera até a decisdo final das discussfes, para entdo, caso haja sucesso, ocorra 0 inicio dos
pagamentos. Igualmente, é natural que os Fundos adquirentes de discussdes que se encontram em fases anteriores
a emissdo do precatério acumulem perdas até que se iniciem os pagamentos, dado que, para manter-se ativo o
Fundo incorre em despesas diversas.

Perspectiva e Fatores de Sensibilidade do Rating

A perspectiva estavel do rating traduz a expectativa da Austin Rating de que a classificagdo das Cotas Subordinadas
do FIDC NP UNP néo se modificara no curto prazo. No entanto, acdes de rating poderao ser realizadas, entre outros
fatores, em funcgéo de: (i) piora ou melhora na expectativa de prazo para emissdo dos precatorios; (ii) impacto sobre
as Cotas classificadas; (iii) modificagdes no perfil da carteira de Direitos Creditérios, com aumento de operagdes de
pior expectativa de emisséo de precatério, ou de risco final diferente do atual; ou (iv) conversdo das discussdes em
precatorios e inicio dos pagamentos.

DESEMPENHO E ENQUADRAMENTO DO FUNDO

Enquadramento do Fundo

Descricao Parametro Abr/16 | Mai/16 | Jun/16 | Jul/l6 | Ago/16 | Set/16 | Out/16 | Nov/16 | Dez/16 | Jan/17 | Fev/17 | Mar/17
Direitos Creditérios / PL Min. 50,0% Eng. Eng. Eng. Eng. Eng. Eng. Eng. Eng. Enq. Enq. Eng. Eng.
Cotas Subordinadas / PL Min. 10,0% Eng. Eng. Eng. Eng. Eng. Eng. Eng. Eng. Eng. Eng. Eng. Eng.

Elaborado pela Austin Rating com base nas informagdes apresentadas.

Composicéo da Carteira (R$)

Ativo/Data 29/4/16 31/5/16 30/6/16 29/7/16 31/8/16 30/9/16 31/10/16 30/11/16 30/12/16 31/1/17 24/2/17 31/3/17
Dir. Creditérios 22.071.515  22.071.515 22.071.515 22.071.515 22.071.515 22.071.515 22.071.515 22.071.515 22.071.515 22.071515 22.071.515 22.071.515
Saldo Tesouraria 9.343 4.010 61 7 112 1.363 5.560 9.060 1.811 14.577 3.313 28.813

Total Carteira 22.080.858 = 22.075.525 22.071.576 22.071.592 22.071.627 22.072.878 22.077.075 22.080.575 22.073.326 22.086.092 22.074.828 22.100.328

Posigdo da Carteira (% do PL)

Titulos/Datas 29/4/16 31/5/16 30/6/16 29/7/116 31/8/16 30/9/16 31/10/16 30/11/16 30/12/16 31/1/17 2412117 31/3/17

Direitos Credit6rios 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Saldo Tesouraria 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,1% 0,0% 0,1%

Total Geral da Carteira 100,1% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,1% 100,1% 100,0% 100,0% 100,1%
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Composicéo da Carteira
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Cotas Seniores Cotas Subordinadas % PL do
Data — .

Quant. V.U. PL Sénior Quant. V.U. PL Sub. Subordinadas Fundo

31/3/17 0 0 0 20 1.122 22.079 100,0% 22.079

2412117 0 0 0 20 1.123 22.065 100,0% 22.065

31/117 0 0 0 20 1.124 22.078 100,0% 22.078

30/12/16 0 0 0 20 1.124 22.061 100,0% 22.061

30/11/16 0 0 0 20 1.125 22.063 100,0% 22.063

31/10/16 0 0 0 20 1.126 22071 100,0% 22.071

30/9/16 0 0 0 20 1.126 22.067 100,0% 22.067

31/8/16 0 0 0 20 1.127 22.069 100,0% 22.069

29/7/16 0 0 0 20 1.128 22.073 100,0% 22.073

30/6/16 0 0 0 20 1.129 22.065 100,0% 22.065

31/5/16 0 0 0 20 1.129 22.080 100,0% 22.080

29/4/16 0 0 0 20 1.130 22.064 100,0% 22.064
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Rentabilidade Mensal da Cota
i CDI Cotas Seniores Cotas Subordinadas
Rent. Més (%) Acum. (%) Rent. Més (%) % CDI Acum. (%) Rent. Més (%) % CDI Acum. (%)
31/3/17 1,05 13,75 0,00 0,00 0,00 -0,06 -5,32 -0,75
2412117 0,86 12,57 0,00 0,00 0,00 -0,05 -6,32 -0,70
31/1/17 1,08 11,61 0,00 0,00 0,00 -0,05 -4,29 -0,64
30/12/16 1,12 10,41 0,00 0,00 0,00 -0,07 -5,92 -0,60
30/11/16 1,04 9,18 0,00 0,00 0,00 -0,06 -6,26 -0,53
31/10/16 1,05 8,06 0,00 0,00 0,00 -0,07 -6,41 -0,46
30/9/16 1,11 6,94 0,00 0,00 0,00 -0,07 -5,97 -0,40
31/8/16 1,21 5,77 0,00 0,00 0,00 -0,07 -5,73 -0,33
29/7/16 1,11 4,50 0,00 0,00 0,00 -0,06 -5,59 -0,26
30/6/16 1,16 3,36 0,00 0,00 0,00 -0,07 -6,01 -0,20
31/5/16 1,11 2,17 0,00 0,00 0,00 -0,06 -5,67 -0,13
29/4/16 1,05 1,05 0,00 0,00 0,00 -0,07 -6,48 -0,07
Rentabilidade Acumulada
16,00
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INFORMAGOES REGULATORIAS COMPLEMENTARES

1.

10.

11

12

13.

14.

15.

O Comité de Classificacdo de Risco que afirmou o rating de crédito das Cotas Subordinadas do FIDC NP Multimercado UNP
(Fundo) se reuniu na sede da Austin Rating, no dia 30 de junho de 2017, compondo-se dos seguintes membros: Jorge Alves
(Analista Sénior), Pablo Mantovani (Analista Sénior) e Tadeu Resca (Analista Sénior). Esta reunido de Comité esta registrada
na Ata 20170630-2.

A classificagdo estd contemplada na “Escala Nacional de Ratings de Crédito de Cotas de FIDCs”, disponivel em:
http://www.austin.com.br/escalas.

A classificagé@o de risco de crédito decorre da utilizagdo da metodologia genérica comumente aplicada por essa agéncia em
suas classificagdes de Securitizagdo de Recebiveis, disponivel em: http://www.austin.com.br/metodologias.

N&o é a primeira vez que a Austin Rating classifica esta espécie de ativo e seus ativos subjacentes. Essa agéncia ja atribuiu
anteriormente classificagdes de risco de crédito para Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios decorrentes de
acoes judiciais, precatérios e outros titulos semelhantes.

As classificagdes de risco de crédito atribuidas pela Austin Rating estdo sujeitas a diversas limitagdes, conforme descrito ao
final deste documento (Disclaimers).

As fontes de informag&es foram consideradas confiaveis pela Austin Rating. Os analistas utilizaram informag6es encaminhadas
pela Administradora e Gestora do Fundo (Planner). Adicionalmente, os analistas fizeram uso de informagdes publicas, obtidas
no website da Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM.

As informagdes obtidas pela Austin Rating foram consideradas suficientes para a atribuicdo de uma classificagdo de risco de
crédito. Dentre as informagdes utilizadas para esta analise, destacam-se o Regulamento do Fundo, mapa de evolugédo de
Cotas, detalhamentos dos Direitos Creditorios do Fundo, aberturas da carteira do Fundo, dentre outras.

As estimativas de niveis de perda do Fundo baseiam-se em metodologia prépria, a qual considera as caracteristicas de sua
carteira atual e potencial e seu desempenho histérico e o desempenho de carteiras semelhantes disponiveis na base de dados
da Austin Rating.

O nivel de diligéncia da andlise para o produto financeiro estruturado foi adequado ao padréo estabelecido pela Austin Rating.
Foi realizada andlise aprofundada sobre as informagOes recebidas acerca dos ativos subjacentes as Cotas classificadas do
Fundo.

A classificagdo sera revisada e atualizada, ao menos trimestralmente, conforme previsto no item VIl do artigo 34 da instrugdo
CVM n°356/2001. Até o 45° (quadragésimo quinto) dia apds o encerramento do trimestre em andlise, sera divulgado Relatério
de Monitoramento, contendo a opinido atualizada da Austin Rating sobre o risco de default do Fundo em relagédo as Cotas
classificadas. A Austin Rating salienta que poderdo ser realizadas a¢des de rating a qualquer tempo, inclusive no intervalo
entre 0os monitoramentos trimestrais previstos.

. A Austin Rating adota politicas e procedimentos que visam mitigar potenciais situagdes de conflitos de interesse que possam

afetar o desempenho da atividade de classificagdo de risco e seus resultados. O presente processo de classificagcdo de risco
esté isento de situagBes de potencial conflito de interesses, incluindo aquelas previstas na Instrugdo CVM N° 521/2012.

. A Austin Rating e as partes a ela relacionadas, incluindo empresas de controle comum, sécios e funcionarios, néo prestaram

servigos adicionais ao servico de classificacdo de risco para o Fundo, nem sequer para qualquer outra parte relacionada a este
Fundo nos ultimos 12 meses.

O servigo de classificagdo de risco das Cotas foi solicitado em nome do Fundo por partes a ele relacionadas. Desse modo,
houve compensagao financeira pela prestagéo do servico.

A classificagdo foi comunicada ao Contratante, via e-mail, em 30 de junho de 2017. O relatério foi enviado a essas partes,
também via e-mail, na mesma data. Nao foram realizadas alteracdes relevantes no conteddo deste e nem tampouco promovida
alteracdo na classifica¢é@o atribuida inicialmente em raz&o dos comentérios e observacdes realizados pelo contratante.

Este documento é um relatério de classificagdo de risco de crédito, para fins de atendimento ao que disp6e o artigo 16 da
Instrugcdo CVM N° 521/2012.
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DISCLAIMERS/AVISOS LEGAIS

A AUSTIN RATING NAO AUDITA AS INFORMAGOES UTILIZADAS PARA A ATRIBUICAO DE UMA CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO, NAO LHE
SENDO POSSIVEL ATESTAR A VERACIDADE DAS MESMAS. As classificagdes de atribuidas pela Austin Rating baseiam-se em informagées consideradas
suficientes para a emissdo de uma classificagéo, sendo tais informagoes coletadas de fontes consideradas confiaveis e fidedignas. Essas informagdes, incluindo
todo o tipo de informagéo confidencial, sdo analisadas na forma como sé&o recebidas e, eventualmente, compiladas pelos analistas designados para a andlise,
tomando-se os devidos cuidados para que ndo haja alteragédo no sentido ou significado das mesmas. Néo obstante os cuidados na obtencéo, cruzamento e
compilagdo da informagéo para efeitos da andlise de rating, a Austin Rating ndo pode se responsabilizar pela veracidade de referidas informagdes. A Austin
Rating utiliza todos os esforgos para garantir o que considera como nivel minimo de qualidade da informacéo para que se proceda a atribuicédo dos seus ratings,
fazendo, sempre que possivel, a checagem dessas informagdes com outras fontes também confiaveis. Contudo, a Austin Rating ndo faz a auditoria de tais
informacdes e nem sempre pode realizar a verificagéo ou confirmagdo das informacdes recebidas durante um processo de rating, ndo Ihe sendo possivel, desse
modo, atestar a veracidade das mesmas.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELA(S) EXPRESSA(S) NESTE DOCUMENTO,
CONSISTEM EM OPINIOES SOBRE A QUALIDADE DE CREDITO FUTURA DE UM EMISSOR E/OU EMISSAO, E NAO DEVEM SER ENTENDIDAS COMO
SUGESTOES, ACONSELHAMENTOS OU RECOMENDAGOES DE COMPRA, MANUTENGAO OU VENDA. As opinides e as eventuais simulagdes realizadas
pela Austin Rating, incluindo aquelas dispostas neste relatorio, constituem-se meramente no julgamento da Austin Rating acerca da capacidade e da vontade
futuras de um emissor em honrar suas obrigacdes totais e/ou especificas, sendo tal julgamento expresso por meio de simbolos (letras), que consistem
graduacdes dentro de escalas absoluta (global) ou relativa (nacional). A Austin Rating ndo utiliza nessas escalas as definigdes de “grau de investimento” e de
“grau especulativo”. Essa agéncia entende ndo caber a ela, mas sim aos agentes de mercado, a definicdo de quais graduagdes podem ser considerados como
“grau de investimento” e de “grau especulativo”. A determinacéo de uma classificagéo de risco pela Austin Rating ndo consiste e ndo deve ser considerada como
sugestdo ou recomendacdo de investimento, manutengdo ou desinvestimento. A Austin Rating ndo presta servicos de consultoria de investimento. AS
OPINIOES EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUSIVE AQUELAS CONTIDAS NESTE RELATORIO, NAO DEVEM SUBSTITUIR A ANALISE E O
JULGAMENTO PROPRIOS DOS USUARIOS DOS RATINGS, ESPECIALMENTE DOS INVESTIDORES.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO DA AUSTIN RATING NAO PRESSUPOEM A CERTEZA DE FATOS. As opinides externadas pela Austin
Rating em seus relatérios de classificacéo de risco referem-se a qualidade crediticia futura, incorporando determinadas suposicdes e previsdes sobre eventos
futuros que podem néo se concretizar (tornarem-se fatos). Desse modo, a despeito de estarem baseadas em informagdes e fatos presumidamente verdadeiros,
as classificacGes podem ser afetadas por acontecimentos futuros ou condigées ndo previstas no momento de uma agéo de rating.

AS CLASSIFICAQ@ES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING SAO OPINIOES VALIDAS EXCLUSIVAMENTE PARA A DATA EM
QUE SAO EMITIDAS. A Austin Rating possui mecanismos de vigilancia apropriados e envida seus melhores esforgos para que suas opinies (ratings) estejam
atualizadas, programando revisdes com o menor intervalo de tempo possivel entre elas e fazendo revisdes ndo programadas sempre que de conhecimento de
fato novo e relevante. Contudo, essa agéncia ndo pode assegurar que todas as informagdes, especialmente aquelas de carater ndo publico, estejam refletidas
tempestivamente em suas classificagdes, ou que fatos supervenientes a emissdo de uma determinada classificacdo de risco ndo afetem ou afetardo a
classificagdo de risco. As classificagdes e demais opinides que a sustentam refletem a percepgdo do Comité de Classificacdo de Risco dessa agéncia
exclusivamente na data em que as mesmas sdo emitidas (data de emisséo de relatérios, informativos e outros documentos oficiais).

0OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING ESTAO SUJEITOS A ALTERAGOES E PODEM, INCLUSIVE, SER SUSPENSOS DENTRO
DE UM PRAZO DE VIGENCIA DE UM CONTRATO. As classificagdes podem ser alteradas ou retiradas a qualquer momento e por diversas razées, de acordo
com os critérios metodolégicos da Austin Rating para o tipo de emissor / emisséo classificado. Uma classificacdo pode ser suspensa e/ou a retirada nas
hipéteses em que a Austin Rating identificar: (i) a auséncia de informagdes fidedignas e/ou suficientes para a continuidade da analise, quando ainda ha contrato
comercial vigente; (i) a existéncia de potencial conflito de interesses; e/ou (ii) a ndo existéncia e/ou ndo disponibilizacdo de informagGes suficientes para
realizagdo de referida andlise e emisséo do rating.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING NAO DEVEM SER COMPARADAS A CLASSIFICACOES
ATRIBUIDAS POR OUTRAS AGENCIAS CLASSIFICADORAS DE RISCO. Em que pese a simbologia adotada pela Austin Rating seguir intencionalmente o
padréo adotado pela maioria das agéncias classificadoras de risco atuantes sob a jurisdi¢do local, suas classificagdes ndo devem ser diretamente comparadas as
classificacGes de outras agéncias de rating, uma vez que suas definicdes de default e de recuperagdo apoés default e suas abordagens e critérios analiticos sdo
préprios e diferem daqueles definidos e aplicados por outras agéncias.

OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING NAO CONSIDERAM O RISCO DE PERDA DERIVADO DE OUTROS RISCOS QUE NAO O
RISCO DE CREDITO, A NAO SER QUE TAIS RISCOS SEJAM ESPECIFICAMENTE MENCIONADOS EM SEUS RELATORIOS E PARECERES FORMAIS.
N&o obstante a Austin Rating dedicar-se a analisar e ponderar todos os riscos inerentes a um emissor e/ou emisséo, incluindo riscos de natureza juridica e moral,
a fim de identificar seu impacto sobre o risco de crédito, as opinides quanto aos riscos de mercado e liquidez de ativos classificados, por exemplo, ndo fazem
parte do escopo da andlise e, por isso, ndo séo consideradas na classificagdo de risco de crédito. Caso solicitado pelo contratante, a Austin Rating pode fazer
andlises especificas quanto a riscos de mercado e liquidez de determinados ativos, sendo nesses casos referida avaliagdo sempre sera segregada da anélise do
risco de crédito e identificada como tal.

0S RATINGS E DEMAIS COMENTARIOS EMITIDOS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELES CONTIDOS NESTE DOCUMENTO, REFLETEM
OPINIOES DO COMITE DE CLASSIFICAGAO DE RISCO DA AUSTIN RATING, E NAO A OPINIAO DE UM INDIVIDUO OU DE UM GRUPO DE INDIVIDUOS
INDISTINTO. As decisdes sobre classificages de risco de crédito sdo tomadas por um Comité de Classificagdo de Risco, seguindo metodologias e critérios
padronizados para cada tipo de emissor e/ou emissdo. Em seus relatdrios, informativos e outros documentos oficiais com opinides de crédito, a Austin Rating
divulga os nomes de analistas e membros do Comité de Classificagdo de Risco com a finalidade de cumprimento ao disposto no Item | do Artigo 16 da Instrugio
CVM 521/2012, assim como com o objetivo de favorecer a comuni¢cdo com os contratantes, investidores e demais usuarios de seus ratings, exclusivamente no
que diz respeito a dividas e comentarios ligados a assuntos analiticos decorrentes da leitura e do entendimento de seus relatérios e pareceres formais por essas
partes. N&o obstante a existéncia de um canal aberto com os analistas, estes estdo orientados a ndo comentarem sobre os ratings emitidos e a ndo emitirem
opinides pessoais acerca dos riscos, sendo que, caso o fagam, tais comentarios e opinides jamais devem ser entendidos como a opinido da Austin Rating. Do
mesmo modo, os analistas e demais colaboradores identificados neste relatério, embora estejam diretamente envolvidos no processo de andlise, ndo s&o os
Unicos responsaveis pelas opinides e, portanto, ndo devem ser responsabilizados individualmente por qualquer erro ou omisséo eventualmente observados
neste, nem tampouco pela classificagao atribuida.

A AUSTIN RATING NAO ASSESSORA E/OU PARTICIPA DE PROCESSOS DE COLOCAGAO E DE DISTRIBUIGAO E NEM PARTICIPA DE “ROAD
SHOWS” PARA A VENDA DE ATIVOS POR ELA CLASSIFICADOS E, AINDA, SEUS RELATORIOS NAO DEVEM, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA,
SUBSTITUIR OS PROSPECTOS E OUTROS DOCUMENTOS, OBRIGATORIOS POR LEI OU NAO, RELACIONADOS A UMA EMISSAO.

EM NENHUMA HIPOTESE E SOB NENHUMA CIRCUNSTANCIA, A AUSTIN RATING E/OU SEUS SOCIOS, DIRETORES E DEMAIS COLABORADORES
DEVEM SER RESPONSABILIZADOS DE QUALQUER FORMA, DIRETA OU INDIRETAMENTE, POR DANOS DE QUAISQUER ORDEM E NATUREZA,
INCLUINDO, POREM NAO LIMITANDO-SE A PERDA DE LUCROS E RENDIMENTOS E CUSTOS DE OPORTUNIDADE QUE SEJAM DECORRENTES DO
INVESTIMENTO EM EMISSORES E OU TITULOS E VALORES MOBILIARIOS POR ESSES EMITIDOS QUE MANTENHAM OU TENHAM MANTIDO A
QUALQUER TEMPO CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO DEFINITIVA OU PRELIMINAR PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO A(S)
CLASSIFICAGAO(OES) EXPLICITADA(S) NESTE DOCUMENTO. DO MESMO MODO, A AUSTIN RATING SE ISENTA DE TODO E QUALQUER TIPO DE
DANO OCASIONADO A TERCEIROS POR QUALQUER OUTRO TIPO DE CONTEUDO PUBLICADO EM SEUS RELATORIOS E INFORMATIVOS E EM SEU
WEBSITE, BEM COMO POR AQUELES DECORRENTES DE ATRASO NA DIVULGAGAO DE OPINIOES ATUALIZADAS.

© 2017 Austin Rating Servigos Financeiros Ltda. (Austin Rating). Todos os direitos reservados. TODAS AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO
SAO PROTEGIDAS POR LEI. NENHUMA PARTE DESTE DOCUMENTO PODERA SER COPIADA, REPRODUZIDA, REEDITADA, TRANSMITIDA,
DIVULGADA, REDISTRIBUIDA, REVENDIDA OU ARMAZENADA PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER FIM, NO TODO OU EM PARTE, EM
QUALQUER FORMA OU POR QUALQUER MEIO QUE SEJA, ELETRONICO OU MECANICO, INCLUINDO FOTOCOPIA, GRAVAGAO OU QUALQUER
OUTRO TIPO DE SISTEMA DE ARMAZENAMENTO E TRANSMISSAO DE INFORMACAO, E POR QUALQUER PESSOA SEM PREVIO CONSENTIMENTO
POR ESCRITO DA AUSTIN RATING.
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