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Prazo: 10 anos Gestor: QLZ Gestao de Recursos Financeiros Ltda.
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Cotas Seniores
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Sub. Mezanino
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Subordinadas Junior

Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezanino e Janior

Direitos Creditérios - Os recursos do Fundo serdo utilizados para a aquisicdo de Direitos Creditérios elegiveis, na proporgdo de, no minimo, 50,0% do
PL;

O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios: por duplicatas ou cheques (“Titulos de Crédito”), por contratos de compra e venda e/ou de prestagéo de
servigos, de titularidade de empresas atuantes nos segmentos financeiro, comercial, industrial, representados por duplicatas e cheques (“Cedentes” e
“Direitos Creditorios”, respectivamente);

Ativos Financeiros - Fundo podera alocar a parcela de até 50,0% do seu PL exclusivamente nos seguintes ativos financeiros: i) moeda corrente
nacional; ii) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; iii) operagdes compromissadas de até 30 dias, lastreadas exclusivamente em ativos previstos no
inciso (ii) acima; e iv) cotas de fundo de investimento de renda fixa ou de fundo de investimento referenciado a Taxa DI, inclusive administrados e/ou
geridos pela Administradora ou pela Gestora, por seus respectivos controladores, por sociedades por eles direta ou indiretamente controladas e de
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, que sejam abertos e de longo prazo, com liquidez diéria, cujas politicas de investimento admitam a
alocacgéo de recursos exclusivamente nos ativos identificados nos incisos (ii) e (iii) acima, bem como cujas politicas de investimento admitam a realizagdo
de operagdes com derivativos, desde que para protegdo das posi¢oes detidas a vista, até o limite destas;

O Fundo podera investir até 100,0% de seu PL que ndo estiver aplicada em Direitos Creditérios em fundos de investimento que atendam aos requisitos
constantes do item (iv) do Artigo 30 do Regulamento, cuja administragdo e/ou gestdo seja efetuada pela Administradora ou Gestora, observando-se o
limite de concentragéo estabelecido no artigo 40-A da Instrugédo CVM 356;

S&o os critérios de elegibilidade a serem observados para a cesséo dos Direitos Creditérios ao Fundo: i) o prazo de vencimento dos Direitos Creditérios
ndo seja superior a 360 dias, contados da data de sua aquisi¢do pelo Fundo; ii) os Direitos Creditérios ndo poderéo estar vencidos e pendentes de
pagamento quando da sua cessao; iii) os Direitos Creditérios deverdo ter sido indicados, por meio do envio de arquivo eletrbnico enviado a
Administradora ou, alternativamente, aprovados pelo Comité de Investimento; e iv) os Devedores indicados ndo estejam inadimplentes com o Fundo, em
relacéo a outros Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, em prazo superior a 10 dias corridos;

Séo condi¢des para a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo: i) o Devedor de cada um dos Direitos Creditérios ndo se encontre inadimplente no
cumprimento de suas obrigacfes, nos termos de outras operagdes contratadas com o respectivo Cedente ou com o Fundo, considerando-se
inadimplente para esse efeito o devedor que possuir titulos vencidos e nédo pagos apés 10 dias corridos do respectivo vencimento; ii) os Documentos
Comprobatérios que representam os Direitos Creditérios sejam mantidos sob a guarda do Custodiante, ou por empresa por ela contratada, até o integral
pagamento dos Direitos Creditérios ou sua eventual cessédo ou disposi¢do pelo Fundo, feitas em qualquer das hipéteses previstas neste Regulamento; iii)
os Direitos Creditérios deverdo estar corretamente formalizados por Documentos Comprobatdrios, que garantam a qualidade de titulo executivo
extrajudicial, e poder&o ser representados por duplicatas e cheques, por contratos de compra e venda e/ou de prestagdo de servicos que lastrearem os
Direitos Creditérios; iv) as Cedentes deverdo ser empresas atuantes em no minimo um dos seguintes segmentos de atividade: financeiro, comercial e
industrial, e os Direitos Creditérios cedidos deverdo ser originados exclusivamente por operacdes realizadas nesses segmentos, observado o Limite de
Concentragéo por Atividade Econdmica estabelecido no inciso (v) do Artigo 20 do Regulamento; e v) a manutencéo do Prazo Médio Ponderado dos
Direitos Creditérios que compor&o a Carteira do Fundo, conforme estabelecido no Artigo 22 do Regulamento;

Os Direitos Creditérios que poderdo ser adquiridos pelo Fundo n&do poderéo ultrapassar os seguintes limites de concentracdo, calculando-se a cessdo
pro forma, no momento da cess&o: i) o valor correspondente ao somatério do valor nominal de Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo, devidos por
um dnico Devedor e suas respectivas Partes Relacionadas ou Grupo Econémico de tal Devedor, sera igual ou inferior a 3,0% do PL no Dia Util
imediatamente anterior, calculado na forma do Artigo 64 deste Regulamento; ii) o Fundo podera alocar, no maximo, 25,0% do PL, do Dia Util
imediatamente anterior, em Direitos Creditérios devidos pelos 10 Devedores e suas respectivas Partes Relacionadas ou Grupo Econdmico de tal
Devedor com maior concentragdo, em tal data; iii) o valor correspondente ao somatério do valor nominal de Direitos Creditérios de titularidade do Fundo,
cedidos por um Cedente e suas respectivas Partes Relacionadas ou Grupo Econémico de tal Cedente, sera limitado a 3,0% do PL no Dia Util
imediatamente anterior; iv) o Fundo podera alocar, no méaximo, 25,0% do PL, do Dia Util imediatamente anterior, em Direitos Creditérios cedidos pelos 10
Cedentes suas respectivas Partes Relacionadas ou Grupo Econdmico de tal Cedente com maior concentracao, em tal data; v) o valor correspondente ao
somatério do valor nominal de Direitos Creditérios de titularidade do Fundo, cedidos por Cedentes, pertencentes a uma mesma atividade econdmica, de
acordo com as 99 divisdes da tabela CNAE, datada de agosto de 2009, sera limitado a 11,0% do PL no Dia Util imediatamente anterior (Limite de
Concentrag&o por Atividade Economica); e vi) o valor correspondente ao somatério do valor nominal de Direitos Credit6rios de titularidade do Fundo,
cedidos pelos 04 maiores Cedentes ou emitidos pelos 04 maiores Devedores ndo poderdo ultrapassar a 11,0% do PL do Fundo;

Os limites de concentragdo da carteira do Fundo estabelecidos acima poderdo ser extrapolados com relagdo a uma ou mais pessoas naturais ou
juridicas, em relagdo a Devedores que possuam classificagdo de risco igual ou superior a (i) “brAA”, ou equivalente, emitida pela Standard & Poor’s
Rating Services ou pela Agéncia Classificadora de Risco, hipétese em que o total de emisséo de tal Devedor podera representar até 7,5% (sete inteiros e
cinco décimos por cento) do Patriménio Liquido do Fundo no Dia Util imediatamente anterior ao dia da aquisicdo de Direitos Creditérios; e (ii) “brAAA”, ou
equivalente, emitida pela agéncia Standard & Poor’s Rating Services ou pela Agéncia Classificadora de Risco, hipétese em que o total de emisséo de tal
Devedor podera representar até 15,0% (quinze por cento) do Patriménio Liquido do Fundo no Dia Util imediatamente anterior ao dia da aquisicdo de
Direitos Creditérios. Para tanto o Comité de Investimentos devera enviar ao Custodiante a relagéo e autorizagdo dos Devedores que se enquadrem nas
condicdes mencionadas no paragrafo com 3 (trés) dias Uteis de antecedéncia a aquisi¢ao dos Direitos Creditérios;

Enquanto existirem Cotas Seniores em circulagdo, a Administradora verificara, todo Dia Util, se a relagéo, expressa em valores percentuais, entre o valor
do PL e o valor total das Cotas Seniores do Fundo em circulagéo € igual ou superior a 181,82%. Adicionalmente, enquanto existirem Cota Subordinadas
Mezanino em circulagdo, a Administradora verificara, todo Dia Util, se a relagdo, expressa em valores percentuais, entre o valor do PL e a somatdria do
valor total das Cotas Seniores em circulagéo e o valor total das Cotas Subordinadas Mezanino em circulag&o € igual ou superior a 166,67%;

Seniores: 23;
Regulamento: 15/fev/2023
Analistas
4723 Jul/22
(atual) sT23 2r23 (Inicial) Carolina Margal Pablo Mantovani
brD(sf) brC(sf) brC(sf) brC(sf) Tel.: 55 11 3377 0741 Tel.: 55 11 3377 0702
Estavel Estavel Estavel carolina.marcal@austin.com.br  pablo.mantovani@austin.com.br
brD(sf)

brD(sf) brD(sf) brD(sf)

brD(sf) brD(sf) brD(sf) brD(sf)

Validade dos Ratings: 11/out/2024
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FUNDAMENTOS DOS RATINGS

O Comité de Classificagdo de Risco da Austin Rating, em reunido realizada no dia 03 de abril de 2024, rebaixou de
‘brC(sf)’ para ‘brD(sf)’ o rating da 12 Série de Cotas Seniores do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Multissetorial Invest Dunas LP (FIDC Invest Dunas / Fundo). A classifica¢8o possui perspectiva estavel.

A 12 Emissdo de Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior receberem a notagdo ‘brD(sf)’,
indicativa de situacéo de inadimplemento (default), conforme apresentado no relatério de atribuicdo datado em 07 de
julho de 2022.

Destaque-se que, embora o Fundo possa adquirir diversos recebiveis comerciais, conforme descrito em seu
Regulamento, sua carteira comp8e-se, atualmente, apenas por Direitos Creditorios vencidos. De acordo com a
Administradora e a Gestora do veiculo, ndo serdo adquiridos novos créditos e nem devem ser emitidas novas emissdes
de Cotas.

Os ativos do FIDC Invest Dunas sdo passiveis de medidas judiciais objetivando a restituicdo dos valores por diversas
empresas que cederam créditos no Fundo. De acordo com o andamento do plano de cobranga e recuperacdo dos
créditos, informado pela Credescon Consultoria e SolugBes Financeira Ltda. (Credescon / Agente de Cobranca) e
apresentado em Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas de 10 de maio de 2022, a carteira do Fundo em abr/22,
tinha valor de R$ 96,6 milhdes, dos quais R$ 11,3 milhdes eram créditos recuperados. Na mesma data, havia uma
provisdo de R$ 96,3 milhdes, e R$ 1,3 milhdo eram confissdes de dividas ja assinadas. Ademais, foi determinada uma
perda efetiva no valor de R$ 44,6 milhdes. Destaca-se que, em dez/17, os Direitos Creditorios do FIDC Invest Dunas
(periodo em funcionamento normal) perfaziam R$ 106,3 milhges.

Ainda de acordo com a Agente de Cobranca, estdo em andamento mais de 200 acBes em execucdo (ja protocoladas),
as quais montam R$ 41,8 milhdes. Para essas a¢6es, a Credescon estimou uma probabilidade de recebimento de R$
4,5 milhdes e informou que R$ 3,5 milhdes pertencem a Cedentes em Recuperacao Judicial, R$ 1,5 milh&do referem-se
a im6veis dados em dagdo e pagamento, que, porém, estdo no nome da Consultora, e outros R$ 596,1 mil dizem
respeito a um imével recuperado e em execuc¢ao de posse.

Por fim, as classificacdes continuam pautadas nos aspectos estruturais e de desempenho apresentados nos relatérios
iniciais das Cotas do Fundo.

Perspectiva e Fatores de Sensibilidade do Rating

A perspectiva estavel traduz a expectativa da Austin Rating de que a classificacdo da 12 Série de Cotas Seniores do
Fundo ndo se modificard no curto prazo. No entanto, acdes de rating poderdo ser realizadas, entre outros fatores, em
funcdo de: (i) variacdo dos niveis de atraso, inadimpléncia e provisionamento, ainda com efeito sobre a rentabilidade
das Cotas; e (ii) modificagbes na estrutura do Fundo, sobretudo no que se refere a politica de investimento e limites de
concentragéo.

Adicionalmente, os ratings ‘brD(sf)’ das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior indicam o
reconhecimento de default, e a esta notagdo ndo ha uma perspectiva associada.

ENQUADRAMENTO E PERFORMANCE DO FUNDO

Posicéo da Carteira (R$ Mil)

Descricédo/ Datas 31/1/23 28/2/23 31/3/23 28/4/23  31/5/23  30/6/23  31/7/23  31/8/23  29/9/23 31/10/23 30/11/23 29/12/23
Direitos Creditérios 1.406 1.420 1.438 1.453 1.470 1.487 1.505 1.162 1.585 867 663 615
Créditos Vencidos 28 28 17 17 6 0 0 362 397 1.127 1.338 1.391
Total Dir. Creditérios 1.435 1.449 1.455 1.470 1.476 1.487 1.505 1.524 1.981 1.994 2.001 2.006
Fundos de Renda Fixa 80 87 88 88 90 91 92 93 94 25 29 29
Saldo Tesouraria 0 0 0 4 17 21 24 24 98 0 3 6
Total Geral da Carteira 1.514 1.535 1.543 1.562 1.583 1.599 1.621 1.640 2173 2.019 2.033 2.042
PDD -1.435 -1.449 -1.455 -1.470 -1.476 -1.487 -1.505 -1.524 -1.981 -1.994 -2.001 -2.006

Fonte: Singulare CTVM S.A.
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Posicéo da Carteira (% do PL)
31/1/23 28/2/23 31/3/23 28/4/23 31/5/23 30/6/23 31/7/23 31/8/23 29/9/23  31/10/23  30/11/23  29/12/23
1972,5% @ 1889,2% @ 2036,2% @ 2052,4% @ 1633,0% @ 1657,4% & 16754% @ 1363,4% @ 1033,1% @ 9765,5%  4642,6%  4823,9%

Descricdo/ Datas

Direitos Creditérios

Créditos Vencidos 39,8% 37,8% 24,1% 24,1% 6,3% 0,0% 0,0% 424,7% 258,7% 12690,2% 9373,4% | 10900,6%
Total Dir. Creditérios 2012,3% @ 1926,9% = 2060,3% @ 2076,5% @ 1639,3% @ 1657,4% @ 16754% @ 1788,1% @ 1291,8% | 22455,7% 14016,0% 15724,5%
Fundos de Renda Fixa 111,7% 115,4% 124,3% 125,0% 99,5% 100,9% 101,9% 108,6% 61,0% 279,3% 201,8% 227,9%

Saldo Tesouraria 0,0% 0,0% 0,0% 5,3% 19,1% 22,9% 27,1% 27,9% 63,7% 1,5% 18,5% 50,8%
Total Geral da Carteira 2124,0%  2042,4% @ 2184,6% @ 2206,8% @ 1757,9% @ 1781,2%  1804,4% = 1924,7% @ 1416,4% | 22736,5% 14236,3% 16003,2%

PDD -2012,3% @ -1926,9% @ -2060,3% @ -2076,5% -1639,3% -1657,4% @ -1675,4% -1788,1% -1291,8% -22455,7% -14016,0% -15724,5%
Fonte: Singulare CTVM S.A.
Composicao da Carteira (R$ Mil)
2.500
2.000
1.500
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® Total Dir. Creditérios  ElFundos Renda Fixa [ Saldo Tesouraria [ PDD
Fonte: Singulare CTVM S.A.
Prazo Médio
Descricéo/ Data 31/1/23 28/2/23 31/3/23 28/4/23 31/5/23 30/6/23 31/7/23 31/8/23 29/9/23 31/10/23  30/11/23  29/12/23
Prazo Médio (dias uteis) 187 169 145 127 105 84 63 53 43 50 42 25
(*) Posicéo no ultimo dia atil do més. / Fonte: Singulare CTVM S.A.
Natureza dos Direitos Creditérios (R$ e % do PL)
31/1/23 28/2/23 31/3/23 28/4/23 31/5/23 30/6/23 31/7/23 31/8/23 29/9/23 31/10/23 30/11/23 29/12/23

Descricdo/ Datas
49.267.38549.260.066 49.260.066 45.625.880 45.625.880 45.625.880 49.235.803 49.232.002 48.121.539 48.121.539 | 48.113.881 = 48.110.043

Duplicatas
% PL 69109,7% | 65527,3% 69737,0% 69594,4% 54691,9% 54864,4% 54818,8%  57766,8% | 31372,3% = 541939,1% | 336972,8% = 377070,5%
Cheques 45.625.880 45.625.880 45.625.880 45.625.880 45.625.880 45.625.880 45.625.880 45.625.880 45.625.880 45.625.880 | 45.625.880 = 45.625.880
% PL 64001,6%  60693,0% 64592,1% 64464,9% 50674,1% 50837,9% 50799,6% | 53535,5% | 29745,2%  513833,3% | 319547,7%  357600,4%

Confissdo de dividas = 1.709.006 | 1.723.016 | 1.741.122 1.755.453 1.764.164 1.781.271 1.798.579  1.817.767 2.275.259  2.287.782 2.295.064 2.300.097

% PL 2397,3% | 2292,0% @ 2464,9% @ 2480,3% & 1959,4% & 1984,8% @ 2002,5% & 2132,9% @ 1483,3% 25764,7% 16073,8% 18027,4%

Fonte: Singulare CTVM S.A.

Recompras (R$ e % do PL)

Descrigdo/ Datas  31/1/23 28/2/23 31/3/23 28/4/23 31/5/23 30/6/23 31/7/23 31/8/23 29/9/23 31/10/23 30/11/23 29/12/23

Recompras - - -

% PL 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Fonte: Singulare CTVM S.A.

WOP (R$) (*)
31/5/23 30/6/23 31/7/23 31/8/23 29/9/23 31/10/23  30/11/23 29/12/23

Descrigéo/ Datas 31/1/23 28/2/23 31/3/23 28/4/23
1.905 -3.786 -3.800 -1.110.464 - -7.658 -3.837

WOP Mensal 0 -7.318 11.354 -3.728 -10.622

WOP acumulado = 95.167.700 95.160.382 = 95.171.736 95.168.008  95.157.386 95.159.291 95.155.505 95.151.705 94.041.241 94.041.241 94.033.583 94.029.746

(*) Baixa para prejuizo (Write-off). / Fonte: Singulare CTVM S.A.
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indices de Atraso (% do PL)
Descricdo/ Datas 31/1/23 28/2/23 31/3/23 28/4/23  31/5/23 30/6/23  31/7/23  31/8/23  29/9/23 31/10/23 30/11/23 29/12/23
Total Vencidos / PL 39,8% 37,8% 24,1% 24,1% 6,3% 0,0% 0,0% | 424,7% @ 258,7% @ 12690,2% & 9373,4% | 10900,6%
Vencidos > 15 dias / PL 39,8% 37,8% 24,1% 24,1% 6,3% 0,0% 0,0% 0,0% | 258,7% @ 91356% | 8259,2% 10900,6%
Até 15 dias / PL 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 424,7% 0,0% 3554,7% 1114,2% 0,0%
De 16 a 30 dias / PL 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% | 258,7% = 590,6% | 2577,9% @ 1657,9%
De 31 a 60 dias / PL 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 4468,3% 367,3% 2884,9%
De 61 a 90 dias / PL 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 4076,7% 2778,8% 3248,2%
De 91 a 120 dias / PL 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 2535,2% = 3109,7%
De 121 a 180 dias / PL 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Acima de 180 dias / PL 39,8% 37,8% 24,1% 24,1% 6,3% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Fonte: Singulare CTVM S.A.

Concentracéo entre os Maiores Cedentes e Sacados (% do PL)
Descrigédo/ Datas 31/1/23  28/2/23  31/3/23  28/4/23  31/5/23  30/6/23  31/7/23  31/8/23  29/9/23 31/10/23 30/11/23 29/12/23
Maior Cedente 6123,2% 5806,6% @ 6179,7% 6167,5% @ 4848,1% 4863,8% @ 4860,1% @ 5121,9% @ 2845,8% 49159,5% 30571,8% 34212,4%
5 maiores Cedentes | 27747,6% 26313,1%  28003,6%  27948,4% 21969,5% 22040,5% 22023,9% 23210,0% | 12895,9%  222769,8% | 138538,3%  155035,8%
10 maiores Cedentes | 53119,6% 50373,5% 53609,7%  53504,1% 42052,1% 42188,0% 42156,2% 44426,6% 24684,2% 426406,0% 265177,5% @ 296755,7%
Maior Sacado 4705,4% @ 4462,1% @ 4748,8% @ 4739,4% @ 3725,5% @ 3737,6% @ 3734,8% @ 3935,9% @ 2186,9% 37776,7% 23492,9% 26290,6%
5 maiores sacados | 21568,7% | 20453,7% 21767,7% 21724,9%  17077,3% 17132,5% 17119,6% 18041,6%  10024,2% 173163,3% | 107688,5% = 120512,4%
10 maiores sacados | 36159,4% 34290,1% 36493,0% 36421,2% 28629,7% 28722,2% 28700,6%  30246,3% 16805,4% 290303,9% 180537,0% = 202036,0%

Fonte: Singulare CTVM S.A.

Posicdo do PL (R$ Mil)

Cotas Senior?s - 12 Série Cotas Sub. Mezanino | Cotas Sybordinadas Janior Sub. Total PL do Fundo

s quam. UG ST u N SIM i SRS SIM ameg  GPD s
29/12/23 | 21.349 0 13 144 0 0 17.874 0 0 0,0% 0,0% 13
30/11/23 21.349 0 14 144 0 0 17.874 0 0 0,0% 0,0% 14
31/10/23 | 21.349 0 9 144 0 0 17.874 0 0 0,0% 0,0% 9

29/9/23 21.349 0 153 144 0 0 17.874 0 0 0,0% 0,0% 153
31/8/23 21.349 0 85 144 0 0 17.874 0 0 0,0% 0,0% 85
31/7/23 21.349 0 90 144 0 0 17.874 0 0 0,0% 0,0% 90
30/6/23 21.349 0 90 144 0 0 17.874 0 0 0,0% 0,0% 90
31/5/23 21.349 0 90 144 0 0 17.874 0 0 0,0% 0,0% 90
28/4/23 21.349 0 71 144 0 0 17.874 0 0 0,0% 0,0% 71
31/3/23 21.349 0 71 144 0 0 17.874 0 0 0,0% 0,0% 71
28/2/23 21.349 0 75 144 0 0 17.874 0 0 0,0% 0,0% 75
31/1/23 21.349 0 71 144 0 0 17.874 0 0 0,0% 0,0% 71

Fonte: Singulare CTVM S.A.
Evolugéo do PL Total (R$ Mil)
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Fonte: Singulare CTVM S.A.
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Rentabilidade Mensal das Cotas
CDI (%) Cotas Seniores - 12 Série Cotas Sub. Mezanino | Cotas Subordinadas Junior (%)
Més Rent. (%) Acum. (%) Rent. (%) % CDI Acum. (%) Rent. (%) % CDI Acum. (%) Rent. (%) % CDI Acum. (%)

dez-23 0,89 13,04 -10,64 -1.189,59 -83,12 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
nov-23 0,92 12,04 60,80 6.637,68 -81,11 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
out-23 1,00 11,02 -94,21 -9.444,09 -88,25 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
set-23 0,97 9,92 79,98 8.220,78 102,93 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ago-23 1,14 8,86 -5,11 -449,28 12,75 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
jul-23 1,07 7,64 0,08 7,04 18,83 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
jun-23 1,07 6,50 -0,32 -30,05 18,74 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
mai-23 1,12 5,37 27,21 2.422,71 19,12 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
abr-23 0,92 4,20 0,20 21,49 -6,36 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
mar-23 1,17 3,25 -6,04 -513,89 -6,55 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
fev-23 0,92 2,05 5,45 593,74 -0,54 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
jan-23 1,12 1,12 -5,68 -506,08 -5,68 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Fonte: Singulare CTVM S.A.
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INFORMAGOES REGULATORIAS COMPLEMENTARES

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

O Comité de Classificacdo de Risco que decidiu pela afirmacdo das classificagBes de risco de crédito da 12 Série de Cotas
Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior do FIDC Multissetorial Invest Dunas LP (Fundo) se
reuniu, via audio-conferéncia, no dia 03 de abril de 2024. A reunido de Comité estéa registrada na Ata N° 20240403-8.

As classificagdes atribuidas estdo contempladas na “Escala Nacional de Ratings de Crédito de Cotas de FIDCs”, disponivel em:
http://www.austin.com.br/escalas.

As classificacdes de risco de crédito decorrem da utilizagdo da metodologia genérica comumente aplicada por essa agéncia em
suas classificacdes de Securitizacédo de Recebiveis, disponivel em: http://www.austin.com.br/metodologias.

N&o é a primeira vez que a Austin Rating classifica esta espécie de ativo e seus ativos subjacentes. Essa agéncia ja atribuiu
anteriormente classificagfes de risco de crédito para Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios lastreadas em
recebiveis comerciais.

As classificagdes de risco de crédito atribuidas pela Austin Rating estdo sujeitas a diversas limitagées, conforme descrito no final
deste documento (Disclaimers).

As fontes de informacdes foram consideradas confiaveis pela Austin Rating. Os analistas utilizaram informacdes provenientes das
seguintes fontes: Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., (Administradora e Custodiante). Adicionalmente, os
analistas fizeram uso de informagdes publicas, especialmente daquelas obtidas no website da Comisséo de Valores Mobiliarios —
CVM.

As informagfes obtidas pela Austin Rating foram consideradas suficientes para as atribuicbes das classificagbes de risco de
crédito. Dentre as informacdes utilizadas para esta andlise, destacam-se o Regulamento do Fundo e informagdes sobre a
Consultora, notadamente aquelas relativas a posicédo de sua carteira em diferentes datas e estratégias para o Fundo.

As estimativas de inadimpléncia e niveis de perda do Fundo baseiam-se em metodologia prépria, a qual considera as
caracteristicas de sua carteira atual e potencial e seu desempenho histérico e o desempenho de carteiras semelhantes disponiveis
na base de dados da Austin Rating.

O nivel de diligéncia da analise para o produto financeiro estruturado foi adequado ao padrdo estabelecido pela Austin Rating. Foi
realizada andlise aprofundada sobre as informagdes recebidas acerca dos ativos subjacentes as Cotas classificadas do Fundo.

Apo6s as atribuicbes das classificagBes finais, estas serdo revisadas e atualizadas trimestralmente, conforme previsto no item VIl
do artigo 34 da instrugdo CVM n°356/2001. Até o 45° (quadragésimo quinto) dia apos o encerramento do trimestre em analise, sera
divulgado Relatério de Monitoramento, contendo a opinido atualizada da Austin Rating sobre o risco de default do Fundo em
relacéo as Cotas classificadas, por ele emitidas. A Austin Rating salienta que poderao ser realizadas agdes de rating a qualquer
tempo, inclusive no intervalo entre os monitoramentos trimestrais previstos.

A Austin Rating adota politicas e procedimentos que visam mitigar potenciais situagdes de conflitos de interesse que possam afetar
o0 desempenho da atividade de classificacéo de risco e seus resultados. O presente processo de classificagdo de risco esta isento
de situacdes de potencial conflito de interesses, incluindo aquelas previstas na Resolu¢gdo CVM N° 9, de 27 de outubro de 2020.

Na data do presente relatério, a Austin Rating ndo presta qualquer servigo direto para a QLZ Gestdo de Recursos Financeiros
Ltda., porém, atribui ratings de crédito para diversos outros fundos que estéo sob sua gestéo, os quais podem ser consultados no
website dessa agéncia, em: http://www.austin.com.br/Ratings-FIDCs.html. Nesta data, a prestacdo de servicos da Austin Rating
para a Administradora / Custodiante do Fundo se da em relagdo ao rating de qualidade de gestdo de sua area de gestdo de
recursos. Essa agéncia também classifica cotas de outros fundos dos quais a Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A. é Administradora e/ou Custodiante, que, porém, sdo servigos prestados de forma indireta. A Austin Rating ndo presta qualquer
outro servigo de rating para a Consultora Especializada e empresas de controle comum, sécios e funcionarios desta.

A Austin Rating e as partes a ela relacionadas, incluindo empresas de controle comum, sécios e funcionarios, ndo prestaram
servigos adicionais ao servigo de classificagdo de risco para o Fundo, nem sequer para qualquer outra parte relacionada a este
Fundo nos dltimos 12 meses.

O servigo de classificacédo de risco das Cotas foi solicitado em nome do Fundo por partes a ele relacionadas. Desse modo, houve
compensagcao financeira pela prestagéo do servigo.

As classificages foram comunicadas ao Contratante e a outras partes ligadas ao Fundo, via e-mail, em 04 de abril de 2024. Nao
foram realizadas alteracdes relevantes no contetdo deste e nem tampouco promovida alteracdo nas classificagdes atribuidas
inicialmente em raz&o dos comentarios e observacdes realizados pelo contratante.

Este documento é um relatério de classificacdo de risco de crédito, para fins de atendimento ao que dispde o artigo 16 da
Resolucdo CVM N° 9, de 27 de outubro de 2020.
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DISCLAIMERS/AVISOS LEGAIS

A AUSTIN RATING NAO AUDITA AS INFORMAGOES UTILIZADAS PARA A ATRIBUICAO DE UMA CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO, NAO LHE
SENDO POSSIVEL ATESTAR A VERACIDADE DAS MESMAS. As classificages atribuidas pela Austin Rating baseiam-se em informagdes consideradas suficientes
para a emissé@o de uma classificagéo, sendo tais informacdes coletadas de fontes consideradas confiaveis e fidedignas. Essas informag6es, incluindo todo o tipo de
informacéo confidencial, sdo analisadas na forma como séo recebidas e, eventualmente, compiladas pelos analistas designados para a andlise, tomando-se os
devidos cuidados para que ndo haja alteragdo no sentido ou significado das mesmas. N&o obstante os cuidados na obtencdo, cruzamento e compilagdo da
informacéo para efeitos da andlise de rating, a Austin Rating ndo pode se responsabilizar pela veracidade de referidas informagées. A Austin Rating utiliza todos os
esforgos para garantir o que considera como nivel minimo de qualidade da informagéo para que se proceda a atribuicdo dos seus ratings, fazendo, sempre que
possivel, a checagem dessas informacdes com outras fontes também confiaveis. Contudo, a Austin Rating néo faz a auditoria de tais informagdes e nem sempre pode
realizar a verificagdo ou confirmagéo das informacdes recebidas durante um processo de rating, ndo lhe sendo possivel, desse modo, atestar a veracidade das
mesmas.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELA(S) EXPRESSA(S) NESTE DOCUMENTO, CONSISTEM
EM OPINIOES SOBRE A QUALIDADE DE CREDITO FUTURA DE UM EMISSOR E/OU EMISSAO, E NAO DEVEM SER ENTENDIDAS COMO SUGESTOES,
ACONSELHAMENTOS OU RECOMENDAGCOES DE COMPRA, MANUTENGCAO OU VENDA. As opinides e as eventuais simulagdes realizadas pela Austin Rating,
incluindo aquelas dispostas neste relatério, constituem-se meramente no julgamento da Austin Rating acerca da capacidade e da vontade futuras de um emissor em
honrar suas obrigacdes totais e/ou especificas, sendo tal julgamento expresso por meio de simbolos (letras), que consistem em graduacdes dentro de escalas
absoluta (global) ou relativa (nacional). A Austin Rating ndo utiliza nessas escalas as definigdes de “grau de investimento” e de “grau especulativo”. Essa agéncia
entende ndo caber a ela, mas sim aos agentes de mercado, a definicdo de quais graduages podem ser consideradas como “grau de investimento” e de “grau
especulativo”. A determinagdo de uma classificagdo de risco pela Austin Rating ndo consiste e ndo deve ser considerada como sugestdo ou recomendagdo de
investimento, manutengdo ou desinvestimento. A Austin Rating ndo presta servicos de consultoria de investimento. AS OPINIOES EMITIDAS PELA AUSTIN
RATING, INCLUSIVE AQUELAS CONTIDAS NESTE RELATORIO, NAO DEVEM SUBSTITUIR A ANALISE E O JULGAMENTO PROPRIOS DOS USUARIOS DOS
RATINGS, ESPECIALMENTE DOS INVESTIDORES.

AS CLASSIFICAGCOES DE RISCO DE CREDITO DA AUSTIN RATING NAO PRESSUPOEM A CERTEZA DE FATOS. As opinides externadas pela Austin Rating
em seus relatérios de classificacéo de risco referem-se a qualidade crediticia futura, incorporando determinadas suposicoes e previsdes sobre eventos futuros que
podem nédo se concretizar (tornarem-se fatos). Desse modo, a despeito de estarem baseadas em informacgGes e fatos presumidamente verdadeiros, as classificages
podem ser afetadas por acontecimentos futuros ou condi¢des néo previstas no momento de uma agéo de rating.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING SAO OPINIOES VALIDAS EXCLUSIVAMENTE PARA A DATA EM QUE
SAO EMITIDAS. A Austin Rating possui mecanismos de vigilancia apropriados e envida seus melhores esforgos para que suas opinides (ratings) estejam atualizadas,
programando revisdes com o menor intervalo de tempo possivel entre elas e fazendo revisdes ndo programadas sempre que de conhecimento de fato novo e
relevante. Contudo, essa agéncia ndo pode assegurar que todas as informagdes, especialmente aquelas de carater ndo publico, estejam refletidas tempestivamente
em suas classificacdes, ou que fatos supervenientes a emissdo de uma determinada classificagdo de risco ndo afetem ou afetardo a classificacdo de risco. As
classificacdes e demais opinides que a sustentam refletem a percepgdo do Comité de Classificagdo de Risco dessa agéncia exclusivamente na data em que as
mesmas sdo emitidas (data de emisséo de relatérios, informativos e outros documentos oficiais).

OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING ESTAO SUJEITOS A ALTERACOES E PODEM, INCLUSIVE, SER SUSPENSOS DENTRO DE UM
PRAZO DE VIGENCIA DE UM CONTRATO. As classificages podem ser alteradas ou retiradas a qualquer momento e por diversas razdes, de acordo com 0s
critérios metodolégicos da Austin Rating para o tipo de emissor / emisséo classificado. Uma classificacéo pode ser suspensa e/ou a retirada nas hipéteses em que a
Austin Rating identificar: (i) a auséncia de informacdes fidedignas e/ou suficientes para a continuidade da anélise, quando ainda h& contrato comercial vigente; (ii) a
existéncia de potencial conflito de interesses; e/ou (ii) a ndo existéncia e/ou nédo disponibilizacdo de informagdes suficientes para realizacéo de referida andlise e
emisséo do rating.

AS CLASSIFICACC)ES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING NAO DEVEM SER COMPARADAS A CLASSIFICAC@ES ATRIBUIDAS
POR OUTRAS AGENCIAS CLASSIFICADORAS DE RISCO. Em que pese a simbologia adotada pela Austin Rating seguir intencionalmente o padrdo adotado pela
maioria das agéncias classificadoras de risco atuantes sob a jurisdi¢éo local, suas classificacdes ndo devem ser diretamente comparadas as classificagcdes de outras
agéncias de rating, uma vez que suas definicdes de default e de recuperacdo apds default e suas abordagens e critérios analiticos sdo proprios e diferem daqueles
definidos e aplicados por outras agéncias.

OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING NAO CONSIDERAM O RISCO DE PERDA DERIVADO DE OUTROS RISCOS QUE NAO O RISCO
DE CREDITO, A NAO SER QUE TAIS RISCOS SEJAM ESPECIFICAMENTE MENCIONADOS EM SEUS RELATORIOS E PARECERES FORMAIS. N&o obstante a
Austin Rating dedicar-se a analisar e ponderar todos os riscos inerentes a um emissor e/ou emisséo, incluindo riscos de natureza juridica e moral, a fim de identificar
seu impacto sobre o risco de crédito, as opinides quanto aos riscos de mercado e liquidez de ativos classificados, por exemplo, ndo fazem parte do escopo da andlise
e, por isso, ndo sdo consideradas na classificacdo de risco de crédito. Caso solicitado pelo contratante, a Austin Rating pode fazer andlises especificas quanto a
riscos de mercado e liquidez de determinados ativos, sendo nesses casos referida avaliagédo sempre ser& segregada da andlise do risco de crédito e identificada como
tal.

OS RATINGS E DEMAIS COMENTARIOS EMITIDOS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELES CONTIDOS NESTE DOCUMENTO, REFLETEM OPINIOES
DO COMITE DE CLASSIFICAGCAO DE RISCO DA AUSTIN RATING, E NAO A OPINIAO DE UM INDIVIDUO OU DE UM GRUPO DE INDIVIDUOS INDISTINTO. As
decisdes sobre classificagdes de risco de crédito sdo tomadas por um Comité de Classificacéo de Risco, seguindo metodologias e critérios padronizados para cada
tipo de emissor e/ou emissdo. Em seus relatérios, informativos e outros documentos oficiais com opinides de crédito, a Austin Rating divulga os nomes de analistas e
membros do Comité de Classificagdo de Risco com a finalidade de cumprimento ao disposto no Item | do Artigo 16 da Resolugdo CVM N° 9, de 27 de outubro de
2020, assim como com o objetivo de favorecer a comunicagdo com o0s contratantes, investidores e demais usudrios de seus ratings, exclusivamente no que diz
respeito a dividas e comentarios ligados a assuntos analiticos decorrentes da leitura e do entendimento de seus relatérios e pareceres formais por essas partes. Ndo
obstante a existéncia de um canal aberto com os analistas, estes estéo orientados a ndo comentarem sobre o0s ratings emitidos e a ndo emitirem opiniées pessoais
acerca dos riscos, sendo que, caso o facam, tais comentarios e opinides jamais devem ser entendidos como a opinido da Austin Rating. Do mesmo modo, os
analistas e demais colaboradores identificados neste relatério, embora estejam diretamente envolvidos no processo de anélise, ndo séo o0s Unicos responsaveis pelas
opinides e, portanto, ndo devem ser responsabilizados individualmente por qualquer erro ou omissdo eventualmente observados neste, nem tampouco pela
classificagéo atribuida.

A AUSTIN RATING NAO ASSESSORA E/OU PARTICIPA DE PROCESSOS DE COLOCAGAO E DE DISTRIBUIGAO E NEM PARTICIPA DE “ROAD SHOWS”
PARA A VENDA DE ATIVOS POR ELA CLASSIFICADOS E, AINDA, SEUS RELATORIOS NAO DEVEM, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SUBSTITUIR OS
PROSPECTOS E OUTROS DOCUMENTOS, OBRIGATORIOS POR LEI OU NAO, RELACIONADOS A UMA EMISSAO.

EM NENHUMA HIPOTESE E SOB NENHUMA CIRCUNSTANCIA, A AUSTIN RATING E/OU SEUS SOCIOS, DIRETORES E DEMAIS COLABORADORES DEVEM
SER RESPONSABILIZADOS DE QUALQUER FORMA, DIRETA OU INDIRETAMENTE, POR DANOS DE QUAISQUER ORDEM E NATUREZA, INCLUINDO,
POREM NAO LIMITANDO-SE A PERDA DE LUCROS E RENDIMENTOS E CUSTOS DE OPORTUNIDADE QUE SEJAM DECORRENTES DO INVESTIMENTO EM
EMISSORES E OU TITULOS E VALORES MOBILIARIOS POR ESSES EMITIDOS QUE MANTENHAM OU TENHAM MANTIDO A QUALQUER TEMPO
CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO DEFINITIVA OU PRELIMINAR PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO A(S) CLASSIFICAGAO(OES) EXPLICITADA(S)
NESTE DOCUMENTO. DO MESMO MODO, A AUSTIN RATING SE ISENTA DE TODO E QUALQUER TIPO DE DANO OCASIONADO A TERCEIROS POR
QUALQUER OUTRO TIPO DE CONTEUDO PUBLICADO EM SEUS RELATORIOS E INFORMATIVOS E EM SEU WEBSITE, BEM COMO POR AQUELES
DECORRENTES DE ATRASO NA DIVULGAGAO DE OPINIOES ATUALIZADAS.

© 2024 Austin Rating Servigos Financeiros Ltda. (Austin Rating). Todos os direitos reservados. TODAS AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO SAO
PROTEGIDAS POR LEI. NENHUMA PARTE DESTE DOCUMENTO PODERA SER COPIADA, REPRODUZIDA, REEDITADA, TRANSMITIDA, DIVULGADA,
REDISTRIBUIDA, REVENDIDA OU ARMAZENADA PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER FIM, NO TODO OU EM PARTE, EM QUALQUER FORMA
OU POR QUALQUER MEIO QUE SEJA, ELETRONICO OU MECANICO, INCLUINDO FOTOCOPIA, GRAVAGAO OU QUALQUER OUTRO TIPO DE SISTEMA DE
ARMAZENAMENTO E TRANSMISSAO DE INFORMAGAO, E POR QUALQUER PESSOA SEM PREVIO CONSENTIMENTO POR ESCRITO DA AUSTIN RATING.

Péagina 7 de 7



