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FIC FIDC BIZCAPITAL |
CNPJ 43.391.632/0001-36
Administrador:

BRL Trust DTVM S.A.
Empirica Investimentos Gestéo de Recursos Ltda.
BRL Trust DTVM S.A.

Condominio: Fechado

Indeterminado Gestor:
18/out/2021
Seniores e Subordinadas

Direitos Creditérios — O Fundo devera aplicar, em até 90 dias contados da data da primeira integralizagdo das Cotas, no
minimo, 95,0% de seu Patrimbnio Liquido na aquisi¢cdo de qualquer classe ou série de Cotas de FIDCs, podendo concentrar até
100,0% de seu Patrimdnio Liquido em Unico FIDC, que atendam aos Critérios de Elegibilidade previstos no Regulamento;

Prazo:

Data de Registro: Custodiante:

Classes de Cotas:

O Fundo podera adquirir Cotas de FIDCs mediante subscrigdo no mercado primario, ou aquisicdo no mercado secundario,

Politica de observados os Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Regulamento;

Investimento: Outros Ativos — A parcela correspondente aos 5,0% do Patriménio Liquido que do Fundo que n&o estiver alocada em Cotas de

FIDCs podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, nos seguintes Ativos Financeiros: a) moeda corrente nacional; b)
titulos de emissdo do Tesouro Nacional; c) titulos de emissdo do BACEN; d) opera¢des compromissadas, desde que tais
operagdes tenham como lastro titulos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou BACEN; e) titulos de renda fixa de emisséo ou
aceite de instituicdes financeiras;

Todo e qualquer Cota de FIDCs a ser adquirida pelo Fundo devera atender, na Data de Aquisi¢do, cumulativamente aos
Critérios de Elegibilidade a seguir relacionados que deveréo ser validados pelo Custodiante previamente a cessdo ao Fundo: I)

Critérios de . : o e : ) -

Elegibilidade: somente podem ser adquiridas Cotas de FIDCs cujos Direitos Creditérios tenham sido total ou parcialmente originados pela
BizCapital; Il) as Cotas de FIDCs a serem adquiridas pelo Fundo devem ter sido previamente aprovadas pela Gestora;

Limites de 95,0% (noventa e cinco por cento) de seu Patriménio Liquido na aquisi¢do de qualquer classe ou série de Cotas de FIDCs,

Concentragéo: podendo concentrar até 100,0% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido em Unico FIDC;

A partir da emissdo de Cotas Seniores e/ou de Cotas Subordinadas Mezanino, as seguintes Subordinagdes Minimas deverédo
ser observadas no Fundo e verificada todo Dia Util pela Administradora: I) a Subordinagéo Minima Sénior admitida no Fundo é
de 40,0% do Patrimdnio Liquido, representada por Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior, em conjunto; e
Il) a Subordinagdo Minima Mezanino admitida no Fundo é de 30,0% do Patriménio Liquido, representada por Cotas
Subordinadas Junior;

Subordinagéo:

Ne de Cotistas Cotas Subordinadas: 14;

(Dez/22):
Regulamento: 22/jun/2022
Ratings Analistas
Classes ar22 3722 2T22 Mellr/'22 Thamires de Souza Pablo Mantovani
(atual) (inicial)
) brCC(sf) brCCC(sf) brBB-(sf) brBB-(sf) Tel.: 5511 3377 0728 Tel.: 55 11 3377 0702
Subordinadas P i P i Ob ~
Mezanino Il erspectiva erspectiva servacdao Estavel thamires.souza@austin.com.br pablo.mantovani@austin.com.br
Negativa Negativa Negativa
Subordinadas brCC(sf_) brCCC(s_f) OErBB-(SfZ brBB-(sf)
Mezanino Il Perspectiva  Perspectiva servagao Estavel
Negativa Negativa Negativa
f f BB- BB-(sf
Subordinadas . brCC(st_) F’brCCC(ts_) Ogr (sfz br (sf)
Mezanino | erspectiva erspectiva servagao Estavel
Negativa Negativa Negativa
f f B-(sf B-
Subordinadas brC(s) brCC(s.) brB-(s )~ brB-(sf)
o Perspectiva Perspectiva Observacao )
Juanior : : X Estavel
Negativa Negativa Negativa

Validade dos Ratings: 28/fev/2023

FUNDAMENTOS DOS RATINGS

O Comité de Classificagdo de Risco da Austin Rating, em reuniéo realizada no dia 10 de fevereiro de 2023, rebaixou, de
‘brCCC(sf) para ‘brCC(sf)’ os ratings das 12, 22 e 32 Emissdes de Cotas Subordinadas Mezanino e de ‘brCC(sf) para
‘brC(sf)’ das Cotas Subordinadas Junior do Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos
Creditérios BizCapital | (FIC FIDC BizCapital I/ Fundo). As classificagBes possuem perspectiva negativa.

O rebaixamento sobre as classificagbes das Cotas Subordinadas Mezanino I, Il e lll e das Cotas Subordinadas Junior
do FIC FIDC BizCapital | esta ligada a piora da qualidade das carteiras e no aumento do risco de inadimplemento dos
Direitos Creditérios adquiridos pelos Fundos investidos e, da perda de valor das Cotas Subordinadas Jianior do Fundo
no 4° trimestre de 2022 (4T22), periodo-base deste monitoramento.

Por fim, as classificagdes continuam pautadas nos aspectos estruturais e de desempenho apresentados nos relatérios
iniciais das Cotas do Fundo e naqueles de monitoramentos trimestrais anteriores a este.

Perspectiva Negativa e Fatores de Sensibilidade dos Ratings

A perspectiva negativa indica a possibilidade de rebaixamento das classificagbes no médio e longo prazo, o que se da
em razdo dos fatores anteriormente comentados. Apesar da tendéncia de rebaixamento, a perspectiva podera ser
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removida e as classificagdes afirmadas, caso, entre outros possiveis eventos futuros, as carteiras dos Fundos investidos
venha a apresentar niveis reduzidos de prazos, inadimpléncia e provisionamento, especialmente aquelas com efeito
expressivo sobre a rentabilidade das Cotas do FIDCs e do Fundo.

A Austin Rating continua incorporando nas classificacdes as preocupacges relacionadas ao cenéario econémico e seus
possiveis efeitos sobre a qualidade da carteira do Fundo e, especialmente, nos FIDCs investidos, sobretudo em face do
atual estagio da epidemia da COVID-19 em territério brasileiro e do conflito entre Russia e Ucrania.

ENQUADRAMENTO E PERFORMANCE DO FUNDO

As tabelas a seguir poderdo ser preenchidas com os seguintes codigos: “Enqg.”: enquadrado; “Deseng.”: néo

enquadrado; “IN”: informag&o ndo enviada; “-”: ndo se aplica; “Alcang.”: alcancado.

Enquadramento ao Regulamento

Titulos/Datas Parametro 31/1/22 | 25/2/22 | 31/3/22 | 29/4/22 | 31/5/22 | 30/6/22 | 29/7/22 | 31/8/22 | 30/9/22 | 31/10/22 | 30/11/22 | 30/12/22
Cotas FIDC Min. 95,0% do PL Enq. - Eng. Enq. Eng. Enq. Eng. Eng. Enq. Enq. Eng. Enq.
Cotas Subordinadas . o
(Mezanino + Janior) Min. 40,0% do PL Eng. Eng. Eng. Eng. Eng. Eng. Eng. Eng. Eng. Eng. Eng. Enq.
Cotas S‘]lgz?;?madas Min. 30,0% do PL - Eng. Desenq. | Desenq. | Deseng. | Desenq. | Deseng. | Desenqg. | Desenq. | Desenq. | Deseng. | Deseng.
Rentabilidade - Cotas 100,0% do CDI +
Sub. Mezanino | 15,0% a. a. Alcang. | Alcang. | Alcang. | Alcang. | Alcang. | Alcang. | Alcang. | Desenq. | Desenq. | Desenq. | Deseng. | Deseng.
Rentabilidade - Cotas 100,0% do CDI +
Sub. Mezanino Il 15,0% a. a. - - Alcang. | Alcang. | Alcang. | Alcang. | Alcang. | Deseng. | Desenq. | Desenq. | Deseng. | Deseng.
Rentabilidade - Cotas 100,0% do CDI +
Sub. Mezanino 11l 15,0% a. a. - - - Alcang. | Alcang. | Alcang. | Alcang. | Deseng. | Desenq. | Deseng. | Desenq. | Desenq.

Elaborado pela Austin Rating com base nas informag6es apresentadas pela BRL Trust DTVM S.A.

Composicéo da Carteira (R$ Mil)

Titulos/Datas 31/1/22 25/2/22 31/3/22 29/4/22 31/5/22 30/6/22 29/7/22 31/8/22 30/9/22 31/10/22  30/11/22  30/12/22
Direitos Creditérios 38.688 48.573 57.116 54.567 48.555 48.353 48.167 44.373 40.508 36.666 35.114 30.400
Total Dir. Creditérios 38.688 48.573 57.116 54.567 48.555 48.353 48.167 44.373 40.508 36.666 35.114 30.400
Titulos Publicos 90 5.040 126 126 128 129 131 132 134 135 136 113
Fundos Renda Fixa 1.002 100 - - - - - - - - - -
Saldo Tesouraria - - 10 17 - 48 39 31 22 13 4 20
Total Geral da Carteira  39.780 53.713 57.251 54.710 48.683 48.531 48.337 44.536 40.664 36.814 35.254 30.533
PL 39.755 53.663 57.221 54.677 48.672 48.515 48.335 44.534 40.657 36.806 35.242 30.517

Fonte: BRL Trust DTVM S.A.

Composicéo da Carteira (% do PL)

Titulos/Datas 31/1/22 25/2/22 31/3/22 29/4/122 31/5/22 30/6/22 29/7/22 31/8/22 30/9/22 31/10/22 30/11/22 30/12/22
Direitos Creditérios 97,3% 90,5% 99,8% 99,8% 99,8% 99,7% 99,7% 99,6% 99,6% 99,6% 99,6% 99,6%
Total Dir. Creditérios 97,3% 90,5% 99,8% 99,8% 99,8% 99,7% 99,7% 99,6% 99,6% 99,6% 99,6% 99,6%
Titulos Publicos 0,2% 9,4% 0,2% 0,2% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,4% 0,4% 0,4%
Fundos Renda Fixa 2,5% 0,2% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Saldo Tesouraria 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,0% 0,0% 0,1%

Total Geral da Carteira  100,1% 100,1% 100,1% 100,1% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,1%
PL 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Fonte: BRL Trust DTVM S.A
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Composicédo da Carteira
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Fonte: BRL Trust DTVM S.A.
Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (% do PL)
Fundos Classes Ratings 31/1/22 25/2/22 31/3/22 29/4/22 31/5/22 30/6/22  29/7/22  31/8/22  30/9/22  31/10/22 30/11/22 30/12/22
FIDC
BIZCapItaI Ni 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0
Empirica Sub. Junior - 97,3% 71,8% 82,1% 79,3% 76,8% 70,1% 72,9% 68,4% 64,4% 60,5% 58,9% 54,4%
PME
FIDC
B'inncsg’s"sa' Subordinadas = ‘brB(sf)’ 0,0% 18,7% = 17,8% = 20,5% = 23,0% = 295% | 26,8% = 31,2% = 352% = 392% | 40,8% = 453%
PME*
*Fundos que possuem classificagdo de risco de crédito com a Austin Rating. / Fonte: BRL Trust DTVM S.A.
Posicdo do PL (R$ Mil)
Cotas Subordinadas Mezanino
Datas M:janln: | . Me;e;nlnodll . Me;a/nlnodlll . Sub. Total
Unid. PL Unid. PL Unid. PL (R$ Mil)
Qe (R$ Mil) (R$ Mil) QUi (RSMil) (RS Mil) Queii (RSMI) (RS Mil)
30/12/22 27.251 1 21.270 5.000 1 3.604 8.000 1 5.643 30.517
30/11/22 27.251 1 24.455 5.000 1 4.195 8.000 1 6.592 35.242
31/10/22 27.251 1 25.501 5.000 1 4.393 8.000 1 6.912 36.806
30/9/22 27.251 1 28.096 5.000 1 4.876 8.000 1 7.686 40.657
31/8/22 27.251 1 30.708 5.000 1 5.361 8.000 1 8.465 44.534
29/7122 27.251 1 31.792 5.000 1 5.566 8.000 1 8.796 46.155
30/6/22 27.251 1 31.102 5.000 1 5.446 8.000 1 8.605 45.153
31/5/22 27.251 1 30.434 5.000 1 5.329 8.000 1 8.420 44.183
29/4/22 27.251 1 29.758 5.000 1 5.210 8.000 1 8.233 43.202
31/3/22 27.251 1 29.202 5.000 1 5.113 8.000 1 8.080 42.395
25/2/22 27.251 1 28.584 5.000 1 5.005 - - - 33.589
31/1/22 27.251 1 28.074 - - - - - - 28.074

Fonte: BRL Trust DTVM S.A.
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Posicado do PL (R$ Mil)
Cota Subordinada Junior
Datas PL do Fundo (R$ Mil)
Quant. $/ Unid. (R$ Mil) $ PL (R$ Mil) Sub. Jr. (% do PL) Sub. Total (% do PL)
30/12/22 154.477.695 0 0 0,0% 100,0% 30.517
30/11/22 154.477.695 0 0 0,0% 100,0% 35.242
31/10/22 154.477.695 0 0 0,0% 100,0% 36.806
30/9/22 84.694.016 0 0 0,0% 100,0% 40.657
31/8/22 14.910.337 0 0 0,0% 100,0% 44534
29/7/22 3.730.775 0 2.180 4,5% 100,0% 48.335
30/6/22 73.128 0 3.362 6,9% 100,0% 48.515
31/5/22 25.437 0 4.490 9,2% 100,0% 48.672
29/4/22 25.384 0 11.476 21,0% 100,0% 54.677
31/3/22 23.380 1 14.826 25,9% 100,0% 57.221
25/2/22 23.380 1 20.075 37,4% 100,0% 53.663
31/1/22 13.004 1 11.681 29,4% 100,0% 39.755
Fonte: BRL Trust DTVM S.A.
Evolugéo do PL Total
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Fonte: BRL Trust DTVM S.A.
Rentabilidade Mensal das Cotas
CDI (%) Cotas Sub. Mezanino | (%) Cotas Sub. Mezanino I (%) Cotas Sub. Mezanino Il (%) Cotas Sub. Junior (%)
Datas
Rent. (%) | Acum. (%) | Rent. (%) | % CDI | Acum. (%) | Rent. (%)| % CDI | Acum. (%) Rent. (%)| %CDI | Acum. (%) | Rent. (%) | %CDI |Acum. (%)
dez-22 1,12 12,39 -13,02 |-1.159,33 -22,79 -14,09 |-1.254,57 -27,92 -14,39 |-1.281,30 -29,46 0,00 0,00 -99,94
nov-22 1,02 11,14 -4,10 -401,86 -11,23 -4,51 -441,66 -16,09 -4,62 -452,77 -17,60 0,00 0,00 -99,94
out-22 1,02 10,02 -9,24 -905,09 -7,43 -9,89 -969,05 -12,13 -10,07 -986,74 -13,60 0,00 0,00 -99,94
set-22 1,07 8,91 -8,51 -793,41 1,99 -9,05 -844,60 -2,48 -9,20 -858,65 -3,93 0,00 0,00 -99,94
ago-22 1,17 7,75 -3,41 -291,66 11,47 -3,69 -315,75 7,22 -3,77 -322,34 5,81 0,00 0,00 -99,94
jul-22 1,03 6,51 2,22 214,38 15,41 2,22 214,38 11,33 2,22 214,38 9,96 -98,73 |-9.540,48| -99,94
jun-22 1,02 5,42 2,20 216,38 12,91 2,20 216,38 8,92 2,20 216,38 7,57 -73,95 |-7.283,77 -95,48
mai-22 1,03 4,36 2,27 219,54 10,48 2,27 219,54 6,58 2,27 219,54 5,26 -60,96 |-5.892,02| -82,64
abr-22 0,83 3,29 1,90 228,03 8,02 1,90 228,03 4,21 1,90 228,03 2,92 -28,71 |-3.440,85| -55,55
mar-22 0,93 2,43 2,16 233,26 6,01 2,16 233,26 2,26 1,00 107,87 1,00 -26,15 |-2.820,24 -37,64
fev-22 0,76 1,49 1,82 240,63 3,76 0,10 13,24 0,10 0,00 0,00 0,00 -4,41 -583,84 -15,57
jan-22 0,73 0,73 1,91 261,15 1,91 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -11,68 |-1.594,58 | -11,68

Fonte: BRL Trust DTVM S.A.
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Rentabilidade Acumulada
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Fonte: BRL Trust DTVM S.A.

Pagina5de 7



Fs AUSTIN

Relatorio de Monitoramento
10/fev/2023

INFORMAGCOES REGULATORIAS COMPLEMENTARES

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

O Comité de Classificacdo de Risco que decidiu pelo rebaixamento das classificagGes de risco de crédito das 13, 22 e 32 Emissdes
de Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior do FIC FIDC BizCapital | se reuniu, via audio-conferéncia, no
dia 10 de fevereiro de 2023. A reunido de Comité esta registrada na ata n°® 20230210-23.

As presentes classificages atribuidas estdo contempladas na “Escala Nacional de Ratings de Crédito de Cotas de FIDCs”,
disponivel em: http://www.austin.com.br/escalas.

As classificagfes de risco de crédito das Cotas decorrem da utilizacdo da metodologia genérica comumente aplicada por essa
agéncia em suas classificagfes de Securitizagdo de Recebiveis, disponivel em: http://www.austin.com.br/metodologias.

Nao é a primeira vez que a Austin Rating classifica esta espécie de ativo e seus ativos subjacentes. Essa agéncia ja atribuiu
anteriormente classificagGes de risco de crédito para Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios lastreadas em
recebiveis comerciais.

As classificagBes de risco de crédito atribuidas pela Austin Rating estdo sujeitas a diversas limitag6es, conforme descrito no final
deste documento (Disclaimers).

As fontes de informagdes foram consideradas confiaveis pela Austin Rating. Os analistas utilizaram informacdes provenientes da
BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S/A, (Administradora e Custodiante) e da Empirica Investimentos Gestédo
de Recursos Ltda., (Gestora). Adicionalmente, os analistas fizeram uso de informagdes publicas, especialmente daguelas obtidas
no website da Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM.

As informag6es obtidas pela Austin Rating foram consideradas suficientes para a presente agdo de rating. Dentre as informacgdes
utilizadas para esta analise, destacam-se: i) informacdes sobre a composigao da carteira, PDD, quantidade de Cotas, e patrimonio
liquido e concentragdes em cedentes e sacados; ii) Relatérios do Administrador; e iii) Regulamento do Fundo.

As estimativas de inadimpléncia e niveis de perda do Fundo baseiam-se em metodologia propria, a qual considera as
caracteristicas de sua carteira atual e potencial e seu desempenho histérico e o desempenho de carteiras semelhantes disponiveis
na base de dados da Austin Rating.

O nivel de diligéncia da analise para o produto financeiro estruturado foi adequado ao padréo estabelecido pela Austin Rating. Foi
realizada andlise aprofundada sobre as informag8es recebidas acerca dos ativos subjacentes as Cotas classificadas do Fundo.

As classificacBes das Cotas serdo revisadas e atualizadas trimestralmente, conforme previsto no item VIII do artigo 34 da instrugéo
CVM n°356/2001. Até o 45° (quadragésimo quinto) dia apés o encerramento do trimestre em andlise, sera divulgado Relatério de
Monitoramento, contendo a opinido atualizada da Austin Rating sobre o risco de default do Fundo em relacdo as Cotas
classificadas, por ele emitidas. A Austin Rating salienta que poderéo ser realizadas acOes de rating a qualquer tempo, inclusive no
intervalo entre os monitoramentos trimestrais previstos.

A Austin Rating adota politicas e procedimentos que visam mitigar potenciais situagdes de conflitos de interesse que possam afetar
o desempenho da atividade de classificacao de risco e seus resultados. O presente processo de classificacdo de risco esta isento
de situacBes de potencial conflito de interesses, incluindo aquelas previstas na Instrugdo CVM N° 521/2012.

Na data do presente relatério, a Austin Rating ndo presta qualquer servi¢co direto para a Empirica Investimentos Gestdo de
Recursos Ltda., porém, atribui ratings de crédito para diversos outros fundos que estdo sob sua gestdo, os quais podem ser
consultados no website dessa agéncia, em: http://www.austin.com.br/Ratings-FIDCs.html. Nesta data, a prestacéo de servigos da
Austin Rating para a BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A, Administradora e Custodiante do Fundo, limita-se
a outros fundos dos quais sdo partes relacionadas, dando-se, assim, apenas de forma indireta. A Austin Rating ndo presta
qualquer outro servigo de rating para partes relacionadas ao Fundo e empresas de controle comum, socios e funcionarios dessas.

A Austin Rating e as partes a ela relacionadas, incluindo empresas de controle comum, s6cios e funcionérios, ndo prestaram
servicos adicionais ao servigo de classificagédo de risco para o Fundo, nem sequer para qualquer outra parte relacionada a este
Fundo nos dltimos 12 meses.

O servigo de classificagdo de risco das Cotas foi solicitado em nome do Fundo por partes a ele relacionadas. Desse modo, houve
compensacao financeira pela prestacéo do servigo.

As classificagbes foram comunicadas ao Contratante e a outras partes ligadas ao Fundo, via e-mail, em 13 de fevereiro de 2023.
Nao foram realizadas alteracdes relevantes no conteldo deste e nem tampouco promovida alteragcdo nas classificages atribuidas
inicialmente em razdo dos comentarios e observagdes realizados pelo contratante.

Este documento é um relatério de classificacéo de risco de crédito, para fins de atendimento ao que dispde o artigo 16 da Instrucéo
CVM N° 521/2012.
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DISCLAIMERS/AVISOS LEGAIS

A AUSTIN RATING NAO AUDITA AS INFORMAGOES UTILIZADAS PARA A ATRIBUICAO DE UMA CLASSIFICACAO DE RISCO DE CREDITO, NAO LHE
SENDO POSSIVEL ATESTAR A VERACIDADE DAS MESMAS. As classificacbes de atribuidas pela Austin Rating baseiam-se em informagdes consideradas
suficientes para a emissé@o de uma classificagcdo, sendo tais informagdes coletadas de fontes consideradas confiaveis e fidedignas. Essas informacdes, incluindo todo
o tipo de informacéo confidencial, sdo analisadas na forma como sé&o recebidas e, eventualmente, compiladas pelos analistas designados para a analise, tomando-se
os devidos cuidados para que ndo haja alteracdo no sentido ou significado das mesmas. N&o obstante os cuidados na obtencéo, cruzamento e compilagdo da
informacéo para efeitos da andlise de rating, a Austin Rating ndo pode se responsabilizar pela veracidade de referidas informagées. A Austin Rating utiliza todos os
esforgos para garantir o que considera como nivel minimo de qualidade da informagdo para que se proceda a atribuicdo dos seus ratings, fazendo, sempre que
possivel, a checagem dessas informagdes com outras fontes também confiaveis. Contudo, a Austin Rating néo faz a auditoria de tais informag6es e nem sempre pode
realizar a verificagdo ou confirmacéo das informagdes recebidas durante um processo de rating, ndo lhe sendo possivel, desse modo, atestar a veracidade das
mesmas.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELA(S) EXPRESSA(S) NESTE DOCUMENTO, CONSISTEM
EM OPINIOES SOBRE A QUALIDADE DE CREDITO FUTURA DE UM EMISSOR E/OU EMISSAO, E NAO DEVEM SER ENTENDIDAS COMO SUGESTOES,
ACONSELHAMENTOS OU RECOMENDAGCOES DE COMPRA, MANUTENCAO OU VENDA. As opinides e as eventuais simulacdes realizadas pela Austin Rating,
incluindo aquelas dispostas neste relatério, constituem-se meramente no julgamento da Austin Rating acerca da capacidade e da vontade futuras de um emissor em
honrar suas obrigacdes totais e/ou especificas, sendo tal julgamento expresso por meio de simbolos (letras), que consistem graduag6es dentro de escalas absoluta
(global) ou relativa (nacional). A Austin Rating ndo utiliza nessas escalas as definigdes de “grau de investimento” e de “grau especulativo”. Essa agéncia entende ndo
caber a ela, mas sim aos agentes de mercado, a definigdo de quais graduages podem ser considerados como “grau de investimento” e de “grau especulativo”. A
determinacédo de uma classificagcdo de risco pela Austin Rating ndo consiste e ndo deve ser considerada como sugestdo ou recomendacéo de investimento,
manutencéo ou desinvestimento. A Austin Rating n&o presta servigos de consultoria de investimento. AS OPINIOES EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUSIVE
AQUELAS CONTIDAS NESTE RELATORIO, NAO DEVEM SUBSTITUIR A ANALISE E O JULGAMENTO PROPRIOS DOS USUARIOS DOS RATINGS,
ESPECIALMENTE DOS INVESTIDORES.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO DA AUSTIN RATING NAO PRESSUPOEM A CERTEZA DE FATOS. As opinides externadas pela Austin Rating
em seus relatérios de classificacdo de risco referem-se a qualidade crediticia futura, incorporando determinadas suposicées e previsdes sobre eventos futuros que
podem né&o se concretizar (tornarem-se fatos). Desse modo, a despeito de estarem baseadas em informagdes e fatos presumidamente verdadeiros, as classificacdes
podem ser afetadas por acontecimentos futuros ou condi¢des néo previstas no momento de uma agéo de rating.

AS CLASSIFICACC)ES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING SAO OPINIOES VALIDAS EXCLUSIVAMENTE PARA A DATA EM QUE
SAO EMITIDAS. A Austin Rating possui mecanismos de vigilancia apropriados e envida seus melhores esforgos para que suas opinides (ratings) estejam atualizadas,
programando revisdes com o menor intervalo de tempo possivel entre elas e fazendo revisées ndo programadas sempre que de conhecimento de fato novo e
relevante. Contudo, essa agéncia ndo pode assegurar que todas as informagdes, especialmente aquelas de carater ndo publico, estejam refletidas tempestivamente
em suas classificacdes, ou que fatos supervenientes a emissédo de uma determinada classificacéo de risco ndo afetem ou afetardo a classificacdo de risco. As
classificacdes e demais opinides que a sustentam refletem a percepcédo do Comité de Classificagdo de Risco dessa agéncia exclusivamente na data em que as
mesmas sdo emitidas (data de emisséo de relatérios, informativos e outros documentos oficiais).

OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING ESTAO SUJEITOS A ALTERAGCOES E PODEM, INCLUSIVE, SER SUSPENSOS DENTRO DE UM
PRAZO DE VIGENCIA DE UM CONTRATO. As classificages podem ser alteradas ou retiradas a qualquer momento e por diversas razdes, de acordo com o0s
critérios metodolégicos da Austin Rating para o tipo de emissor / emisséo classificado. Uma classificacdo pode ser suspensa e/ou a retirada nas hipéteses em que a
Austin Rating identificar: (i) a auséncia de informagdes fidedignas e/ou suficientes para a continuidade da andlise, quando ainda ha contrato comercial vigente; (ii) a
existéncia de potencial conflito de interesses; e/ou (ii) a ndo existéncia e/ou ndo disponibilizagdo de informagGes suficientes para realizagéo de referida anélise e
emissao do rating.

AS CLASSIFICAQOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING NAO DEVEM SER COMPARADAS A CLASSIFICACOES ATRIBUIDAS
POR OUTRAS AGENCIAS CLASSIFICADORAS DE RISCO. Em que pese a simbologia adotada pela Austin Rating seguir intencionalmente o padrdo adotado pela
maioria das agéncias classificadoras de risco atuantes sob a jurisdicéo local, suas classificagdes ndo devem ser diretamente comparadas as classificagdes de outras
agéncias de rating, uma vez que suas definicdes de default e de recuperagéo apds default e suas abordagens e critérios analiticos sdo préprios e diferem daqueles
definidos e aplicados por outras agéncias.

OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING NAO CONSIDERAM O RISCO DE PERDA DERIVADO DE OUTROS RISCOS QUE NAO O RISCO
DE CREDITO, A NAO SER QUE TAIS RISCOS SEJAM ESPECIFICAMENTE MENCIONADOS EM SEUS RELATORIOS E PARECERES FORMAIS. N&o obstante a
Austin Rating dedicar-se a analisar e ponderar todos os riscos inerentes a um emissor e/ou emissao, incluindo riscos de natureza juridica e moral, a fim de identificar
seu impacto sobre o risco de crédito, as opinides quanto aos riscos de mercado e liquidez de ativos classificados, por exemplo, ndo fazem parte do escopo da andlise
e, por isso, ndo sdo consideradas na classificacdo de risco de crédito. Caso solicitado pelo contratante, a Austin Rating pode fazer andlises especificas quanto a
riscos de mercado e liquidez de determinados ativos, sendo nesses casos referida avaliagdo sempre sera segregada da andlise do risco de crédito e identificada como
tal.

OS RATINGS E DEMAIS COMENTARIOS EMITIDOS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELES CONTIDOS NESTE DOCUMENTO, REFLETEM OPINIOES
DO COMITE DE CLASSIFICAGAO DE RISCO DA AUSTIN RATING, E NAO A OPINIAO DE UM INDIVIDUO OU DE UM GRUPO DE INDIVIDUOS INDISTINTO. As
decisdes sobre classificagdes de risco de crédito sdo tomadas por um Comité de Classificagdo de Risco, seguindo metodologias e critérios padronizados para cada
tipo de emissor e/ou emissdo. Em seus relatérios, informativos e outros documentos oficiais com opinides de crédito, a Austin Rating divulga os nomes de analistas e
membros do Comité de Classificacéo de Risco com a finalidade de cumprimento ao disposto no Item | do Artigo 16 da Instru¢gdo CVM 521/2012, assim como com o
objetivo de favorecer a comuni¢cdo com os contratantes, investidores e demais usuérios de seus ratings, exclusivamente no que diz respeito a davidas e comentarios
ligados a assuntos analiticos decorrentes da leitura e do entendimento de seus relatérios e pareceres formais por essas partes. Ndo obstante a existéncia de um canal
aberto com os analistas, estes estéo orientados a ndo comentarem sobre os ratings emitidos e a ndo emitirem opinides pessoais acerca dos riscos, sendo que, caso 0
fagam, tais comentéarios e opinides jamais devem ser entendidos como a opinido da Austin Rating. Do mesmo modo, os analistas e demais colaboradores
identificados neste relatério, embora estejam diretamente envolvidos no processo de andlise, ndo séo os Unicos responsaveis pelas opinides e, portanto, ndo devem
ser responsabilizados individualmente por qualquer erro ou omisséo eventualmente observados neste, nem tampouco pela classificacéo atribuida.

A AUSTIN RATING NAO ASSESSORA E/OU PARTICIPA DE PROCESSOS DE COLOCAGAO E DE DISTRIBUICAO E NEM PARTICIPA DE “ROAD SHOWS”
PARA A VENDA DE ATIVOS POR ELA CLASSIFICADOS E, AINDA, SEUS RELATORIOS NAO DEVEM, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SUBSTITUIR OS
PROSPECTOS E OUTROS DOCUMENTOS, OBRIGATORIOS POR LEI OU NAO, RELACIONADOS A UMA EMISSAO.

EM NENHUMA HIPOTESE E SOB NENHUMA CIRCUNSTANCIA, A AUSTIN RATING E/OU SEUS SOCIOS, DIRETORES E DEMAIS COLABORADORES DEVEM
SER RESPONSABILIZADOS DE QUALQUER FORMA, DIRETA OU INDIRETAMENTE, POR DANOS DE QUAISQUER ORDEM E NATUREZA, INCLUINDO,
POREM NAO LIMITANDO-SE A PERDA DE LUCROS E RENDIMENTOS E CUSTOS DE OPORTUNIDADE QUE SEJAM DECORRENTES DO INVESTIMENTO EM
EMISSORES E OU TITULOS E VALORES MOBILIARIOS POR ESSES EMITIDOS QUE MANTENHAM OU TENHAM MANTIDO A QUALQUER TEMPO
CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO DEFINITIVA OU PRELIMINAR PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO A(S) CLASSIFICAGAO(OES) EXPLICITADA(S)
NESTE DOCUMENTO. DO MESMO MODO, A AUSTIN RATING SE ISENTA DE TODO E QUALQUER TIPO DE DANO OCASIONADO A TERCEIROS POR
QUALQUER OUTRO TIPO DE CONTEUDO PUBLICADO EM SEUS RELATORIOS E INFORMATIVOS E EM SEU WEBSITE, BEM COMO POR AQUELES
DECORRENTES DE ATRASO NA DIVULGAGAO DE OPINIOES ATUALIZADAS.

© 2023 Austin Rating Servigos Financeiros Ltda. (Austin Rating). Todos os direitos reservados. TODAS AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO SAO
PROTEGIDAS POR LEI. NENHUMA PARTE DESTE DOCUMENTO PODERA SER COPIADA, REPRODUZIDA, REEDITADA, TRANSMITIDA, DIVULGADA,
REDISTRIBUIDA, REVENDIDA OU ARMAZENADA PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER FIM, NO TODO OU EM PARTE, EM QUALQUER FORMA
OU POR QUALQUER MEIO QUE SEJA, ELETRONICO OU MECANICO, INCLUINDO FOTOCOPIA, GRAVAGAO OU QUALQUER OUTRO TIPO DE SISTEMA DE
ARMAZENAMENTO E TRANSMISSAO DE INFORMAGAO, E POR QUALQUER PESSOA SEM PREVIO CONSENTIMENTO POR ESCRITO DA AUSTIN RATING.
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