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FUNDAMENTOS DO RATING

O Comité de Classificagdo de Risco da Austin Rating, em reunido realizada no dia 22 de
junho de 2016, afirmou o rating de crédito de longo prazo ‘brBBB-’ e a classificagdo ‘brA-3’
de curto prazo para o Banco Semear S/A (“Semear”; “Banco”; “instituicdo”). A perspectiva do

rating é estavel.

O Semear ¢é oriundo do antigo Banco Emblema, constituido em outubro de 1995, a partir de
uma associagdo entre dois grupos de Minas Gerais, Grupo Geraldo Lemos (BRAFER) e
Cedro Cachoeira, passando a ser integralmente controlado pelo Grupo Geraldo Lemos a
partir de 1997. Em maio de 2004, o Grupo Seculus, adquiriu 100% das agbes do Banco
Emblema S/A do Grupo Geraldo Lemos (BRAFER), sendo homologado pelo Banco Central
do Brasil em fevereiro/2006 e langado oficialmente para o publico em 29 de agosto de 2006.
Com a aquisigao, foi feita a reestruturagdo societaria no Banco, contemplando a mudanga de
sua denominagao social para Banco Semear S/A, a incorporagdo da Seculus CFI S/A. criada
pelos acionistas do Banco Semear em 2002 e a transformagdo em banco mudltiplo para atuar
com a carteira comercial e de crédito, financiamento e investimento. O Banco integra o
Grupo Seculus, sediado em Belo Horizonte (MG) e com atuagao no ramo industrial (relégios),
imobiliario, financeiro e tecnologia da informagdo. O Grupo Seculus completou 55 anos em
2015 e é controlado pela Familia Azevedo, por meio da participagao direta no capital social
ou por meio da Semear Participagdes S/A, holding nao operacional, que tem por fungéo o
gerenciamento do Grupo. Com ativos totais de R$ 715,2 milhdes e Patriménio Liquido (PL)
de R$ 91,6 milhdes (base: dez/15), o Banco atua em crédito para pessoas fisicas na
modalidade de Crédito Direto ao Consumidor - CDC e para pequenas e médias empresas
em operagdes de Conta Garantida, Capital de Giro, Desconto de Recebiveis e Fianga
Bancaria.

O rating esta fundamentado na metodologia de avaliagdo de risco de instituicdes financeiras
da Austin Rating e reflete o fato do Semear ser uma instituigdo de pequeno porte, operando
em um ambiente competitivo e com destacada concentragéo bancaria.

O Banco tem como desafio consolidar a estratégia com foco nas operagdes de CDC de
modo a manter um resultado consistente. O CDC é uma modalidade de crédito que tem por
caracteristica trabalhar sem garantias reais e, em linhas gerais, reportar niveis mais elevados
de inadimpléncia na comparagao com outras operagdes de crédito para pessoas fisicas (ex.:
crédito consignado), exigindo estreito controle no processo de crédito, desde a originagao
das operagdes, passando pela analise, aprovagéo, liberagdo, monitoramento, cobranca e
recuperagdo. O Banco realizou ajustes na estratégia de atuagdo no produto, visando a
reducdo da inadimpléncia e dos custos envolvidos na operagdo, bem como reduzir a
concentragdo da originagdo em uma rede de varejo, ampliando o numero de lojistas
conveniados.

A Austin Rating condiciona a manutengdo da classificacdo a melhores indices de qualidade
de crédito no médio prazo na medida em que o aumento das receitas com financiamentos e
empréstimos observada no exercicio de 2015, veio acompanhado de piores indicadores de
qualidade da carteira de crédito e maiores provisdes para créditos de liquidagdo duvidosa.
Em linha, os niveis de provisionamento sdo adequados para a cobertura de parcelas
vencidas, porém reduzidos quando considerados o saldo total dos contratos que se
encontram em atraso.




P AUSTIN

Bancos
BANCO SEMEAR S/A

O resultado econémico do Semear foi positivo em 2015, a semelhanga do ano anterior, muito embora apresente
ainda indicadores de eficiéncia de custos, lucratividade e rentabilidade que denota, sua reduzida escala operacional.
O Banco tem como desafio manter diversificada suas fontes de captagédo e expandir os volumes captados a fim de
dar continuidade no crescimento da carteira de crédito.

Os ratings refletem positivamente os adequados niveis de liquidez, a baixa exposi¢ao ao risco de mercado e o bom
casamento de prazos entre ativos e passivos. O crédito consignado que constituia seu foco de atuacdo deu espago
as operagdes de CDC realizadas por meio de convénios com redes de varejo. Na pessoa juridica, desenvolveu uma
carteira de curto prazo, favorecendo a gestao de liquidez do Banco, ndo mais dependente de cessdes de crédito.

O Banco tem buscado diversificar sua linha de negécios e fontes de receita (créditos, financiamentos, operagdes de
antecipacdo de recebiveis de cartdo de crédito e financiamento imobiliario, prestagdo de servicos de cartdo de
crédito, dentre outros). Os ratings contemplaram da mesma forma, a recomposigdo da base patrimonial do Banco
para patamar proximo aos anos 2009 e 2010, através de sucessivos aportes de capital realizados em 2013 e 2014. O
Semear conta historicamente com o suporte dos acionistas e solidez financeira do Grupo Seculus, bem como, no ano
passado, com a recompra de agdes preferenciais transacionadas com investidores no ano 2013. O Grupo Seculus
exibe boa geragéo de caixa, reduzido endividamento e boa lucratividade. O indice da Basileia 0 Banco cedeu para o
patamar de 14,9% em dez/15 (dez/14: 20,6%) e a alavancagem em crédito (crédito/PL) subiu de 4,0x em dez/14 para
4,8x em dez/15.

A classificagao de risco de instituicdes financeiras realizada pela Austin Rating avalia o risco de crédito de curto e
longo prazo da instituicdo. As notas atribuidas obedecem a uma escala de classificagdo nacional e servem como
parametro de comparagéo entre as instituicbes bancarias atuando no Brasil e, eventualmente, com atividades no
exterior. A escala da Austin ndo leva em conta e tampouco se limita ao rating soberano do pais, este empregado
como teto para ratings internacionais. O processo analitico leva em conta, além dos fatores politicos,
macroecondmicos, setoriais e regulatorios aplicados as instituigbes financeiras, os aspectos quantitativos e
qualitativos intrinsecos a instituigao financeira em analise.

Qualidade dos Ativos

O Banco Semear finalizou o exercicio de 2015, com um total de ativos de R$ 715,2 milhdes, o que se traduziu em um
aumento de 33,8% com relagdo ao saldo reportado ao final de dezembro de 2014. Destaque para a expansao de
25,6% na carteira de crédito, cujo saldo montou 443,7 milhdes em dez/15, respondendo por 62% da base de ativos.
Da mesma forma, o forte crescimento da aquisicdo pelo Banco de recebiveis de cartdes de crédito e de
financiamentos imobiliarios, cujo saldo subiu de R$ 7,1 milhdes em dez/14 para R$ 101 milhées em dez/15. O saldo
da carteira de titulos e valores mobilidrios montou R$ 64,3 milhdes, com uma evolugédo de 10,8% e, as aplicagdes
interfinanceiras de liquidez, montaram R$ 39,8 milhdes, declinando 27,5% no periodo de comparagao.

A carteira de crédito é composta por operagbes de empréstimos e financiamentos a pessoas fisicas (Crédito
Consignado, Crédito Pessoal e Crédito Direto ao Consumidor - CDC) e para pequenas e médias empresas (Conta
Garantida, Capital de Giro, Desconto de Recebiveis) com garantias representadas por recebiveis, caugao de titulos,
alienacao fiduciaria, e direitos creditérios de contratos com 6rgédos publicos, principalmente nas esferas federal,
estadual e municipal. O foco recai sobre o adiantamento de contratos performados, para empresas de segmentos
como construgéo, pavimentagao e engenharia, tendo a trava do domicilio e o érgéo publico como sacado.

A carteira de crédito direto ao consumidor - CDC - é operada por meio de parcerias com redes varejistas,
direcionadas ao financiamento de bens duraveis, notadamente redes do ramo de eletroeletrdnicos, materiais de
construgdo e moéveis, e ndo inclui financiamento de veiculos.
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A carteira de crédito direto ao consumidor totalizou R$ 278,8 milhées em dez/15, registrando um aumento
crescimento de 8,9% em 12 meses e respondendo por 63% (dez/14: 72%) do estoque de crédito no periodo.
Destaque para as operagbes de capital de giro que cresceram 76,8% no periodo para R$ 121,7 milhdes
(dez/15: 27%; dez/14: 19% do total) e o crédito pessoal (consignado + convencional) 57% para R$ 42,6 milhdes
(dez/15: 10%; dez/14: 8% do total).

O total das parcelas de operagdes de crédito em atraso montaram R$ 67,4 milhdes em 2015, acusando um aumento
de 79,1% com relagdo aos R$ 37,6 milhdes do ano anterior.Demonstragdes Financeiras publicadas) . J& o montante
de contratos de créditos vencidos alcangou R$ 106,4 milhdes no final do ano passado, o que significou um aumento
de 49,6% com relagdo a dez/14. O nivel de inadimpléncia (total de contratos vencidos acima de 15 dias/ carteira de
crédito) do Banco atingiu o patamar de 24% em dez/15 ante 20,1% em dez/14, 22,8% em dez/13 e 28,7% em dez/12.
Ja os contratos vencidos acima de 60 dias equivaleram a 17,2% contra 13,4% em dez/14, 16,1% em dez/13 e 21,3%
em dez/12. Considerando apenas as parcelas vencidas, o nivel de atraso na carteira do Semear foi de 10,6% em
dez/14 e 15,3% em dez/15.

O Semear adota critérios de classificagdo e provisionamento das operagdes de crédito, em linha com a Resolugéo
2.682 do Banco Central do Brasil. Em dez/15 néo registrou provisées adicionais as requeridas por esta resolugdo. As
provisdes para créditos de liquidagdo duvidosa totalizaram R$ 106,4 milhdes e seguiram a evolugdo no saldo da
carteira de crédito e no volume de atrasos, crescendo 59,6% na comparacdo com o valor de dez/14. O nivel de
provisionamento (provisdées sobre o total da carteira) subiu para o patamar de 17,2%, apds uma trajetéria de queda
no ano anterior, de 19,8% em dez/12 para 12,7% em dez/13 e 11,2% em dez/14.

O nivel de provisdes sobre o volume de atrasos (contratos), tem se mantido reduzido, sendo de 59,1% em dez/15,
55,5% em dez/14; 55,5% em dez/13 e 69% em dez/12. Na comparagdo com as parcelas vencidas, a cobertura era
mais adequada, de 93,3% em dez/15, 104,7% em dez/14, 110,3% em dez/13 e 116,6% em dez/12.

O indicador de write-off (write-offloperagdes de crédito), subiu para 10,8% ante 9,2% em dez/14, embora inferior aos
20,6% em dez/13 e 43,6% em dez/12. Ja o indice de perda liquida (volume de créditos baixados para prejuizo menos
recuperagao), equivaleu a 9,5% do saldo de crédito em dez/15 (8,2% em dez/14; 15,9% em dez/13 e 39,3% em
dez/12).

A carteira do Semear exibia boa pulverizagdo. Em dez/15, o maior cliente respondia por apenas 1,6% da carteira de
crédito total (dez/14: 2,1%; dez/13: 2,0%). Ja os dez maiores responderam por 10,4% do total (dez/14: 11,8%;
dez/13: 11,6%) e os vinte maiores por 16,8% (dez/14: 16,5%; dez/13: 15,6%). J& o nUmero de clientes ativos saiu de
um universo em torno de 290.840 em dez/13 para 375.278 em dez/14 e 418.271 em dez/15, sendo em sua grande
maioria pessoas fisicas tomadoras de crédito direto ao consumo. O ticket médio dos contratos montava R$ 881,02
em dez/15 (dez/14: R$ 791,50; dez/13: R$ 713,12). Os Estados mais representativos sdo Minas Gerais com 45,9%
do total da carteira (dez/14: 56,8%), Goias com 21,5% (dez/14: 22,3%) e Para com 5,1% (dez/14: 0,4%).

Os instrumentos financeiros que compdem as aplica¢des interfinanceiras de liquidez e a carteira de titulos e valores
mobiliarios sdo dotados de baixo risco de crédito, predominando titulos publicos federais, seguidos em bem menor
magnitude, de certificados de depdsitos interfinanceiros.

Capitalizacao

Por conta do aumento da inadimpléncia e das provisdes para créditos de liquidagao duvidosa, o Banco registrou
prejuizo liquido e uma redugdo em sua base patrimonial no biénio 2011-2012, tendo o PL declinado de R$ 82,4
milndes em dez/10 para R$ 52 milhdes em dez/12. No final do ano 2011, o indice de Basileia atingiu patamar inferior
ao minimo de 11% requerido pelo Banco Central do Brasil, alcancando 10,6%. No ano 2011, a Familia Azevedo -
acionistas controladores - realizou aumento de capital de R$ 28.300 mil.

No ano 2013, foram transacionadas com investidores 75.896.000 a¢des preferenciais - correspondendo a 50% do
capital social do Semear. Em janeiro de 2013 foram aportados R$ 10 milhdes pelos novos investidores, em agosto
outros R$ 10 milhdes, em dezembro daquele ano, mais R$ 10 milhdes. Ante estes aportes realizados, o Semear
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recompOs seu nivel de adequacao de capital, encerrando o exercicio de 2013 com um indice de Basileia de 20,8%.
Com o lucro apurado no exercicio findo em dezembro de 2013 e um aporte de recursos de R$ 10 milhdes, o Banco
encerrou 2014, com um nivel de adequagdo de capital de 20,5%. Em 18/08/15, através de deliberagdo de
Assembleia Geral de Acionistas foi aprovado um aumento de capital social de R$ 2.890 mil, aprovado pelo Banco
Central do Brasil em 24/11/15. Em 19/08/15, a Familia Azevedo, controladora do Banco, adquiriu dos acionistas
preferencialistas, todas as agdes PN, passando a se detentora de 100% do capital social do Semear. Em 18/08/15,
através de deliberacdo de Assembleia Geral de Acionistas foi aprovado um aumento de capital social de R$ 2.890
mil, homologado pelo Banco Central do Brasil em 19/11/15. Em 29/01/16, através de deliberacdo de Assembleia
Geral de Acionistas foi aprovado um aumento de capital social de R$ 4.250 mil, homologado pelo Banco Central do
Brasil em 08/03/16.

O grau de alavancagem de crédito do Banco (créditos/PL) atingiu o patamar de 4,8x em dez/15, nivel relativamente
mais elevado que 4,0x apurado em dez/14 e 3,2x em dez/13. A administracdo do Semear ndo estabelece qualquer
regra explicita que limite seu grau de alavancagem, podendo vir a registrar niveis mais elevados de alavancagem em
crédito na medida em que o indicador de Basileia encontra-se ainda com folga para expandir suas operagoes de
crédito. Ante a expansdo da carteira de crédito observada no ano passado, o indicador de Basileia do Semear
declinou de 20,5% em dez/14 para 14,9% em dez/15.

O Banco Semear integra o Grupo Seculus, este composto por 9 empresas e com atuagao em trés segmentos
especificos: i) Industrial, com a empresa Seculus da Amazénia Industria e Comércio S/A; ii) Imobiliario, com as
empresas Gran Viver Urbanismo S/A, Seculus Empreendimentos e Participagdes S/A, Seculus Empreendimentos
Gerais S/A e Seculus Construgdes S/A; e iii) Financeiro, com o Banco Semear S/A, Seculus Negdcios de Varejo e
Serra da Moeda Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros S/A. O Grupo possui ainda a empresa Seculus
Tecnologia S/A de prestacédo de servigos em tecnologia com foco em mobile solutions e outsourcing, conhecida pelo
nome fantasia Prime Systems. As empresas séo controladas pela Familia Azevedo, por meio da participagéo direta
no capital social ou por meio da Semear Participagbes S/A, holding nao operacional, que tem por fungédo o
gerenciamento do Grupo. A holding registrou faturamento anual de R$ 413,6 milhdes no exercicio 2014, um lucro
liquido de R$ 97,1 milhdes e um Patrimonio Liquido de R$ 274,4 milhdes.

Captacao / Liquidez

O Semear contava ao final do ano 2015, com fontes internas de captagao entre as modalidades de depdsitos a vista,
interfinanceiros, a prazo e letras de crédito imobiliario. O Banco faz uso pontual, ndo recorrente, e para fins de
geracao de funding, de cessbes de crédito para empresa nao ligada e nao integrante do Sistema Financeiro Nacional
— SFN.

O volume de recursos captados totalizou R$ 579,2 milhdes ao final do ano passado, registrando um aumento de
38,7% em 12 meses. Os depdsitos a prazo - principal fonte de captagdo — montaram R$ 545,2 milhées em dez/15,
participando com 94,1% do passivo total remunerado do Banco. Seguem as emissdes de letras de credito imobiliario
com saldo de R$ 22,9 milhdes, depdsitos a vista de R$ 7,1 milhdes e depdsitos interfinanceiros de R$ 4 milhdes.

No final de dezembro de 2015, o Banco registrou adequado casamento de prazos nos vencimentos de ativos e
passivos. Para os vencimentos de até 90 dias, os ativos (disponibilidades, aplicagdes interfinanceiras de liquidez,
titulos e valores mobiliarios e operagdes de crédito vincendas) superavam com uma margem de cobertura de 1,47x
0s passivos com vencimentos no mesmo periodo (depoésitos e letras de crédito imobiliario). Para o periodo de 90 a
360 dias, o Semear apresentou uma razédo de 0,68x e, nos vencimentos acima de 360 dias, uma margem de 0,42x.

O caixa livre da instituigdo montou R$ 114,5 milhdes em dez/14, sendo de R$ 39,5 milhdes sob a forma de
aplicagées no mercado aberto e R$ 64,3 milhdes na carteira prépria de titulos publicos aptos para a negociagdo. O
caixa livre detido pelo Banco exibia uma moderada propor¢do com respeito ao Patriménio Liquido (dez/15: 116,2%;
dez/14: 114,5%; dez/13: 63,2%). J& com relagdo ao total dos depositos (CP + LP), a liquidez total do Banco exibia
uma proporcdo de apenas 19,1% e de 28,3% para o total dos depésitos de curto prazo (até 360 dias). Cumpre
lembrar que 9% do estoque de depoésitos a prazo em dez/15 foi captado por meio da modalidade especial com
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garantia do Fundo Garantidor de Crédito — DPGE | e 0,62% por intermédio do DPGE Il. O Banco nao exibia espago

para eventuais emissdes dentro da modalidade do DPGE | e uma margem de R$ 1676,8 milhdes passivel de
utilizagdo na modalidade do DPGE II.

Em dezembro de 2015, a captagao de depdsitos do Banco comportava um universo de 549 aplicadores (dez/14: 487;
dez./13: 319). Cumpre notar, no entanto, que dentro deste conjunto de aplicadores constam trés sociedades
corretoras de valores respondendo pela captagao pulverizada de clientes, em sua maioria com aplicagdes garantidas
pelo FGC até o limite de R$ 250 mil por CPF. Os dez maiores aplicadores respondiam por 76% do total de depésitos
a prazo captados (dez/14: 73,3%; dez/13: 72,7%). Os 60 maiores respondiam por 82,9% (dez/14: 84,2%; dez/13:
86,2%) e os 160 maiores por 88,2% (dez/14: 89,5%; dez/13: 89,5%). Aproximadamente 11% do total do passivo de
depositos foram captados junto a pessoas ligadas.

A captagao de depositos a prazo, analisada por classe de investidor, se compunha de investidores institucionais com
65,7% do total em dez/15 (dez/14: 40,9%; dez/13: 17,4%; dez/12: 20%), pessoas juridicas com 12,2% (dez/14:
30,7%; dez/13: 48,3%; dez/12: 47,5%), pessoas fisicas com 11,6% (dez/14: 18,6%, dez/13: 33,3%; dez/12: 26,3%) e
partes relacionadas com 10,5% (dez/14: 9,7%, dez/13: 11,9%; dez/12: 6,2%).

Risco de Mercado

Em sintonia com a estratégia centrada em crédito, o Banco néo se rentabiliza a partir das operagdes de tesouraria,
cujas atividades estdo restritas a aplicagdo do caixa disponivel, investindo os recursos livres em modalidades de
baixo risco de mercado. Em dez/15, as aplicagdes interfinanceiras e os titulos e valores mobiliarios estavam mantidos
em modalidades de baixo perfil de risco, representadas em quase a sua totalidade por titulos publicos federais, com
um valor bem reduzido em Certificados de Depésitos Interfinanceiros (dez: 322 mil). Do total de R$ 64,3 milhdes da
carteira de titulos e valores mobilidrios naquela data, R$ 41,3 milhdes compreendiam Letras Financeiras do Tesouro
(LFT), R$ 12 milhdes em Notas do Tesouro Nacional - NTN (cupom + IPCA) e R$ 11 milhdes em Letras do Tesouro
Nacional - LTN (pré-fixadas), titulos sujeitos a marcagdo a mercado uma vez que foram classificados pelo Banco na
categoria “para negociagao”.

O principal risco de mercado incorrido pelo Semear € o descasamento de indexadores, uma vez que mantém uma
exposicao prefixada na carteira de crédito e nas aplicagbes financeiras ante um passivo remunerado a taxas pés-
fixadas. No exercicio de 2015, o Banco néo realizou operagdes com instrumentos financeiros derivativos visando
atenuar ou eliminar o risco de descasamento de taxas e minimizar o impacto negativo de eventuais aumentos da taxa
basica de juros. O Banco nao possui exposi¢éo aos indexadores moeda estrangeira, mercadorias e indices.

O Banco emprega como medidas de mensuragéo do risco de mercado, a metodologia do VaR (Value at Risk), Testes
de Estresse (Stress Testing), posigdes, sensibilidades e testes de aderéncias (Back Testing). O VaR (Value at Risk) —
principal medida de risco do Banco - possui intervalo de confianga de 99% (normal padronizado) e horizonte temporal
de 10 dias Uteis. As volatilidades e as correlagbes sé@o calculadas com base no modelo de alisamento exponencial
EWMA (Exponentially Weighted Moving Average) com o fator decaimento A de 0,94.

O risco do book trading e banking do Banco Semear, em 31 de dezembro de 2015 totalizou R$ 1.283 mil,
correspondendo a 1,4% do Patrimdnio Liquido naquela data.

Estratégia /| Gestao / Governanca Corporativa

A estratégia do Semear reside na busca de especializagdo em solugdes de crédito e servigos no segmento de varejo
de pequeno e médio porte, tendo as operagdes de financiamento ao consumo (Crédito Direto ao Cosumo - CDC),
concedidas por meio de acordos operacionais com redes varejistas regionais, o principal produto do Banco. O
objetivo é dar continuidade no desenvolvimento destes acordos e, gradualmente, vender outros produtos de varejo
por meio dos lojistas, como seguros, empréstimo pessoal e consignado.

Ao final do ano 2012, foi aprovada e implantada uma mudanga estratégica na operagdo de CDC. Reduziu-se o
numero de parceiros no varejo, focando naqueles com redes com maior quantidade de lojas, dando-se maior
atencdo, melhor atendimento e gerando controles mais eficazes. Em linha, na época foi dada maior énfase na
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parceria com a empresa Eletrosom S/A, considerando sua expansdo comercial, diversificagdo geografica e nimero
de lojas em funcionamento. Subsequentemente, foram firmadas parcerias com lojistas situados em outros estados da
federagao, visando, com isso, reduzir a concentragdo nesta empresa em particular e, no estado de Minas Gerais
onde atua com mais destaque.

No ano passado, esta diversificagdo ganhou mais destaque, tendo sido refeito o acordo operacional com a
Eletrosom, reduzido as concessdes de financiamento para esta rede de varejo, dando maior énfase nas outras redes
de varejo. Paralelamente, o Banco ampliou as operages de capital de giro e antecipagdo de recebiveis para
empresas atuando no middle market. O Semear continuara atuando em crédito as pessoas juridicas, tendo como
garantia direitos creditérios de contratos/trava de domicilio bancario contra érgaos publicos, mas dara mais foco nas
sinergias encontradas com a cadeia de fornecedores das empresas do grupo Seculus. Em linha, passou a fomentar a
operacdes de aquisi¢ado de recebiveis e financiamento imobilidrio, um dos segmento de atuagéo do grupo Seculus.

Adicionalmente, o Banco possui acordo comercial com uma das maiores processadoras de pagamentos do mundo
(adquiréncia), a Global Payments, A empresa encontra-se presente em 29 paises, possui hum milhdo de clientes,
transagdes da ordem de 6 bilhdes e volume aproximado de U$ 350 bilhdes, e atua na América do Sul -
especificamente no Brasil - através de parcerias com duas instituigdes brasileiras, incluindo o Semear. O Banco vem
desenvolvendo sistematicamente sua plataforma operacional com a Global Payments visando dar maior velocidade
na operagdo de antecipacdo de recebiveis de cartbes e concessado de capital de giro junto a estabelecimentos
conveniados. O Banco é remunerado pela prestagdo de servigos envolvida no credenciamento de estabelecimentos
para captura de vendas com cartbes de débito e crédito, no servigo de Cash Management, bem como na
possibilidade de antecipacéo de recebiveis para lojistas cadastrados.

O Banco foca na captagdo de depositos a prazo na modalidade convencional (Certificados de Depédsito Bancario) e
com a garantia do Fundo Garantidor de Crédito (DPGE), como principal modalidade de funding. As cessbes de
créditos com instituigdes financeiras perderam importancia na estrutura de captacdo dada a forte reducdo na
originagdo de operacdes de crédito consignado. O Banco possui um nimero importante de correspondentes
bancarios ativos, mas, dos dois acordos operacionais de cessao vigentes, com dois bancos de varejo restam valores
reduzidos passiveis de cessdo. Além dos depdsitos e das cessdes, vem trabalhando na diversificagcdo das fontes
com a emissao de Letra de Crédito Imobiliario (LCI) e estuda o langamento de um fundo de investimento em direitos
creditérios - FIDC - com lastro na carteira de CDC, bem como operagdes estruturadas envolvendo tanto a carteira de
pessoas fisicas como a comercial PJ. O Banco tem buscado pulverizar a captagdo de CDBs, distribuindo estes
papéis através de corretoras de valores e captar junto ao publico institucional através do limite de emissdo de
depositos com garantia especial do FGC dado pelo programa DPGE II.

Em janeiro de 2016, foi homologada pelo Banco Central do Brasil a nomeac&o do Sr. Roberto Azevedo como diretor
vice-presidente do Semear. Em 29/01/16, o Conselho de Administragdo do Banco, remanejou o Sr. Roberto Azevedo
para o cargo de Diretor Presidente, ato que foi homologado pelo Banco Central do Brasil em 05/02/16. O Sr.
Henrique Fernando Lucas que ocupava a vice-presidéncia da instituigdo se desligou do Banco em setembro do ano
passado. Roberto assumiu a diregdo das areas de planejamento, orgamento e controle gerencial, gestdo de riscos e
de capital, processos e controles internos e, tecnologia da informagao. As areas dirigidas pelo sr. Henrique Lucas,
comercial de captacdo e operagbes ativas de crédito para pessoas juridicas, de varejo junto a lojistas, projeto de
adquiréncia e desenvolvimento de novos negocios, passaram a ser conduzidas diretamente por superintendentes e
gerentes da estrutura organizacional do Banco.

Em 2015, foram incorporados 5 profissionais ao quadro de colaboradores do Semear. O Banco encerrou o exercicio
do ano passado, com 97 profissionais, sendo 17 lotados no front office (comercial) e 80 no back-office
(administrativo). O banco tem reforgado a cada ano, com pessoas qualificadas e sistemas de apoio operacional, as
areas de apoio de controle e formalizagéo de processos, gestdo de risco e de capital, bem como na analise gerencial,
orgamentaria e de custos. Em termos de governancga corporativa, o0 Banco conta com reunides mensais do Conselho
de Administracéo, reunides semanais de gestdo e estratégia, bem como dos seguintes comités: i) governanga, ii)
tecnologia; iii) risco e alocacao de capital; iv) produtos; v) controles internos e risco operacional e; vi) monitoramento.
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Desempenho

O Banco registrou um total de receitas da intermediacéo financeira de R$ 190,2 milhdées no exercicio de 2015, o que
significou um aumento de 41,7% na comparagdo com o valor apurado no ano anterior. Com peso destacado nas
receitas, as atividades de crédito contabilizaram, sobretudo, rendas de financiamentos e rendas de empréstimos de
R$ 170,6 milhdes no ano 2015. Na comparagdo com e exercicio de 2014, o total das receitas de crédito evoluiu
34,8%. As rendas com CDC foram de R$ 116,7 milhdes, de crédito pessoal de R$ 24,6 milhdes e as de capital de
giro de R$ 23,1 milhdes, representando, somadas, por 96,4% do total apurado no exercicio de 2015. O ganho se
atribuiu ao crescimento na produgdo mensal de crédito conjugada com o aumento dos spreads bancarios.

As operagdes com titulos e valores mobilidrios apresentaram um resultado positivo de R$ 14,5 milhdes no ano
passado, com um aumento de 110,4% frente ao valor apurado no ano anterior. O aumento do saldo médio do caixa
livre do Banco e uma maior remuneragdo nominal dos titulos de renda fixa favoreceram os ganhos da tesouraria do
Banco.

Paralelamente a despesas decorrentes da captagio de depdsitos a prazo cresceram 100,5%, de R$ 34,9 milhdes em
2014 para R$ 70,1 milhdes em 2015, haja vista a expansdo do volume captado e o aumento da taxa basica de juros,
ocorrido no periodo. Esta modalidade respondeu por 93,4% do total das despesas de captagao.

Ja as despesas com provisdes para créditos de liquidagdo duvidosa registraram aumento de 75,2% para R$ 71,2
milhdes no ano 2015, refletindo por um lado, o aumento na producdo de crédito e o crescimento dos créditos
inadimplentes que exigem a constituigdo de provisbes ao longo do periodo em atraso e, em particular um
provisionamento da ordem de R$ 4 milhdes relativo a duas operagdes de credito que, segundo a administragdo do
Banco, deve ser revertido no ano corrente.

Face o aumento da PDD e a retragdo da margem bruta da intermediagao financeira (dez/14: 39,6%; dez/15: 22%), o
resultado bruto da intermediagdo financeira declinou 20,6%, de R$ 56,2 milhdes em 2014 para R$ 44,6 milhdes em
2015.

As despesas com pessoal registraram crescimento mais modesto de 14,6% no periodo em andlise, de R$ 9,1
milhdes para R$ 10,4 milhdes, retratando uma maior estabilidade no nimero de colaboradores, bem como o dissidio
anual pago aos funciondrios. As outras despesas administrativas subiram 9,9%, de R$ 51,5 milhdes em 2014 para
R$ 56,6 milhdes no ano passado, com destaque para R$ 30,2 milhées de comissdes sobre operacdes de crédito
oriundos dos acordos operacionais com lojistas e R$ 10,1 milhdes com servigos fornecidos por terceiros.

O Banco auferiu receitas de prestagdo de servigos e rendas de tarifas bancéarias da ordem de R$ 11,7 milhdes em
2015, bem como rendas de comissdo de permanéncia de recebimento de créditos de R$ 17,5 milhdes. Em
contrapartida, constitui provisdes para contingéncias civeis, trabalhistas e fiscais que totalizaram aproximadamente
R$ 5 milhdes no ano passado.

O indice de eficiéncia do Banco medido pela Austin Rating (despesas de pessoal + administrativas/resultado
ajustado da intermediagéo financeira + receitas de prestagio de servigos) piorou no periodo de comparagéo, subindo
de 95,5% em dez/14 para 119% em dez/15. O aumento das provisdes para créditos problematicos e a redugdo da
margem bruta da intermediagao, contribuem para explicar a piora deste indicador médio pela Austin Rating. .

O Banco registrou prejuizo operacional de R$ 4,5 milhdes em 2015, sendo este revertido para um lucro liquido final
de R$ 6 milhdes, com uma base de ativo fiscal diferido de R$ 18,3 milhdes. A rentabilidade sobre o PL final em
dez/15 foi de 6,6% e a rentabilidade sobre os ativos de 0,9%.
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Variaveis Exogenas

Apesar de apresentar elevada pulverizagéo - em sua maioria em operagdes com tickets médios reduzidos - a carteira
de crédito do Semear encontra-se mais sensibilizada a retragdo da atividade econdémica, perda de emprego, renda e
aumento do comprometimento de renda com dividas, pelo fato de focar suas atividades nas classes C e D,
provocando piores niveis da qualidade de carteira de crédito, deterioracdo do valor das garantias (ex.: crédito
pessoal, CDC), aumento do nivel de provisionamento e de perdas.

As instituicdes financeiras pequenas e médias contam, desde abril de 2009, com a presenca da modalidade de
depdsitos a prazo com a garantia especial do FGC (DPGE) que, por sua configuragédo, restabeleceu a captagao
doméstica e a originagdo de operagdes de crédito com prazos mais alongados. O anunciado cronograma de redugao
gradual do volume de depdsitos emitidos pelas instituiges financeiras com esta garantia, a partir de janeiro de 2012,
afeta a captagdo do Semear, dado o peso que tal modalidade passou a ter na estrutura de funding, representando
parcela expressiva da captagdo de depdsitos a prazo do Banco.

Em contrapartida, desde julho de 2012, foi criada a Resolugdo n® 4.115 pelo Conselho Monetario Nacional (CMN)
referente ao DPGE Il, com intuito de restabelecer a captacdo doméstica de operagdes de crédito com prazos mais
longos para os bancos médios e pequenos. Em vigor a partir de janeiro de 2013, inicialmente o DPGE |l s6 estara
disponivel para as carteiras de crédito consignado e de veiculos. Esta nova modalidade de depositos contard com
lastro em créditos do Banco emissor (alienagao fiduciaria de recebiveis) para o Fundo Garantidor de Créditos (FGC)
e, com isso, demandara uma contribuigdo menor ao fundo, de 1% ao ano para 0,3% ao ano sobre o0 volume desses
depositos, quando houver a alienagéo de recebiveis.

O limite para captagdo de DPGE sem alienacéo fiduciaria de recebiveis ao FGC - DPGE | - continuara sendo
reduzido a razdo de 20% ao ano, até a completa proibigdo de sua emissédo, a partir de janeiro de 2016. As
instituicdes financeiras, que tiverem limite disponivel para captar recursos pela modalidade antiga podem continuar
emitindo DPGE |, mas terdo que deixar de captar com esses depésitos quando comegarem a captar pela nova regra.
Ainda de acordo com o CMN, ndo ha qualquer mudanga para os depositantes e investidores. A cobertura do FGC
para os papéis permanece em até R$ 20 milhdes nas mesmas hipéteses e condigcdes atualmente em vigor. O
Semear possui limite aberto para emissdes dentro desta modalidade.

A semelhanca de outras instituicdes financeiras, com a auséncia de uma rede de agéncias e uma clientela
pulverizada de depositantes, 0 Semear tem o desafio de obter linhas de captagao estaveis, pulverizadas e no prazo
adequado para sua estrutura de ativos. O aumento da garantia, de R$ 70 mil para R$ 250 mil, por investidor,
oferecida pelo Fundo Garantidor de Crédito ampliou o raio de captagcdo do Banco, aumentando, potencialmente, a
capacidade de originacéo e crescimento da carteira de crédito.

Os novos requerimentos de capital minimo apresentados no Novo Acordo da Basileia (Basileia 3), exigirdo das
instituicbes financeiras, niveis adicionais de capital e reservas, bem como novas e adicionais ponderacdes para
classes de ativos, reduzindo eventualmente, a capacidade de originagdo de crédito, caso ndo sejam empregadas
iniciativas, no sentido de formar, ao longo do tempo, reservas por meio da retencéo de parte dos lucros apurados a
cada exercicio. A Austin acredita que a adogao do cronograma do Basileia 3 possam vir a afetar, parcialmente, a
expansao das operacdes da Semear, na medida em que os créditos tributarios foram constituidos, sobretudo, como
decorréncia de diferengas temporarias, ndo compondo a base de dedugdes do Patrimdnio de Referéncia.
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PERSPECTIVA

A perspectiva estavel do rating e se encontra vinculada a melhoria dos niveis de inadimpléncia reportados pela
instituicdo no ano 2015, na manutencdo da adequada gestdo de vencimentos de ativos e passivos reportada,
conciliando operagbes com pessoas fisicas, sem garantia real e com reduzida concentragédo individual, e busca de
diversificagdo nas fontes de captacéo.

Uma piora substancial na pontualidade de pagamento dos tomadores de crédito, um aumento mais destacado no
volume de provisdes constituidas, uma elevada concentragdo da captagdo em torno dos maiores aplicadores, um
crescimento destacado no grau de alavancagem em crédito e sucessivos prejuizos operacionais e queda dos niveis
de capitalizagcdo do Banco, poderiam alterar a perspectiva do rating para negativa.

Entre as condicionantes que podem ensejar, mas que nao garantem a alteragcdo da perspectiva para positiva, a
Austin Rating destaca o crescimento e a melhora da qualidade da carteira de crédito, a diversificagdo das fontes de
funding, a melhora nos niveis de capitalizagao e a preservagao da rentabilidade operacional positiva.
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EXTRATO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

(Demonstragdes Financeiras auditadas pela KPMG Auditores Independentes (*) com ressalvas - Valores R$ Mil)

BALANCO PATRIMONIAL

ATIVO TOTAL

CIRCULANTE

DISPONIBILIDADES

APLICAGOES INTERFINANC. LIQUIDEZ
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
RELAGOES INTERFINANCEIRAS
OPERACOES DE CREDITO

OUTROS CREDITOS

OUTROS VALORES E BENS
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
APLICAGOES INTERFINANC. LIQUIDEZ
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
OPERAGCOES DE CREDITO

OUTROS CREDITOS

OUTROS VALORES E BENS
PERMANENTE

PASSIVO TOTAL

CIRCULANTE

DEPOSITOS

CAPTACOES NO MERCADO ABERTO
RECURSOS ACEITES E EMISSAO DE TiTULOS
RELAGOES INTERFINANCEIRAS
OUTRAS OBRIGAGCOES

EXIGIVEL A LONGO PRAZO
DEPOSITOS

OUTRAS OBRIGAGCOES

RESULTADOS DE EXERCICIOS FUTUROS
PATRIMONIO LiQUIDO

dez/10
546.929
333.603
781
17.756
18.005
1.296
262.265
22.035
11.465
210.803
21.456
22.973
131.665
20.007
14.702
2.523
546.929
161.935
109.988
0
0
3
51.944
302.218
291.266
10.952
336
82.440

dez/11
478.053
345.153
659
38.420
21.192
1.179
227.937
40.076
15.690
131.352
0
39.203
54.078
33.240
4.831
1.548
478.053
136.400
108.969
0
0
0
27.431
294.628
285.811
8.817
243
46.782

dez/12
379.330
248.333
456
2.666
52.991
801
169.323
20.477
1.619
130.346
40.507
0
26.788
62.106
945
651
379.330
94.690
82.357
0
0
2
12.331
232.584
222.468
10.116
26
52.030

dez/13
378.533
276.591
319
2.360
55.671
270
199.703
17.385
883
100.037
14.004
0
15.015
70.812
206
1.905
378.533
95.593
87.990
0
0
0
7.603
206.594
188.389
18.205
7
76.339

dez/14
534.562
364.173
1.487
15.559
25.988
126
287.420
30.938
2.655
168.601
39.412
32.079
26.498
69.422
1.190
1.788
534.562
206.707
185.508
0
7.955
0
13.244
239.895
219.534
15.747
322
87.638

dez/15
715.216
486.438
2.296
25.014
10.994
115
356.930
84.911
5.856
226.998
14.508
53.322
23.889
133.125
2.154
1.780
715.216
411.421
375.602
0
14.160
1
21.658
211.985
180.640
22.575
229
91.581
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DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS dez/10 dez/11 dez/12 dez/13  dez/14 dez/15
RECEITA DE INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 128.041 152.171 115481 116.153 134.730 @ 190.922
OPERAGOES DE CREDITO 117.789 144253  104.847 112543 126.595 170.633
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 8.599 8.416 11.109  3.600 6.900 14.520
INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS 1.653 -498 -475 0 0 0
DESPESA DA INTERMEDIAGCAO FINANCEIRA -80.903 -159.462 107j225 -60.767 -78.528 -146.288
CAPTAGAO NO MERCADO -40.615 -54.069  -35.528 -27.530 -37.878  -75.054
PROVISOES P/ CREDITO LIQUIDAGAO DUVIDOSA -40.288 -105.393  -71.697 -33.237 -40.650 -71.234
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 47.138 -7.291 8.256  55.386  56.202 44.634
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS -35.171 -54.048  -47.468 -71.922 -47.270 -49.170
RECEITAS DE SERVICOS + TARIFAS 16.926 14.948 10.734  4.176 7.279 11.724
DESPESAS DE PESSOAL -2.882 -3.724 -5.128  -4.540 -9.100 -10.431
DESPESAS ADMINISTRATIVAS -43.090 -65.404  -52.719 -37.171 = -51.542  -56.651
DESPESAS TRIBUTARIAS -2.577 -2.305 -1.690  -4.695 -5.774 -7.496
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS -3.548 2.437 1335 -29.692 11.871 13.684
RESULTADO OPERACIONAL 11.967 -61.339  -39.212 -16.536  8.932 -4.536
RESULTADO NAO OPERACIONAL 1.686 604 373 1.174 326 -657
RESULTADO ANTES DO IR 13.653 -60.735  -38.839 -15.362  9.258 -5.193
IMPOSTO DE RENDA + CONTRIBUIGAO SOCIAL -11.435 -247 -507 0 -3.893 6.441
PARTICIPAGOES -253 -67 0 0 -525 648
ATIVO FISCAL DIFERIDO -8.125 -26.133 | -16.294 -9.671 -2.123 -18.335

RESULTADO LIiQUIDO 10.090 -34.916  -23.052 -5.691 6.963 6.053
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Carteira de Crédito — Valores em R$ Mil dez/10 dez/11 dez/12 dez/13 dez/14 dez/15
TOTAL DE CREDITO 426.021 370.255 244.633 245.816 353.335 443.721
Risco Nivel AA 25.862 0 - 0 0 0
Risco Nivel A 314.346 208.227 146.242 163.137 235.142 269.098
Risco Nivel B 22.082 25.123 16.712 23.718 51.003 62.512
Risco Nivel C 20.042 22.595 18.116 13.961 15.928 27.488
Risco Nivel D 6.000 16.016 9.961 7.254 6.617 12.203
Risco Nivel E 6.980 9.065 4.716 4.386 4.958 10.101
Risco Nivel F 4.534 8.730 3.901 6.740 4.797 8.545
Risco Nivel G 4.792 9.821 7.554 8.014 7.283 7.301
Risco Nivel H 21.383 70.678 37.431 18.606 27.607 46.473
Total de crédito em atraso 66.585 143.951 70.166 56.032 71.148 106.454
Provisao Constituida 32.092 88.209 48.522 31.098 39.417 62.902
Recuperacao de Créditos 4.935 4.788 10.486 11.509 3.407 5.635
Créditos baixados (write offs) 20.763 43.548 106.741 50.661 32.331 47.749
Perda liquida 15.828 38.760 96.255 39.152 28.924 42.114
Provisao Total / Créditos em Atraso (x) 0,48 0,61 0,69 0,56 0,55 0,591
Provisao Total / Write Offs (x) 1,55 2,03 0,45 0,61 1,22 1,32
Provisao Total / Perda liquida (x) 2,03 2,28 0,50 0,79 1,36 1,49
Write-offs / Total de Crédito (%) 4,87 11,76 43,63 20,61 9,15 10,76
Perda liquida / Total de Crédito (%) 3,72 10,47 39,35 15,93 8,19 9,49
Recuperacgoes / Write Offs (%) 23,77 10,99 9,82 22,72 10,54 11,80
LIQUIDEZ - Balanco Patrimonial por Prazos — valores em R$ mil 12/15 < 3 meses 3 a 12 meses > 1 ano
Disponibilidades 2.296 - -
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez 39.522 - -
Titulos e valores mobiliarios 10.994 - 53.322
Operagoes de crédito 202.032 147.877 26.426
TOTAL DO ATIVO 254.844 147.877 79.748
Depositos a vista 7.073 - -
Depésitos a prazo, interfinanceiros e Letras de Crédito Imobiliario 166.153 202.376 180.640
Emissao de titulos - 14.160 8.770
TOTAL DO PASSIVO 173.226 216.536 189.410
COBERTURA (1)/(2) 1,47x 0,68x 0,42x
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LIQUIDEZ - Caixa Livre e Equivalente Caixa dez/10 dez/11 dez/12 dez/13  dez/14 | dez/15
Disponibilidades 781 659 456 319 1.487 2.296
Aplicagdes no mercado aberto 15.004 35.625 0 14.004 54.412 | 39.522
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros 24.208 2.795 43.173 2.360 559 322
Carteira propria - negociagao 28.459 56.775 52.991 45.558 58.067 | 64.316
Liquidez Total 68.452 95.854 96.620 62.241 | 114.525 | 106.456
Liquidez Total / Depositos (CP) (%) 62,24 87,96 117,32 70,74 61,74 28,34
Liquidez Total / Depésitos (CP +LP) (%) 17,06 24,28 31,70 22,52 28,27 19,14
Liquidez Total/ Patrimonio Liquido (%) 83,03 204,90 185,70 81,53 130,68 | 116,24
INDICADORES DE DESEMPENHO

ADEQUAGAO DO CAPITAL (%) dez/10 dez/11 dez/12 dez/13  dez/14 dez/15
Capitalizagcao 17,8 10,9 15,9 25,3 19,6 14,7
Concentragdo em Crédito 78,3 77,7 64,6 65,3 66,3 62,2
Alavancagem em Crédito (x) 5,2 7,9 4,7 3,2 4,0 4,8
indice da Basiléia 13,4 10,6 16,1 20,8 20,5 14,9
Imobilizacdo 3,1 3,3 1,3 2,5 2,0 1,9
LIQUIDEZ (%) dez/10 dez/11 dez/12 dez/13  dez/14 dez/15
Encaixe 9,5 13,8 13,2 2,2 8,7 32,5
Liquidez Corrente 206,0 253,0 262,3 289,3 176,2 118,2
Liquidez Imediata 33,2 55,3 68,1 66,3 23,2 10,3
QUALIDADE DO ATIVO (%) dez/10 dez/11 dez/12 dez/13  dez/14 dez/15
Inadimpléncia (contratos > 60 dias) 9,4 21,8 17,0 16,1 13,4 17,2
Provisionamento 7,5 23,8 19,8 12,7 11,2 14,2
Comprometimento do PL (contratos vencidos > 60 dias) 35,0 84,5 51,9 36,8 37,4 49,5
CUSTO (%) dez/10 dez/11 dez/12 dez/13  dez/14 | dez/15
Intermediagao 17,4 37,0 32,8 20,1 17,6 23,5
Eficiéncia 71,8 902,8 304,6 70,0 95,5 119,0
Custo Total 27,9 53,5 51,0 35,5 32,4 35,4
RENTABILIDADE (%) dez/10 dez/11 dez/12 dez/13  dez/14 dez/15
Margem Bruta 32,5 -4,4 6,5 46,0 39,6 22,0
Rentabilidade sobre PL 12,2 -74,6 -44,3 -7,5 8,0 6,6
Retorno sobre Ativo 1,8 -7,3 -6,1 -1,5 1,3 0,9
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INFORMAGOES REGULATORIAS COMPLEMENTARES

1. O Comité que decidiu pela elevagdo da classificagdo de risco de crédito do Banco Semear S/A (“Semear”;
“Banco”) se reuniu na sede da Austin Rating, no dia 21 de junho de 2016, compondo-se dos seguintes membros:
Luis Miguel Santacreu (Coordenador da Reunido de Comité e Analista Sénior), Leonardo dos Santos (Analista
Pleno), Denise Esteves (Analista Pleno) e Tadeu Resca (Analista Pleno). Esta reunido de Comité esta registrada
na ata n® 20160622-1.

2. A classificagdo atribuida esta contemplada na “Escala Nacional de Ratings de Bancos”, disponivel em:
http://www.austin.com.br/Sobre_Ratings/Escalas.

3. A classificagé@o de risco de crédito decorre da utilizagdo da metodologia genérica comumente aplicada por essa
agéncia em  suas classificagcbes de risco de crédito de bancos, disponivel em:
http://www.austin.com.br/Sobre_Ratings/Metodologias.

4. Nao é a primeira vez que a Austin Rating classifica esta espécie de instituigao financeira. Essa agéncia ja atribuiu
anteriormente classificagdes de risco de crédito para outras instituiges financeiras.

5. As classificagbes de risco de crédito atribuidas pela Austin Rating estdo sujeitas a diversas limitagdes, conforme
descrito no final deste documento (Disclaimers).

6. As fontes de informagdes foram consideradas confiaveis pela Austin Rating. Os analistas utilizaram informagdes
provenientes da seguinte fonte: Semear. Adicionalmente, os analistas fizeram uso de informagdes publicas,
especialmente do site do Banco Central do Brasil.

7. As informag6es obtidas pela Austin Rating foram consideradas suficientes para a atribuicdo de uma classificagéo
de risco. Dentre as informagdes utilizadas para esta analise, destacam-se: i) Demonstragdes Financeiras
auditadas relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015; ii) Informagdes gerenciais complementares
relativas ao exercicio 2015;

8. O nivel de diligéncia da andlise foi adequado ao padrdo estabelecido pela Austin Rating. Foi realizada analise
aprofundada sobre as informagdes recebidas do Banco.

9. A classificagao de risco sera revisada e atualizada semestralmente com base na divulgagdo das demonstragbes
financeiras semestrais. Sera divulgado Relatério de Monitoramento, contendo a opinido atualizada da Austin
Rating sobre o risco de crédito do Banco. A Austin Rating salienta que poderdo ser realizadas agdes de rating a
qualquer tempo, inclusive no intervalo entre 0s monitoramentos semestrais previstos.

10. A Austin Rating adota politicas e procedimentos que visam mitigar potencias situa¢des de conflitos de interesse
que possam afetar o desempenho da atividade de classificag@o de risco e seus resultados. O presente processo
de classificagao de risco esta isento de situagdes de potencial conflito de interesses, incluindo aquelas previstas
na Instrugdo CVM N® 521/2012.

11. A Austin Rating e as partes a ela relacionadas, incluindo empresas de controle comum, sécios e funcionarios ndo
prestaram servigos adicionais ao servigo de classificagao de risco para o Banco nos ultimos 12 meses;

12. O servigo de classificagéo de risco do Semear solicitado em nome do Banco por partes a ele relacionadas. Desse
modo, houve compensacao financeira pela prestagéo do servigo.

13. A classificagao foi comunicada ao Contratante, via e-mail, em 22 de junho de 2016. A versao original do relatério
foi enviada a essas partes, também via e-mail, no dia 22 de junho de 2016.

14. Este documento é um relatério de classificagdo de risco de crédito, para fins de atendimento ao que dispde o
artigo 16 da Instrugdo CVM N° 521/2012.
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DISCLAIMERS/AVISOS LEGAIS

AUSTIN RATING NAO AUDITA AS INFORMAGOES UTILIZADAS PARA A ATRIBUIGAO DE UMA CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO, NAO LHE SENDO POSSIVEL
ATESTAR A VERACIDADE DAS MESMAS. As classificagdes de atribuidas pela Austin Rating baseiam-se em informagdes consideradas suficientes para a emissdo de uma
classificacdo, sendo tais informagdes coletadas de fontes consideradas confiaveis e fidedignas. Essas informagdes, incluindo todo o tipo de informagédo confidencial, séo
analisadas na forma como s&o recebidas e, eventualmente, compiladas pelos analistas designados para a anélise, tomando-se os devidos cuidados para que nao haja
alteracé@o no sentido ou significado das mesmas. N&o obstante os cuidados na obtengéo, cruzamento e compilagdo da informacéo para efeitos da andlise de rating, a Austin
Rating ndo pode se responsabilizar pela veracidade de referidas informacdes. A Austin Rating utiliza todos os esforgos para garantir o que considera como nivel minimo de
qualidade da informagdo para que se proceda a atribuicdo dos seus ratings, fazendo, sempre que possivel, a checagem dessas informagdes com outras fontes também
confidveis. Contudo, a Austin Rating ndo faz a auditoria de tais informagdes e nem sempre pode realizar a verificagdo ou confirmagao das informagdes recebidas durante um
processo de rating, ndo lhe sendo possivel, desse modo, atestar a veracidade das mesmas.

AS CIZASSIFICAQOES DE RISCO DE CREDITO EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELA(S) EXPRESSA(S) NESTE DOCUMENTO, CONSISTEM EM
OPINIOES SOBRE A QUALIDADE DE CREDITO FUTURA DE UM EMISSOR E/OU EMISSAO, E NAO DEVEM SER ENTENDIDAS COMO SUGESTOES,
ACONSELHAMENTOS OU RECOMENDACOES DE COMPRA, MANUTENCAO OU VENDA. As opinides e as eventuais simulagdes realizadas pela Austin Rating, incluindo
aquelas dispostas neste relatério, constituem-se meramente no julgamento da Austin Rating acerca da capacidade e da vontade futuras de um emissor em honrar suas
obrigagdes totais e/ou especificas, sendo tal julgamento expresso por meio de simbolos (letras), que consistem graduagdes dentro de escalas absoluta (global) ou relativa
(nacional). A Austin Rating ndo utiliza nessas escalas as definigdes de “grau de investimento” e de “grau especulativo”. Essa agéncia entende néo caber a ela, mas sim aos
agentes de mercado, a definicdo de quais graduagdes podem ser considerados como “grau de investimento” e de “grau especulativo”. A determinagao de uma classificagao de
risco pela Austin Rating n&o consiste e ndo deve ser considerada como sugestéo ou recomendagéo de investimento, manuteng&o ou desinvestimento. A Austin Rating ndo
presta servigos de consultoria de investimento. AS OPINIOES EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUSIVE AQUELAS CONTIDAS NESTE RELATORIO, NAO DEVEM
SUBSTITUIR A ANALISE E O JULGAMENTO PROPRIOS DOS USUARIOS DOS RATINGS, ESPECIALMENTE DOS INVESTIDORES.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO DA AUSTIN RATING NAO PRESSUPOEM A CERTEZA DE FATOS. As opinides externadas pela Austin Rating em seus
relatérios de classificacdo de risco referem-se a qualidade crediticia futura, incorporando determinadas suposicdes e previsdes sobre eventos futuros que podem néo se
concretizar (tornarem-se fatos). Desse modo, a despeito de estarem baseadas em informagdes e fatos presumidamente verdadeiros, as classificagdes podem ser afetadas por
acontecimentos futuros ou condigdes ndo previstas no momento de uma agao de rating.

AS CLASSIFICACOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING SAO OPINIOES VALIDAS EXCLUSIVAMENTE PARA A DATA EM QUE SAO
EMITIDAS. A Austin Rating possui mecanismos de vigilancia apropriados e envida seus melhores esforgos para que suas opinides (ratings) estejam atualizadas, programando
revisdes com o menor intervalo de tempo possivel entre elas e fazendo revisdes ndo programadas sempre que de conhecimento de fato novo e relevante. Contudo, essa
agéncia ndo pode assegurar que todas as informagdes, especialmente aquelas de carater ndo publico, estejam refletidas tempestivamente em suas classificacdes, ou que fatos
supervenientes a emissdo de uma determinada classificagdo de risco ndo afetem ou afetardo a classificagdo de risco. As classificagdes e demais opinides que a sustentam
refletem a percepgédo do Comité de Classificacdo de Risco dessa agéncia exclusivamente na data em que as mesmas sdo emitidas (data de emisséo de relatérios, informativos
e outros documentos oficiais).

0S RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING ESTAO SUJEITOS A ALTERAGOES E PODEM, INCLUSIVE, SER SUSPENSOS DENTRO DE UM PRAZO
DE VIGENCIA DE UM CONTRATO. As classificacdes podem ser alteradas ou retiradas a qualquer momento e por diversas razdes, de acordo com os critérios metodolégicos
da Austin Rating para o tipo de emissor / emisséo classificado. Uma classificagdo pode ser suspensa e/ou a retirada nas hipdteses em que a Austin Rating identificar: (i) a
auséncia de informagdes fidedignas e/ou suficientes para a continuidade da andlise, quando ainda ha contrato comercial vigente; (ii) a existéncia de potencial conflito de
interesses; e/ou (ii) a ndo existéncia e/ou nao disponibilizacéo de informacdes suficientes para realizagdo de referida anélise e emisséo do rating.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING NAO DEVEM SER COMPARADAS A CLASSIFICAGOES ATRIBUIDAS POR OUTRAS
AGENCIAS CLASSIFICADORAS DE RISCO. Em que pese a simbologia adotada pela Austin Rating seguir intencionalmente o padrdo adotado pela maioria das agéncias de
classificadoras de risco atuantes sob a jurisdi¢do local, suas classificagcdes ndo devem ser diretamente comparadas as classificagdes de outras agéncias de rating, uma vez que
suas definicdes de default e de recuperacdo ap6s default e suas abordagens e critérios analiticos sdo préprios e diferem daqueles definidos e aplicados por outras agéncias.

OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING NAO CONSIDERAM O RISCO DE PERDA DERIVADO DE OUTROS RISCOS QUE NAO O RISCO DE
CREDITO, A NAO SER QUE TAIS RISCOS SEJAM ESPECIFICAMENTE MENCIONADOS EM SEUS RELATORIOS E PARECERES FORMAIS. Nao obstante a Austin
Rating dedicar-se a analisar e ponderar todos os riscos inerentes a um emissor e/ou emissao, incluindo riscos de natureza juridica e moral, a fim de identificar seu impacto
sobre o risco de crédito, as opinides quanto aos riscos de mercado e liquidez de ativos classificados, por exemplo, ndo fazem parte do escopo da anélise e, por isso, ndo séo
consideradas na classificagdo de risco de crédito. Caso solicitado pelo contratante, a Austin Rating pode fazer andlises especificas quanto a riscos de mercado e liquidez de
determinados ativos, sendo nesses casos referida avaliagdo sempre seré segregada da andlise do risco de crédito e identificada como tal.

OS RATINGS E DEMAIS COMENTARIOS EMITIDOS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELES CONTIDOS NESTE DOCUMENTO, REFLETEM OPINIGES DO
COMITE DE CLASSIFICAGAO DE RISCO DA AUSTIN RATING, E NAO A OPINIAO DE UM INDIVIDUO OU DE UM GRUPO DE INDIVIDUOS INDISTINTO. As decisées
sobre classificacdes de risco de crédito sdo tomadas por um Comité de Classificagdo de Risco, seguindo metodologias e critérios padronizados para cada tipo de emissor e/ou
emissdo. Em seus relatérios, informativos e outros documentos oficiais com opinides de crédito, a Austin Rating divulga os nomes de analistas € membros do Comité de
Classificagdo de Risco com a finalidade de cumprimento ao disposto no Item | do Artigo 16 da Instrugdo CVM 521/2012, assim como com o objetivo de favorecer a comunigcéo
com os contratantes, investidores e demais usudrios de seus ratings, exclusivamente no que diz respeito a dlvidas e comentarios ligados a assuntos analiticos decorrentes da
leitura e do entendimento de seus relatérios e pareceres formais por essas partes. Ndo obstante a existéncia de um canal aberto com os analistas, estes estéo orientados a nao
comentarem sobre os ratings emitidos e a ndo emitirem opinides pessoais acerca dos riscos, sendo que, caso o fagam, tais comentarios e opinides jamais devem ser
entendidos como a opinido da Austin Rating. Do mesmo modo, os analistas e demais colaboradores identificados neste relatério, embora estejam diretamente envolvidos no
processo de andlise, ndo sdo os Unicos responsaveis pelas opinides e, portanto, ndo devem ser responsabilizados individualmente por qualquer erro ou omissdo eventualmente
observados neste, nem tampouco pela classificagdo atribuida.

0S SERVIGOS DE CLASSIFICAGAO DE RISCO REALIZADOS PELA AUSTIN RATING GERALMENTE SAO CONTRATADOS E REMUNERADOS PELOS EMISSORES E
ESTRUTURADORES. Os valores cobrados por um servico de classificagéo de risco de crédito emitido pela Austin Rating variam de R$ 5.000 a R$ 100.000 anuais (ou o
equivalente em outras moedas), sendo que a Austin Rating pode cobrar taxas Unicas especiais com desconto quando tratam-se de diversas tranches / séries emitidas por um
mesmo ente.

AUSTIN RATING NAO ASSESSORA E/OU PARTICIPA DE PROCESSOS DE COLOCAGAO E DE DISTRIBUICAO E NEM PARTICIPA DE “ROAD SHOWS” PARA A
VENDA DE ATIVOS POR ELA CLASSIFICADOS E, AINDA, SEUS RELATORIOS NAO DEVEM, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SUBSTITUIR OS PROSPECTOS E
OUTROS DOCUMENTOS, OBRIGATORIOS POR LEI OU NAO, RELACIONADOS A UMA EMISSAO.

EM NENHUMA HIPOTESE E SOB NENHUMA CIRCUNSTANCIA, A AUSTIN RATING E/OU SEUS SOCIOS, DIRETORES E DEMAIS COLABORADORES DEVEM SER
RESPONSABILIZADOS DE QUALQUER FORMA, DIRETA OU INDIRETAMENTE, POR DANOS DE QUAISQUER ORDEM E NATUREZA, INCLUINDO, POREM NAO
LIMITANDO-SE A, PERDA DE LUCROS E RENDIMENTOS E CUSTOS DE OPORTUNIDADE, QUE SEJAM DECORRENTES DO INVESTIMENTO EM EMISSORES E OU
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS POR ESSES EMITIDOS QUE MANTENHAM OU TENHAM MANTIDO A QUALQUER TEMPO CLASSIFICACAO DE RISCO DE
CREDITO DEFINITIVA OU PRELIMINAR PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO A(S) CLASSIFICACAO(OES) EXPLICITADA(S) NESTE DOCUMENTO. DO MESMO MODO,
A AUSTIN RATING SE ISENTA DE TODO E QUALQUER TIPO DE DANO OCASIONADO A TERCEIROS POR QUALQUER OUTRO TIPO DE CONTEUDO PUBLICADO
EM SEUS RELATORIOS E INFORMATIVOS E EM SEU WEBSITE, BEM COMO POR AQUELES DECORRENTES DE ATRASO NA DIVULGAGAO DE OPINIOES
ATUALIZADAS.

© 2016 Austin Rating Servigos Financeiros Ltda. (Austin Rating). Todos os direitos reservados. TODAS AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO SAO
PROTEGIDAS POR LEIl. NENHUMA PARTE DESTE DOCUMENTO PODERA SER COPIADA, REPRODUZIDA, REEDITADA, TRANSMITIDA, DIVULGADA,
REDISTRIBUIDA, REVENDIDA OU ARMAZENADA PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER FIM, NO TODO OU EM PARTE, EM QUALQUER FORMA OU POR
QUALQUER MEIO QUE SEJA, ELETRONICO OU_MECANICO, INCLUINDO FOTOCOPIA, GRAVACAO OU QUALQUER OUTRO TIPO DE SISTEMA DE
ARMAZENAMENTO E TRANSMISSAO DE INFORMACAO, E POR QUALQUER PESSOA SEM PREVIO CONSENTIMENTO POR ESCRITO DA AUSTIN RATING.




