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Relatério Analitico

FUNDAMENTOS DOS RATINGS

O Comité de Classificagdo de Risco da Austin Rating, em reunido realizada no dia 18 de
junho de 2026, atribuiu os ratings de crédito ‘brBBB-(sf) para a Subclasse de Cotas
Seniores, ‘brB(sf) para a Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, ‘brB-(sf)’ para a
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino A e ‘brCCC(sf) para a Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior da Classe Unica do Aco Cearense Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios — Responsabilidade Limitada (Ago Cearense FIDC / Fundo / veiculo), inscrito no
CNPJ/MF sob o0 n® 62.135.701/0001-95. As classificagcdes possuem perspectiva estavel.

O Aco Cearense FIDC foi registrado na Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM em 08 de
agosto de 2025 e estd autorizado a operar com base nas disposicbes dadas por
Regulamento proprio, datado de 13 de marco de 2026. Embora o veiculo esteja em estagio
pré-operacional, a analise para atribuicdo das classificagdes foi realizada com base nas
versdes definitivas do Regulamento e dos Suplementos das Cotas classificadas, justificando,
assim, a atribuicdo dos ratings em carater definitivo.

Trata-se de um condominio fechado, com prazo de duragédo indeterminado, que tem a
administragéo e custddia da Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
(Hemera DTVM / Administradora / Custodiante) e a gestdo da Solis Investimentos Ltda.
(Solis Investimentos / Gestora). Além desses participantes, a estrutura do Fundo contempla a
presenca da SGS Investimentos e Consultoria Financeira Ltda. (SGS Investimentos /
Consultora) para auxilio a Gestora na prospeccdo e na analise dos Direitos Creditérios a
serem adquiridos.

O Fundo tem como objetivo a valorizagdo de suas Cotas por meio da aplicagdo
preponderante de seus recursos — no minimo 50,0% de seu Patriménio Liquido (PL) — na
aquisicdo de Direitos Creditérios que atendam a politica de investimento estabelecida em
Regulamento.

Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo serdo representados,
majoritariamente, por duplicatas cedidas com coobrigacdo por empresas do Grupo
Econdmico Ago Cearense (Grupo), do qual fazem parte Ago Cearense Industrial Ltda.
(CNPJ: 00.990.842/0001-38), Ago Cearense Comercial Ltda. (CNPJ: 07.557.333/0001-65),
Siderurgica Norte Brasil S.A. — SINOBRAS (CNPJ: 07.933.914/0001-54) e SINOBRAS
Florestal Ltda. (CNPJ: 19.378.167/0001-19), cujo foco estda na produgdo industrial,
comercializagao e distribuicao de produtos decorrentes da transformagéo do acgo.

A Classe Unica do Aco Cearense FIDC estd autorizada a emitir Subclasses de Cotas
Seniores e Subordinadas (Mezanino, Mezanino A e Junior), observado que a totalidade das
Cotas Subordinadas devera manter participacdo minima equivalente a 30,0% do PL. As
Cotas Subordinadas Mezanino deverao representar, no minimo, 10,0% do PL, sendo que,
adicionalmente, ao menos 5,0% do PL devera ser composto por cotas Subordinadas
Mezanino A e 15,0% por Cotas Subordinadas Junior.

As Cotas Seniores possuem prioridade absoluta em relagdo as demais Subclasses para fins
de amortizagdo, resgate e distribuicdo de rendimentos da carteira do Fundo, enquanto as
Cotas Subordinadas Mezanino possuem preferéncia sobre as Cotas Subordinadas Mezanino
A e as Cotas Subordinadas Junior. As Cotas Subordinadas Mezanino A, por sua vez,
possuem preferéncia apenas sobre a Subclasse de Cotas Subordinadas Junior.
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As classificagbes ‘brBBB-(sf), ‘brB(sf), ‘brB-(sf) e ‘brCCC(sf)’ indicam, respectivamente, riscos moderado, alto e muito alto,
em relagdo a outros emissores e emissdes nacionais (Brasil), de o Fundo n&o honrar, nas datas de resgate e pagamento, os
valores devidos aos Cotistas Seniores e Subordinados, referentes ao principal investido acrescido das respectivas
remuneragdes propostas (100,0% do CDI + 3,75% a.a., 100,0% do CDI + 5,5% a.a., 100,0% do CDI + 10,0% a.a. e spread
excedente, respectivamente), observadas as demais condi¢des estabelecidas no Regulamento e nos respectivos
Suplementos.

Os ratings decorrem da utilizagdo de metodologia prépria, baseando-se, principalmente, nos seguintes pilares de analise:
(i) definicdo do perfil médio de risco de crédito e da perda esperada da carteira de Direitos Creditérios do veiculo a ser
formada, a qual, diante da auséncia de histérico de aquisigées, teve como referéncia: (i.a) os pardmetros estabelecidos no
Regulamento, em especial aqueles relacionados a politica de investimentos; (i.b) a estratégia informada pela Solis
Investimentos; (i.c) parametrizagdo do risco estimado da carteira, tendo como referéncia o desempenho de Fundos com
ativos e estratégias semelhantes; e (ii) confrontagdo do risco de crédito e da perda estimados para a carteira com os
mitigadores e reforgos de crédito presentes na estrutura do Fundo. As classificagbes também resultam da analise de outros
riscos associados a estrutura analisada, tais como os riscos de liquidez, de mercado, de contrapartes e juridico.

As classificagdes atribuidas estdo fortemente pautadas no risco de crédito estimado para o Grupo Ago Cearense,
considerando sua coobrigagdo nas cessdes dos Direitos Creditorios, bem como os riscos de descontinuidade e
operacionais, inerentes a originacdo dos recebiveis a serem adquiridos pelo veiculo. Foram avaliados o desempenho
econdmico-financeiro do Grupo, bem como seus aspectos societarios e operacionais. As classificagdes incorporam, ainda, a
expectativa de um nivel de governanga corporativa considerado razoavel para as empresas do Grupo e para seus
Devedores.

Os ratings também refletem o fato de que o Fundo operara com uma carteira exposta aos riscos de um setor especifico da
economia, o mercado de ago, bem como a ponderacédo de fatores que podem impactar esse segmento, dentre os quais a
variacéo das taxas de cambio, os precgos internacionais da commodity de aco e o desempenho do setor de construgdo civil e
da industria nacional, no qual se inserem os produtos produzidos pelas empresas do Grupo.

As classificagbes também consideram que, a despeito da estratégia informada de operar com duplicatas, o Regulamento
nao estabelece limites de concentragéo por tipo de Direito Creditério, 0 que abre a possibilidade de o veiculo operar com
outros tipos de recebiveis potencialmente mais arriscados, observados os limites previstos na legislagdo vigente. Da mesma
maneira, os ratings refletem a auséncia de definigdo de prazo médio da carteira em Regulamento, o que pode implicar maior
exposicao do Fundo ao risco de crédito dos Devedores por horizontes mais longos. Tal risco é parcialmente mitigado pela
politica de investimento, que estabelece que os recebiveis adquiridos deverao possuir prazo maximo de 150 dias corridos,
contados da data de aquisigao.

Adicionalmente, a politica de investimento do veiculo permite a aquisicdo de recebiveis devidos por integrantes do grupo
econdmico dos Cedentes, o que também foi ponderado de maneira negativa, mesmo considerando o limite de exposi¢cao
que restringe tais ativos a até 10,0% do PL.

Em contrapartida aos aspectos anteriormente mencionados, as classificagdes incorporam pontos estruturais do Acgo
Cearense FIDC que contribuem para a mitigagdo dos riscos intrinsecos de sua carteira. Dentre esses, destacam-se os
limites de concentragédo por Sacado dos Direitos Creditorios. A partir do momento em que o PL do veiculo atingir R$ 20,0
milhdes, a exposigdo ao maior Devedor podera ser de 4,0% do PL, enquanto os 10 maiores Sacados poderao representar,
em conjunto, até 25,0% do PL. Esses percentuais foram considerados adequados por esta Agéncia, em relagdo aos niveis
de subordinagéo estabelecidos, sendo compativeis com os ratings ora atribuidos.

Além disso, a politica de investimento veda a aquisi¢gdo de Direitos Creditérios vencidos ou com Devedores inadimplentes
junto ao Fundo por periodo superior a 5 dias corridos. De forma complementar, o Ago Cearense FIDC n&o podera adquirir
recebiveis cujos Sacados estejam em processo de recuperacéo judicial ou extrajudicial, os quais, naturalmente, apresentam
perfil de crédito mais fragil.

Fundado em 1979, em Fortaleza — CE, o Grupo Ago Cearense iniciou suas operagdes com a Ago Cearense Comercial Ltda.
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(Aco Cearense Comercial), voltada a comercializagéo e distribuicdo independente de produtos de ago e seus derivados. Em
1996, entrou em operagdo a unidade industrial do Grupo, a Ago Cearense Industrial Ltda. (Ago Cearense Industrial),
especializada na transformagéo de agos planos e que, conforme apresentagéo institucional disponibilizada pela companhia
para a realizagdo desta andlise, possui capacidade produtiva de 623 mil toneladas por ano.

Em 2006, a Siderurgica Norte Brasil S.A. (SINOBRAS) passou a integrar o Grupo. A companhia opera por meio de dois
segmentos: a unidade siderurgica, localizada em Maraba — PA, e a SINOBRAS Florestal, com atuagdo nos municipios de
Sao Bento, Araguatins e Ananas, no Tocantins. A unidade siderdrgica € produtora de agos longos, enquanto a SINOBRAS
Florestal fornece o biorredutor utilizado na producédo de ago, além de possuir ativos préprios de plantio de eucalipto. Em
2023, foi instituida a unidade logistica do Grupo Ago Cearense, com o objetivo de unificar a cadeia de atendimento e atuar
de forma integrada junto a todas as empresas do Grupo.

O panorama financeiro das empresas do Grupo foi um dos principais limitadores das classificagdes ora atribuidas, em razéo
do elevado nivel de alavancagem das companhias, especialmente no passivo de curto prazo, bem como da compresséo de
margens e da deterioragdo dos resultados frente ao mesmo periodo de exercicios anteriores.

De acordo com as demonstragdes financeiras ndo auditadas, ao final do exercicio encerrado em 31 de margo de 2026, o
Grupo havia gerado receita liquida de R$ 1,4 bilhdo, uma retragéo de cerca de 6,5% em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior, e incorrido em prejuizo de R$ 24,4 milhdes, frente ao lucro liquido de R$ 433,1 milhdes apurado no 1T25. O
patrimoénio liquido consolidado era de R$ 3,9 bilhdes.

A divida oriunda de empréstimos e financiamentos totalizava R$ 1,4 bilhdo, sendo que parte expressiva desse
endividamento oneroso, correspondente a 95,4%, encontrava-se concentrada no passivo circulante, o que intensifica o risco
de refinanciamento no curto prazo. Ademais, o passivo do Grupo incluia uma participagéo relevante de obrigagbes com
fornecedores, que somavam R$ 288,1 milhdes. Destaca-se, ainda, a reversédo do resultado financeiro, que passou de um
resultado positivo de R$ 379,1 milhdes em mar/25, impulsionado principalmente por outras receitas financeiras de natureza
n3o recorrente no montante de R$ 380,9 milhdes, para um resultado negativo de R$ 71,4 milhdes em mar/26. Além da
auséncia de receitas nao recorrentes, esse movimento reflete a elevagado das despesas financeiras, que, na data-base das
demonstragbes analisadas, totalizavam R$ 86,9 milhdes, frente a R$ 55,5 milhdes no mesmo periodo do ano anterior

O passivo era complementado por uma parcela relevante de despesas de arrendamento, que totalizavam R$ 159,8 milhdes,
das quais R$ 131,3 milhGes estavam no passivo ndo circulante. Adicionalmente, essa rubrica manteve-se estavel quando
comparada ao 1T25. Essa estabilidade também foi observada nas despesas operacionais relacionadas as areas comerciais
e gerais/administrativas, que permaneceram em patamares semelhantes no periodo, totalizando R$ 205,5 milhdes e
R$ 52,8 milhdes, respectivamente.

Dentre as empresas do Grupo, a SINOBRAS se destaca como a principal geradora de receita, totalizando R$ 807,9 milhdes
no encerramento do 1726, o que representa um incremento ante os R$ 786,1 milhdes registrados em mar/25. Entretanto, a
companhia também apresentou elevagdo das despesas financeiras, que evoluiram de R$ 16,5 milhdes para R$ 30,1
milhdes. Esse conjunto de fatores resultou em um resultado operacional negativo, de R$ 4,8 milhdes (ante R$ 50,8 milhdes
positivos no ano anterior), e na reverséo do resultado liquido, que passou de um lucro de R$ 53,9 milhdes para um prejuizo
de R$ 21,0 milhdes.

A SINOBRAS também era a companhia que concentrava o maior volume de endividamento do Grupo, com divida liquida de
R$ 689,4 milhdes. A empresa apurou EBITDA de R$ 23,9 milhGes no trimestre, equivalente a R$ 95,8 milhdes em termos
anualizados, resultando em uma relagdo “divida liquida/EBITDA” de 6,3x, patamar que evidencia elevado nivel de
alavancagem e reduzida capacidade de desalavancagem no curto prazo. Adicionalmente, o EBITDA apurado no trimestre
mostrou-se inferior as despesas financeiras incorridas no mesmo periodo, indicando pressdo sobre a capacidade de
cobertura do servigo da divida pela geragéo operacional de caixa.

A Aco Cearense Industrial foi a principal geradora de EBITDA quando comparada as demais empresas do Grupo, apurando
R$ 65,1 milhGes nos primeiros trés meses de 2026, equivalente a R$ 260,4 milhdes em termos anualizados. Esse nivel de
geragao operacional permitiu que a companhia apresentasse os indicadores financeiros mais solidos entre as empresas
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analisadas, com relagdo divida liquida/EBITDA (anualizado) de apenas 1,5x, cobertura de juros de 1,4x e margem EBITDA
de 9,8%. A companhia também apresentou, de maneira geral, manutengéo das despesas entre anos 2025 e 2026, fator que
contribuiu para a preservagao de suas margens operacionais.

Por outro lado, a Ago Cearense Industrial registrou a maior retragdo de receita liquida entre as companhias, passando de
R$ 998,7 milhdes em mar/25 para R$ 663,5 milhdes ao final do 1T26, o que representa uma redugdo de 33,6%.
Adicionalmente, assim como observado nas demais empresas, o passivo oriundo de empréstimos, financiamentos e
arrendamentos apresentava concentragdo relevante no curto prazo. Do montante total de R$ 643,4 milhdes, R$ 621,9
milhdes, equivalentes a 96,7% da divida, estavam classificados no passivo circulante. Além disso, a empresa apurou
equivaléncia patrimonial negativa de R$ 7,2 milhées no periodo. Dessa maneira, é imprescindivel que a Ago Cearense
Industrial preserve suas margens operacionais em patamares elevados, de forma a evitar uma deterioragéo de seu cenario
financeiro.

Em relagdo a Ago Cearense Comercial, no ambito das empresas do Grupo, esta apresentava a situagdo financeira mais
preocupante. A companhia saiu de um prejuizo de R$ 6,6 milhées no 1T25 para um prejuizo de R$ 22,0 milhdes em mar/26.
Adicionalmente, reportou EBITDA negativo de R$ 13,7 milhGes e mantinha patriménio liquido negativo de R$ 41,9 milhdes
no periodo analisado. As principais obrigagdes do passivo referiam-se a fornecedores, no montante de R$ 374,7 milhdes,
além de empréstimos e financiamentos no valor de R$ 187,6 milhdes e obrigagdes por arrendamentos, que totalizavam
R$ 58,9 milhges.

A Austin Rating também teve acesso as demonstragdes financeiras auditadas pela KPMG Auditores Independentes Ltda.,
referentes ao exercicio de 2025, as quais corroboraram o panorama financeiro descrito anteriormente.

Conforme comentado anteriormente, o desempenho da carteira esta diretamente relacionado ao mercado do ago, setor de
atuagao da totalidade das Coobrigadas do Fundo. Nesse contexto, a Austin Rating destaca os principais riscos associados a
esse setor, notadamente o risco cambial, decorrente do fato de que as empresas do Grupo adquirem parte relevante de
seus insumos de produgao no exterior, sobretudo de paises asiaticos, com as compras comumente realizadas em délar
(USD), enquanto a comercializagdo de seus produtos ocorre em reais (R$). Dessa forma, variagdes relevantes na taxa de
cambio podem impactar negativamente a estrutura de custos das companhias. Em cenérios de valorizagdo do ddlar, ha
elevagédo dos custos de produgdo, com consequente compressdo de margens, especialmente na auséncia de repasse
desses aumentos aos pregos de venda.

Adicionalmente, a dependéncia de matéria-prima importada expde as empresas a volatilidade dos pregcos das commodities
no mercado internacional, bem como a riscos logisticos e comerciais. Tais riscos incluem, entre outros fatores, conflitos
geopoliticos, disputas comerciais, imposi¢cao de barreiras tarifarias e ndo tarifarias, além do endurecimento de regulagdes
ambientais. Esses elementos podem restringir 0 acesso a insumos, elevar custos operacionais e demandar a busca por
fontes alternativas de suprimento, potencialmente em condigdes menos favoraveis.

Adicionalmente, o desempenho das empresas esta diretamente relacionado ao setor de construgdo civil, principal destino
dos produtos comercializados pelas Cedentes, bem como ao desempenho da atividade industrial de forma mais ampla.
Esses segmentos sdo fortemente influenciados por variaveis macroeconémicas, com impacto direto sobre os niveis de
demanda.

Nesse contexto, esta Agéncia destaca, entre os principais fatores de risco, as variaveis que afetam o consumo interno e a
taxa de cambio, notadamente a taxa de juros. Apesar da expectativa de continuidade do ciclo de flexibilizagado monetaria ao
longo de 2026, o ambiente de elevada incerteza fiscal, potencialmente intensificado pelo periodo eleitoral e pela possivel
adogao de uma agenda de gastos mais expansionista, tende a limitar a magnitude e/ou a duragcdo desse movimento de
queda das taxas basicas de juros. A evolucdo dessas variaveis sera acompanhada de forma continua em analises futuras.

No que diz respeito aos ativos financeiros, a qualidade de crédito daqueles nos quais o Fundo pode investir, relativos a
parcela do PL ndo alocada em Direitos Creditérios, € incorporada positivamente as classificagdes. O veiculo esta autorizado
ao investimento em titulos publicos federais, ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigagdo de instituicdes
financeiras, operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais e ativos financeiros de renda fixa, cotas de
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fundos de investimento financeiros que invistam exclusivamente nos ativos mencionados anteriormente, bem como a
alocacao de capital em um fundo de renda fixa sob gestéo da prépria Solis Investimentos.

O investimento nos referidos ativos financeiros, em detrimento da aquisi¢gdo de recebiveis comerciais, até o limite permitido,
implica risco de crédito bastante reduzido a ser absorvido pelas cotas classificadas. Contudo, a alocacdo nesses ativos
tende a resultar em rentabilidade inferior aquela proporcionada pelos Direitos Creditérios e as metas de rentabilidade
estabelecidas para as Subclasses de Cotas Seniores e Mezanino.

As classificagdes estdo pautadas, também, nos mecanismos de reforgo de crédito. Para a Subclasse de Cotas Seniores,
destaca-se a protecdo advinda da participacdo minima de 30,0% do PL em Cotas Subordinadas. Para as Cotas
Subordinadas Mezanino, a protecdo minima decorre da subordinagéo proporcionada pelas Cotas Subordinadas Mezanino A
e Junior, de 5,0% e 15,0% do PL, respectivamente. De maneira adicional, a participagdo das Cotas Subordinadas Junior
também contribui para a protegdo das Cotas Subordinadas Mezanino A. Por sua vez, as Cotas Subordinadas Junior do Ago
Cearense FIDC encontram-se diretamente expostas ao risco dos ativos subjacentes, o que é agravado pelos fatores
estruturais destacados. Tal exposi¢do decorre ndo apenas de sua posicao inferior na hierarquia de pagamentos do Fundo,
mas também do fato de que o spread excedente constitui 0 Unico mecanismo de reforgo de crédito disponivel para essa
Subclasse.

A formacéo de spread excedente, reforgo de crédito adicional para as Cotas classificadas, € incerta no ambiente do veiculo.
Contudo, é esperado que a estrutura do veiculo opere com taxas que sobejem a taxa minima de cessdo (1,65% ao més) e
superior a remuneragao proposta para as Cotas Seniores e para as Cotas Subordinadas Mezanino, o que tornam provavel o
beneficio advindo por esse tipo de reforgo de crédito. Ainda assim, a inexisténcia de histérico operacional do Fundo
constituiu um dos limitadores da classificagéo, diante da auséncia de desempenho histérico da carteira.

Afora os aspectos diretamente relacionados ao risco de crédito, as classificagdes consideram baixo e moderado risco de
liquidez para os detentores de Cotas Seniores e Subordinadas, respectivamente. Tal avaliagdo decorre, principalmente, da
constituicdo da Classe sob a forma de condominio fechado, em que o resgate antecipado ocorre apenas mediante
deliberacdo em assembleia especial de cotistas ou nas demais hipoteses previstas no Regulamento e na legislagéo vigente.
O baixo risco de liquidez das Cotas Seniores esta associado a sua prioridade na ordem de pagamentos e nas amortizagdes
programadas. Ja, para as Cotas Subordinadas, o risco de liquidez € mais elevado, tendo em vista que o resgate e a
distribuicdo de resultados estdo condicionados ao pagamento das Subclasses preferenciais, ao atendimento dos indices
minimos de subordinagéo e, em caso de liquidagdo, a auséncia de mercado secundario desenvolvido.

O risco de descolamento de taxas é incorporado, por sua vez, em medida reduzida as notas das Cotas classificadas. Esta
prevista a possibilidade de descasamento de taxas entre os ativos (duplicatas e demais titulos de crédito prefixados) e
passivos (Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino p6s-fixadas), de modo que, diante de uma elevagao consideravel
do CDI, esses passivos remunerem mais do que os ativos. Apesar disso, € entendido por essa agéncia que a margem
existente na aquisicdo dos ativos, entre as taxas das operagdes e a remuneragdo das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, suportara variagdes positivas expressivas no indexador dessa ultima.

Além disso, o risco de descolamento de taxas é parcialmente atenuado pelo disposto no Regulamento, que estipula que os
Direitos Creditérios adquiridos deverao possuir prazo maximo de 150 dias corridos. Ndo obstante, cumpre destacar que
carteiras com prazo meédio muito alongado podem prejudicar a capacidade de rapida remarcacéo das taxas praticadas pelo
Fundo.

Os ratings ponderam, ademais, a presenga de risco de fungibilidade. Apesar da existéncia de critérios conservadores de
pulverizagéo entre Devedores, bem como da emissao de boletos de cobranga, néo se elimina o risco de que os pagamentos
sejam realizados por esses Devedores em contas de titularidade dos Cedentes, e ndo naquela em nome do Fundo ou em
outras a ele vinculadas, o que pode ocorrer, inclusive, por desvio de conduta dessas partes. Adicionalmente, ha o risco de
que tais pagamentos sejam direcionados a contas correntes de titularidade da Consultora e/ou da Agente de Cobranca, ou
ainda de partes a elas relacionadas, tendo em vista que estas sdo diretamente responsaveis pela cobranga dos créditos
inadimplidos. A mitigagéo desse risco dependera da adogao de diligéncias adequadas pelos agentes envolvidos na estrutura
do Ago Cearense FIDC.
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Os ratings também incorporam a presencga de risco de fraude/moral por parte dos Cedentes de Direitos Creditérios ao
Fundo, representado, por exemplo, pela eventual cessao de “duplicatas simuladas”. A Austin Rating entende que, embora
esse risco seja parcialmente mitigado pela adogdo de determinado nivel de pulverizagdo entre Cedentes, ainda que
integrantes do mesmo grupo econémico, bem como pela checagem dos titulos adquiridos por parte da Consultora e/ou da
Agente de Cobranga, ndo ha sua completa eliminagéo, a exemplo do observado em estruturas semelhantes.

Do ponto de vista juridico, as notas refletem positivamente a expectativa de que ha uma adequada estruturagcéo e
formalizagdo da estrutura do Fundo. Entretanto, esta Agéncia incorpora negativamente as suas classificagbes alguns riscos
juridicos tipicos observados em securitizagdes envolvendo recebiveis comerciais. Entre estes aspectos que podem afetar o
veiculo esta a potencial perda que este pode absorver quando da entrada em Recuperagdo Judicial de um Cedente
Coobrigado em operagdes que estejam em sua carteira. Considerando a subjetividade nas decisdes do Judiciario local,
pode haver o entendimento de que a coobrigagdo descaracteriza a venda definitiva do Direito Creditério e, assim sendo, os
credores de uma Coobrigada teriam direito a propriedade também dos recebiveis ja cedidos. Ademais, em razdo dos
elevados custos, as cessdes ndo sdo registradas em cartorio, o que agrava este risco e, tampouco possuem algum tipo de
correlagdo para comunicagdo do registro dos créditos em territério nacional, o que, em eventual duplicidade de cesséo,
podera gerar discussdes em relagéo a prioridade do Ago Cearense FIDC no recebimento dos créditos em questao.

A respeito da Consultora, conforme disposto no ultimo Questionario ANBIMA de Due Diligence, de maio de 2026, a SGS
Investimentos, sediada em Fortaleza — CE, foi fundada em 2018 e tem como objeto social a prospecgéo e indicagédo de
clientes que buscam antecipagdo de recebiveis formalizados por meio de Direitos Creditérios, bem como o auxilio na
estruturacédo de operacgdes de crédito privado, além de atuar como agente de cobranga em diversos FIDCs.

De acordo com o documento, a Consultora possui 5 sécios e 19 funcionarios, com 6 prestadores autbnomos e 3
terceirizados. Os processos operacionais, bem como as politicas de crédito e cobranga informadas, encontram-se em linha
com aquelas usualmente observadas nesse segmento de atuagéo.

A anadlise dos Direitos Creditérios deve, primariamente, atender a politica de investimento do fundo em questédo e, caso
esteja em consonéncia com os critérios estabelecidos, é realizada a negociacdo dos valores de cessdo junto aos titulares
dos recebiveis. A SGS Investimentos utiliza sistemas amplamente conhecidos no mercado, como Vadu e Serasa, além de
realizar buscas em sites de tribunais e na internet de maneira geral, incluindo analises de perfis em redes sociais, com o
objetivo de identificar eventuais riscos de imagem, em conformidade com o Cédigo de Etica e a Politica de Prevencéo a
Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento do Terrorismo da empresa.

O roteiro operacional para concessado das operagdes também contempla a analise das demonstragdes financeiras dos
clientes, além de outras verificagdes externas, tais como consultas junto a bancos, bureaus de crédito e 6rgaos publicos.
Caso sejam identificados processos judiciais relevantes, as operagdes sdo submetidas a analise do departamento juridico
da Consultora. O processo também é suportado por visitas presenciais, incluindo visitas iniciais de prospeccgéo e visitas de
manutengao, realizadas durante a renovagdo do relacionamento com o cliente, na solicitagdo de novos limites ou em
situagcdes de inadimpléncia. A identificagdo de deterioragdo do crédito é igualmente comunicada ao Gestor e ao
Administrador, para que cada um adote as diligéncias aplicaveis, tais como a constituicdo de provisbes para devedores
duvidosos (PDD), bem como a ampliacdo ou execugao de garantias atreladas aos recebiveis.

No que tange ao acompanhamento dos créditos, o monitoramento é realizado semanalmente por meio do sistema Facta.
Em caso de inadimplemento, é enviado e-mail de cobranga ao Sacado e, automaticamente, o Cedente é informado, para
que também realize o respectivo acompanhamento, aspecto especialmente importante nos casos de coobrigagao.

A Consultora possui como coligadas a Aveiro Consultoria, responsavel pela analise de viabilidade de operagoes,
estruturacao de veiculos de crédito e captacéo de recursos, e a QUELUZ Seguros, que atua na intermediagéo entre clientes
e seguradoras no processo de contratagdo de apdlices de diversas modalidades, atendendo pessoas fisicas e juridicas.

No que diz respeito as demais partes envolvidas na estrutura do veiculo, ndo foram identificados riscos relevantes que
possam resultar em perdas para o Fundo. A classificagéo incorpora a qualidade operacional tanto da Hemera DTVM quanto
da Solis Investimentos, de modo que nado foram identificados riscos relevantes adicionais, oriundos desses agentes, que
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possam afetar a qualidade da carteira.

Em que pese a auséncia de historico operacional do Fundo, esta Agéncia teve acesso a estudo de carteira referente aos
Direitos Creditérios elegiveis para compor a carteira do veiculo. No referido estudo, datado de ago/25, foi apurado prazo
meédio de 28 dias, com exposi¢do pulverizada entre 6.338 Sacados. A exposicdo ao maior Devedor correspondia a
aproximadamente 10,0% da carteira, enquanto os 10 maiores representavam cerca de 21,0% do total.

Perspectiva e Fatores de Sensibilidade dos Ratings

A perspectiva estavel dos ratings traduz a expectativa da Austin Rating de que as classificagbes ndo se modificardo no curto
prazo. No entanto, a¢des de rating poderao ser realizadas, entre outros fatores, em funcéo de: (i) alteragdes nos niveis de
inadimpléncia e de provisionamento, especialmente caso haja impacto sobre a rentabilidade das Cotas Subordinadas; (ii)
modificagbes na estrutura do Fundo, sobretudo no que se refere a politica de investimento e aos limites de concentragio;
(iii) caso a carteira passe a apresentar elevada participagéo de operagbes com maior risco de crédito; e (iv) descontinuidade
da estratégia de selecado dos Direitos Creditérios.

A Austin Rating acompanhara atentamente a conjuntura econémica local e global, bem como os principais fatores que
possam afetar a taxa de cambio, os precos internacionais da commodity de ago e o desempenho dos setores de construgao
civil e industrial de forma geral, além da performance das empresas do Grupo Aco Cearense.

PERFIL DO FUNDO

Denominacéo: Acgo Cearense Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — Responsabilidade
Limitada;

CNPJ: 62.135.701/0001-95;

Classe: Unica;

Administradora: Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.;

Gestora: Solis Investimentos Ltda.;

Custodiante: Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.;

Consultora: SGS Investimentos e Consultoria Financeira Ltda.;

Cedentes: Aco Cearense Industrial Ltda.;

Siderurgica Norte Brasil S.A. — SINOBRAS;
Aco Cearense Comercial Ltda;

SINOBRAS Florestal Ltda.;

Tipo de Fundo: Fundo de Investimento em Direitos Creditérios;

Disciplinamento: Resolugdo CMN 2.907, Resolugdo CVM 175 e demais disposi¢cbes legais e
regulamentares aplicaveis;

Regimento: Regulamento Préprio, datado de 13 de margo de 2026;

Forma: Regime Fechado;

Prazo de Duragao: Indeterminado;

Publico-alvo: Investidores Qualificados, conforme definidos Resolugédo da CVM n° 30, de 11 de maio
de 2021;

Objetivo: E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, por meio da

aplicagdo dos recursos do Fundo na aquisigdo de Direitos Creditérios e de Ativos
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Politica de Investimento:

Critérios de Elegibilidade:

Financeiros de acordo com os critérios de composigao e diversificagdo estabelecidos nos
Anexos do Regulamento e nas demais disposi¢des legais que forem aplicaveis;

Direitos Creditérios — A Classe do Fundo devera alocar, em até 180 dias contados da
primeira data de integralizagdo das suas Cotas, no minimo, 50,0% de seu Patriménio
Liquido na aquisigédo de Direitos Creditérios Elegiveis;

A Gestora buscara, de forma discricionaria, para fins de sujeicdo da Classe ao Regime
Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagao Periddica previsto na Lei n° 14.754/23
(Regime Especifico), o enquadramento ao percentual minimo de 67,0% do Patriménio
Liquido na aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis, de modo que a Classe esteja
sujeita ao Regime Especifico, nos termos da Lei n°® 14.754/23 e da Resolugdo CMN n°
5.111/23;

E vedado a Administradora, a Gestora, ao Custodiante, a Consultora, ou partes a eles
relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios a Classe,
bem como adquirir Direitos Creditérios da Classe;

A Classe ndo podera adquirir ativos de emissdo ou que envolvam coobrigagdo da
Administradora, do Custodiante, da Gestora ou da Consultora e suas Partes
Relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis pertinentes;

E vedado a esta Classe: (i) realizar aplicar recursos em ativos financeiros de renda
variavel ou atrelados a variagdo cambial; (ii) aplicagdbes em Direitos Creditorios
originados ou cedidos pela Administradora, Gestora, Custodiante e Consultora, e suas
Partes Relacionadas; (iii) realizar aplicagdes em ativos financeiros de liquidez de
emissao ou que envolvam retengao de risco por parte da Administradora, Gestora e suas
partes relacionadas; (iv) realizar operagdes de “day-frade”, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia em Bolsa, independentemente da Classe possuir
estoque ou posigéo anterior do mesmo ativo; e (v) realizar operagdes com warrants;

Ativos Financeiros — A parcela do Patriménio Liquido desta Classe que nio estiver
alocada em Direitos Creditorios Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou
cumulativamente, nos seguintes Ativos Financeiros: (i) titulos publicos federais; (ii) ativos
financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigagdo de instituicdes financeiras; (iii)
operagbes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nas alineas “(i)” e “(ii)”;
(iv) cotas de classes de fundos de investimento financeiros que que invistam
exclusivamente nos ativos acima referidos nas alineas “(i)” a “(iii)”, os quais poder&o ser
administrados e/ou geridos pela Administradora, Gestora, Custodiante ou quaisquer de
suas Partes Relacionadas; e (v) cotas do Solis Vertente Fundo de Investimento em
Renda Fixa Referenciado DI, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 30.630.384/0001-97;

A parcela da carteira da Classe que nédo estiver alocada em Direitos Creditérios sera
composta, sempre que possivel, de Ativos Financeiros com prazo médio (da carteira)
superior a 365 dias, para que a Classe tenha tratamento tributario de longo prazo,
conforme aplicavel;

A Classe podera realizar operagbes de derivativos exclusivamente na modalidade “com
garantia” e desde que com o objetivo de proteger posi¢des detidas a vista, até o limite
dessas;

Os Direitos Creditérios deverdo atender, na Data de Aquisicdo, aos Critérios de
Elegibilidade a seguir relacionados, que deverao ser validados pela Gestora previamente
a cessao a Classe: (i) a Classe ndo podera adquirir Direitos Creditérios vencidos; (ii) os
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Condigoes de Cessao:

Limites de Concentragao:

Taxa de Minima de Cessao:

Direitos Creditdrios deverdo ser expressos em moeda corrente nacional; (iii) os Direitos
Creditérios deverdo possuir prazo maximo de 150 dias corridos, contados da Data de
Aquisicdo; (iv) a Classe n&do podera adquirir Direitos Creditérios cujos respectivos
Devedores estejam inadimplentes com a Classe por um periodo superior a 5 dias
corridos; (v) os Devedores ndo poderdo estar submetidos a processo de recuperagéo
judicial e/ou extrajudicial; (vi) os Direitos Creditérios tenham seu enquadramento a
Condicdo de Cessdo prevista no item 6.2 do Anexo do Regulamento, formalmente
atestado pela Consultora e aprovados pela Gestora; e (vii) a Taxa minima de cessao
devera ser de 1,65% ao més;

Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade previstos no Regulamento, constitui
Condigcao de Cessao para a realizagdo de novas aquisigdes de Direitos Creditérios pela
Classe que, no minimo, 30,0% do valor nominal agregado dos Direitos Creditérios
adquiridos na cessdo imediatamente anterior sejam considerados performados,
desconsiderando-se, para fins de apuragao desse percentual, os Direitos Creditorios cujo
valor nominal individual seja inferior a R$ 1.000,00 (mil reais);

A aplicagao de recursos em Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de responsabilidade
ou coobrigacdo de um mesmo Devedor estara limitada a 20,0% do Patriménio Liquido.
Para fins deste item, consideram-se de um mesmo Devedor os Direitos Creditorios e os
Ativos Financeiros de responsabilidade ou coobrigacdo de Devedores integrantes do
mesmo grupo econémico;

A partir do momento em que o Patriménio Liquido da Classe atingir o montante de
R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), a Classe deverd observar, para fins de
composigcdo de sua carteira, considerados pro forma, inclusive os Direitos Creditérios a
serem adquiridos, sem prejuizo da observancia de outros limites de concentracéo
previstos no Regulamento, os seguintes limites: (i) os Direitos Creditérios devidos por um
mesmo Devedor, individualmente considerados, apurados com base no valor presente
agregado dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe, ndo poderdo exceder 4,0%
do Patriménio Liquido da Classe; (ii) os Direitos Creditérios devidos pelos 10 maiores
Devedores, conjuntamente considerados, apurados com base no valor presente
agregado dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe, ndo poderédo exceder 25,0%
do Patriménio Liquido da Classe; e (iii) os Direitos Creditérios devidos por Devedores
integrantes do Grupo Econdémico da Cedente, conjuntamente considerados, apurados
com base no valor presente agregado dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe,
néo poderao exceder 10,0% do Patriménio Liquido da Classe;

Uma vez que as Cotas sdo destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados, o
limite previsto nos itens acima poderdo ser aumentado nas hipéteses previstas no artigo
45, §3°, do Anexo Normativo Il, quando: (i) o Devedor ou coobrigado: (i.a) tenha registro
de companhia aberta; (i.b) seja instituigdo financeira ou equiparada; ou (i.c) seja entidade
que tenha suas demonstragdes contabeis relativas ao exercicio social imediatamente
anterior a data de aquisigcdo do Direito Creditério elaboradas em conformidade com o
disposto na Lei n° 6.404, de 1976, e a regulamentacao editada pela CVM, e auditadas
por auditor independente registrado na CVM,; (ii) se tratar de aplicacdes em: (ii.a) titulos
publicos federais; (ii.b) operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos
federais; e (ii.c) cotas de fundos que possuam como politica de investimento a alocagéo
exclusiva nos titulos a que se referem as alineas “(ii.a)” e “(ii. b)”;

1,65% ao més;
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Subclasses de Cotas:

Benchmark das Cotas:

indice de Subordinagio:

Amortizagao e Resgate:

Seniores, Subordinadas Mezanino, Subordinadas Mezanino A e Subordinadas Junior;
Cotas Seniores: CDI + 3,75% ao ano;

Cotas Subordinadas Mezanino: CDI + 5,5% ao ano;

Cotas Subordinadas Mezanino A: CDI + 10,0% ao ano;

Cotas Subordinadas Junior: Nao possuem;

As Cotas Subordinadas Junior, as Cotas Subordinadas Mezanino, e as Cotas
Subordinadas Mezanino “A” deverdo representar, em conjunto, no minimo 30,0% do
Patriménio Liquido da Classe;

As Cotas Subordinadas Junior deverao representar, isoladamente, no minimo 15,0% do
Patriménio Liquido da Classe;

As Cotas Subordinadas Mezanino deverao representar, isoladamente, no minimo 10,0%
do Patriménio Liquido da Classe;

As Cotas Subordinadas Mezanino “A” deverdo representar, isoladamente, no minimo
5,0% do Patrimdnio Liquido da Classe;

No caso de ndo haver Cotas Subordinadas Mezanino “A” em circulagdo, as Cotas
Subordinadas Mezanino deverdo representar, isoladamente, no minimo 15,0% do
Patriménio Liquido da Classe;

No caso de ndo haver Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Mezanino
“A” em circulagdo, as Cotas Subordinadas Junior representardo, no minimo, 30,0% do
Patriménio Liquido da Classe.

As amortizacdes de cada Série de Cotas Seniores, Subordinadas Mezanino e
Subordinadas Mezanino A serdo realizadas nas datas de amortizagdo definidas nos
respectivos Suplementos da Série, cujos valores e condigdes de remuneragao constardo
do referido Suplemento;

Admite-se o resgate e a amortizacdo de Cotas Seniores, Subordinadas Mezanino e
Subordinadas Mezanino A em Direitos Creditérios e Ativos Financeiros: (i) por
deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas de que trata o Art. 126, §1°, | da Parte
Geral da Resolugdo CVM 175; (ii) pelo exercicio do direito de dissidéncia, nos termos do
art. 55, paragrafo unico, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175; ou (iii) em
qualquer outra hipétese expressamente prevista na Resolugdo CVM 175;

As Cotas Seniores, Subordinadas Mezanino e Subordinadas Mezanino A poderéo,
ainda, ser amortizadas extraordinariamente, a qualquer tempo, mediante solicitacdo da
Gestora;

A amortizagao das Cotas Seniores, Subordinadas Mezanino e Subordinadas Mezanino A
de quaisquer das Séries podera ocorrer antes dos respectivos prazos de amortizagédo
previstos para cada Série, na impossibilidade de enquadramento da Classe a sua
Politica de Investimentos, em razdo da impossibilidade de adquirir Direitos Creditérios
Elegiveis;

Nao havera resgate de Cotas Seniores, Subordinadas Mezanino e Subordinadas
Mezanino A, a ndo ser pelo término do prazo de duragdo de cada Série de Cotas ou de
liquidacéo antecipada da Classe, observados os procedimentos definidos nos Anexos ao
Regulamento;
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Eventos de Avaliagao:

Eventos de Liquidagao:

As Cotas da Subclasse Subordinada Junior poderdo ser amortizadas, desde que todas
as seguintes condigbes sejam cumulativamente e integralmente observadas: (i) realizada
apos a amortizagdo da totalidade das Cotas da Subclasse Sénior, das Cotas da
Subclasse Subordinada Mezanino e das Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino “A”
prevista para o periodo indicado no respectivo Suplemento; e (ii) considerada pro forma
a amortizagcao das Cotas da Subclasse Subordinada Junior, as Subordinagdes Minimas
e a Reserva de Caixa previstas no Anexo do Regulamento nédo fiquem desenquadradas;

N&o sera realizada a amortizagdo das Cotas Subordinadas Junior caso esteja em curso
qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagéo, e/ou caso esteja em curso a
liquidagéo antecipada da Classe ou do Fundo;

Admite-se o resgate e a amortizagdo de Cotas Subordinadas Junior em Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros;

Nao havera resgate de Cotas Subordinadas Junior, a ndo ser pela liquidagdo antecipada
da Classe, observados os procedimentos definidos no Anexo do Regulamento;

Na hipotese de ocorréncia das situagdes a seguir descritas, cabera a Administradora
convocar uma Assembleia Especial de Cotistas da Classe para que esta delibere sobre a
continuidade da Classe ou sua liquidagdo antecipada, e consequente definicdo de
cronograma de pagamentos dos Cotistas: (i) quando e se aplicavel, rebaixamento da
classificagdo das Cotas em circulagdo em 02 niveis abaixo da classificagdo de risco
originalmente atribuida ou 01 nivel abaixo da classificacdo de risco em vigor caso nos
ultimos 12 meses ja tenha ocorrido um rebaixamento; (ii) desenquadramento da
alocagdo minima em Direitos Creditérios por prazo superior a 15 dias corridos
consecutivos; (iii) caso a Subordinagdo Minima n&o seja restabelecida dentro do prazo
estabelecido no item 12.2., do Anexo ao Regulamento; (iv) impossibilidade, por qualquer
motivo, de aquisi¢cdo de Direitos Creditérios que preencham os Critérios de Elegibilidade
por um prazo superior a 15 dias corridos consecutivos; (v) ocorréncia de qualquer dos
seguintes eventos com relagao a Cedente: (v.a) extingéo, liquidagdo ou dissolugéo; (v.b)
insolvéncia; (v.c) pedido de autofaléncia, pedido de faléncia néo elidido no prazo legal ou
decretacdo de faléncia; e (v.d) pedido de recuperagdo judicial em data posterior a
abertura do Fundo, independente de deferimento pelo juizo competente, ou submisséo a
qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociacdo de plano de
recuperagado extrajudicial, formulado pela Cedente, independentemente de ter sido
requerida homologagdo judicial do referido plano; (vi) descumprimento, pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, ou pela Consultora, de seus deveres e
obrigacdes estabelecidos neste Regulamento e nos demais documentos do Fundo e ou
da Classe, desde que notificado por qualquer um deles para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faga no prazo de 10 dias uteis contados do recebimento da
referida notificagéo;

A Classe sera liquidada unica e exclusivamente nas seguintes hipdteses: (i) por
deliberagdo em Assembleia Especial de Cotistas; (ii) caso seja deliberado em
Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de
Liquidacao; ou (iii) apés 90 dias da data da primeira integralizacdo de Cotas da Classe,
manutengdo do Patriménio Liquido diario da Classe inferior a R$ 1.000.000,00
(um milh&o de reais) por periodo de 90 dias consecutivos.
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INFORMAGOES REGULATORIAS COMPLEMENTARES

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.
16.

O Comité de Classificagdo de Risco que decidiu pela atribuicdo das classificagdes de risco de crédito para as Subclasses de Cotas
Seniores, Subordinadas Mezanino, Subordinadas Mezanino A e Subordinadas Junior da Classe Unica do Ago Cearense FIDC (Fundo)
foi realizado no dia 18 de junho de 2026. Esta reunido foi registrada na Ata N° 20260618-3.

As classificagbes atribuidas estdo contempladas na “Escala Nacional de Ratings de Crédito de Cotas de FIDCs”, disponivel em:
https://www.austin.com.br/Documentos/Escalas-Rating-FIDCs_FICFIDCs.html

As classificagdes de risco de crédito decorrem da utilizacdo da metodologia genérica comumente aplicada por essa agéncia em suas
classificagdes de Securitizacdo de Recebiveis, disponivel em: hitps://www.austin.com.br/Documentos/Metodologia-Rating-
Securiticacao_Recebiveis.html

Nao é a primeira vez que a Austin Rating classifica esta espécie de ativo e seus ativos subjacentes. Essa agéncia ja atribuiu
anteriormente classificagdes de risco de crédito para Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios lastreadas em recebiveis
comerciais.

As classificagdes de risco de crédito atribuidas pela Austin Rating estdo sujeitas a diversas limitagdes, conforme descrito no final deste
documento (Disclaimers).

As fontes de informagdes foram consideradas confidveis pela Austin Rating. Os analistas utilizaram informages provenientes das
seguintes fontes: Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (Administradora e Custodiante); Solis Investimentos Ltda.
(Gestora); SGS Investimentos e Consultoria Financeira Ltda. (Consultora). Adicionalmente, os analistas fizeram uso de informagdes
publicas, especialmente daquelas obtidas no website da Comissao de Valores Mobiliarios — CVM.

As informagdes obtidas pela Austin Rating foram consideradas suficientes para a atribuicdo de uma classificagéo de risco de crédito.

As estimativas de inadimpléncia e niveis de perda do Fundo baseiam-se em metodologia prépria, a qual considera as caracteristicas de
sua carteira atual e potencial e seu desempenho histérico e o desempenho de carteiras semelhantes disponiveis na base de dados da
Austin Rating.

O nivel de diligéncia da analise para o produto financeiro estruturado foi adequado ao padréo estabelecido pela Austin Rating. Foi
realizada analise aprofundada sobre as informagdes recebidas acerca dos ativos subjacentes as Cotas classificadas do Fundo.

As classificagbes serdo revisadas e atualizadas trimestralmente. A Austin Rating observa, entretanto, que poderao ser realizadas agdes
de rating a qualquer tempo, inclusive no intervalo entre os monitoramentos trimestrais previstos.

A Austin Rating adota politicas e procedimentos que visam mitigar potenciais situagées de conflitos de interesse que possam afetar o
desempenho da atividade de classificagao de risco e seus resultados. O presente processo de classificacdo de risco esta isento de
situagdes de potencial conflito de interesses, incluindo aquelas previstas na Resolugdo CVM N° 9, de 27 de outubro de 2020.

Na data do presente relatério, a Austin Rating ndo presta qualquer servigo direto para a Solis Investimentos Ltda. e para empresas de
controle comum, sécios e funcionarios desta, porém, atribui ratings de crédito para outros Fundos de sua Gestao, os quais podem ser
consultados no website dessa agéncia, em: http://www.austin.com.br/Ratings-FIDCs.html. Essa Agéncia também classifica cotas de
outros fundos nos quais a Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. € Administradora e/ou Custodiante, que, porém,
séo servigos prestados de forma indireta. A Austin Rating ndo presta qualquer outro servigo de rating para a Consultora e empresas de
controle comum, sdcios e funcionarios desta.

A Austin Rating e as partes a ela relacionadas, incluindo empresas de controle comum, sécios e funcionarios, ndo prestaram servigos
adicionais ao servigo de classificacdo de risco para o Fundo, nem sequer para qualquer outra parte relacionada a este Fundo nos
Ultimos 12 meses.

O servigo de classificagdo de risco das Cotas foi solicitado em nome do Fundo por partes a ele relacionadas. Desse modo, houve
compensacao financeira pela prestagao do servigo.

As classificagdes foram comunicadas ao Contratante e a outras partes ligadas ao Fundo, via e-mail, em 18 de junho de 2026.

Este documento é um relatdrio de classificagéo de risco de crédito, atendendo ao que dispde o artigo 16 da Resolugdo CVM N° 9, de 27
de outubro de 2020.
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DISCLAIMERS/AVISOS LEGAIS

A AUSTIN RATING NAO AUDITA AS INFORMAGOES UTILIZADAS PARA A ATRIBUIGAO DE UMA CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO, NAO LHE SENDO
POSSIVEL ATESTAR A VERACIDADE DAS MESMAS. As classificagdes atribuidas pela Austin Rating baseiam-se em informagdes consideradas suficientes para a
emissdo de uma classificagdo, sendo tais informagdes coletadas de fontes consideradas confidveis e fidedignas. Essas informagdes, incluindo todo o tipo de informagao
confidencial, sdo analisadas na forma como s&o recebidas e, eventualmente, compiladas pelos analistas designados para a analise, tomando-se os devidos cuidados para
que nao haja alteragédo no sentido ou significado das mesmas. Nao obstante os cuidados na obtencéo, cruzamento e compilagdo da informagao para efeitos da andlise de
rating, a Austin Rating ndo pode se responsabilizar pela veracidade de referidas informagdes. A Austin Rating utiliza todos os esforgos para garantir o que considera como
nivel minimo de qualidade da informagéo para que se proceda a atribuicdo dos seus ratings, fazendo, sempre que possivel, a checagem dessas informagdes com outras
fontes também confiaveis. Contudo, a Austin Rating nédo faz a auditoria de tais informagdes e nem sempre pode realizar a verificagdo ou confirmagéo das informagdes
recebidas durante um processo de rating, ndo lhe sendo possivel, desse modo, atestar a veracidade das mesmas.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELA(S) EXPRESSA(S) NESTE DOCUMENTO, CONSISTEM EM
OPINIOES SOBRE A QUALIDADE DE CREDITO FUTURA DE UM EMISSOR E/OU EMISSAO, E NAO DEVEM SER ENTENDIDAS COMO SUGESTOES,
ACONSELHAMENTOS OU RECOMENDAGOES DE COMPRA, MANUTENGAO OU VENDA. As opinides e as eventuais simulagdes realizadas pela Austin Rating,
incluindo aquelas dispostas neste relatério, constituem-se meramente no julgamento da Austin Rating acerca da capacidade e da vontade futuras de um emissor em honrar
suas obrigagdes totais e/ou especificas, sendo tal julgamento expresso por meio de simbolos (letras), que consistem em graduagdes dentro de escalas absoluta (global) ou
relativa (nacional). A Austin Rating néo utiliza nessas escalas as definicdes de “grau de investimento” e de “grau especulativo”. Essa agéncia entende nao caber a ela, mas
sim aos agentes de mercado, a definicdo de quais graduagdes podem ser consideradas como “grau de investimento” e de “grau especulativo”. A determinagdo de uma
classificagao de risco pela Austin Rating ndo consiste e ndo deve ser considerada como sugestéo ou recomendagédo de investimento, manutencédo ou desinvestimento. A
Austin Rating ndo presta servigos de consultoria de investimento. AS OPINIOES EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUSIVE AQUELAS CONTIDAS NESTE
RELATORIO, NAO DEVEM SUBSTITUIR A ANALISE E O JULGAMENTO PROPRIOS DOS USUARIOS DOS RATINGS, ESPECIALMENTE DOS INVESTIDORES.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO DA AUSTIN RATING NAO PRESSUPOEM A CERTEZA DE FATOS. As opinides externadas pela Austin Rating em
seus relatdrios de classificagdo de risco referem-se a qualidade crediticia futura, incorporando determinadas suposi¢des e previsdes sobre eventos futuros que podem néo
se concretizar (tornarem-se fatos). Desse modo, a despeito de estarem baseadas em informagdes e fatos presumidamente verdadeiros, as classificagdes podem ser
afetadas por acontecimentos futuros ou condi¢des n&o previstas no momento de uma agao de rating.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING SAO OPINIOES VALIDAS EXCLUSIVAMENTE PARA A DATA EM QUE SAO
EMITIDAS. A Austin Rating possui mecanismos de vigilancia apropriados e envida seus melhores esforcos para que suas opinides (ratings) estejam atualizadas,
programando revisdes com o menor intervalo de tempo possivel entre elas e fazendo revisdes ndo programadas sempre que de conhecimento de fato novo e relevante.
Contudo, essa agéncia ndo pode assegurar que todas as informagdes, especialmente aquelas de carater ndo publico, estejam refletidas tempestivamente em suas
classificagdes, ou que fatos supervenientes a emissdo de uma determinada classificagdo de risco néo afetem ou afetardo a classificagao de risco. As classificagdes e
demais opinides que a sustentam refletem a percepgdo do Comité de Classificagdo de Risco dessa agéncia exclusivamente na data em que as mesmas sédo emitidas (data
de emisséo de relatorios, informativos e outros documentos oficiais).

0S RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING ESTAO SUJEITOS A ALTERAGOES E PODEM, INCLUSIVE, SER SUSPENSOS DENTRO DE UM
PRAZO DE VIGENCIA DE UM CONTRATO. As classificagdes podem ser alteradas ou retiradas a qualquer momento e por diversas razdes, de acordo com os critérios
metodologicos da Austin Rating para o tipo de emissor / emissao classificado. Uma classificagdo pode ser suspensa e/ou a retirada nas hipéteses em que a Austin Rating
identificar: (i) a auséncia de informagdes fidedignas e/ou suficientes para a continuidade da andlise, quando ainda ha contrato comercial vigente; (ii) a existéncia de
potencial conflito de interesses; e/ou (ii) a ndo existéncia e/ou ndo disponibilizagao de informagdes suficientes para realizagdo de referida andlise e emissao do rating.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING NAO DEVEM SER COMPARADAS A CLASSIFICAGOES ATRIBUIDAS POR
OUTRAS AGENCIAS CLASSIFICADORAS DE RISCO. Em que pese a simbologia adotada pela Austin Rating seguir intencionalmente o padrao adotado pela maioria das
agéncias classificadoras de risco atuantes sob a jurisdigao local, suas classificagdes ndo devem ser diretamente comparadas as classificagdes de outras agéncias de rating,
uma vez que suas defini¢cdes de default e de recuperagéo apos default e suas abordagens e critérios analiticos séo proprios e diferem daqueles definidos e aplicados por
outras agéncias.

0S RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING NAO CONSIDERAM O RISCO DE PERDA DERIVADO DE OUTROS RISCOS QUE NAO O RISCO DE
CREDITO, A NAO SER QUE TAIS RISCOS SEJAM ESPECIFICAMENTE MENCIONADOS EM SEUS RELATORIOS E PARECERES FORMAIS. Nao obstante a Austin
Rating dedicar-se a analisar e ponderar todos os riscos inerentes a um emissor e/ou emissé&o, incluindo riscos de natureza juridica e moral, a fim de identificar seu impacto
sobre o risco de crédito, as opinides quanto aos riscos de mercado e liquidez de ativos classificados, por exemplo, ndo fazem parte do escopo da analise e, por isso, ndo
séo consideradas na classificagdo de risco de crédito. Caso solicitado pelo contratante, a Austin Rating pode fazer analises especificas quanto a riscos de mercado e
liquidez de determinados ativos, sendo nesses casos referida avaliagdo sempre sera segregada da analise do risco de crédito e identificada como tal.

0S RATINGS E DEMAIS COMENTARIOS EMITIDOS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELES CONTIDOS NESTE DOCUMENTO, REFLETEM OPINIOES DO
COMITE DE CLASSIFICAGAO DE RISCO DA AUSTIN RATING, E NAO A OPINIAO DE UM INDIVIDUO OU DE UM GRUPO DE INDIVIDUOS INDISTINTO. As decisdes
sobre classificagdes de risco de crédito sdo tomadas por um Comité de Classificagéo de Risco, seguindo metodologias e critérios padronizados para cada tipo de emissor
e/ou emissd@o. Em seus relatdrios, informativos e outros documentos oficiais com opinides de crédito, a Austin Rating divulga os nomes de analistas e membros do Comité
de Classificagdo de Risco com a finalidade de cumprimento ao disposto no Item | do Artigo 16 da Resolugdo CVM N° 9, de 27 de outubro de 2020, assim como com o
objetivo de favorecer a comunicagdo com os contratantes, investidores e demais usuarios de seus ratings, exclusivamente no que diz respeito a duvidas e comentarios
ligados a assuntos analiticos decorrentes da leitura e do entendimento de seus relatérios e pareceres formais por essas partes. Ndo obstante a existéncia de um canal
aberto com os analistas, estes estdo orientados a ndo comentarem sobre os ratings emitidos e a ndo emitirem opinides pessoais acerca dos riscos, sendo que, caso o
fagam, tais comentarios e opinides jamais devem ser entendidos como a opinido da Austin Rating. Do mesmo modo, os analistas e demais colaboradores identificados
neste relatério, embora estejam diretamente envolvidos no processo de analise, ndo sdo os Unicos responsaveis pelas opinides e, portanto, ndo devem ser
responsabilizados individualmente por qualquer erro ou omissao eventualmente observados neste, e tampouco pela classificagéo atribuida.

A AUSTIN RATING NAO ASSESSORA E/OU PARTICIPA DE PROCESSOS DE COLOCAGAO E DE DISTRIBUIGAO E NEM PARTICIPA DE “ROAD SHOWS” PARA A
VENDA DE ATIVOS POR ELA CLASSIFICADOS E, AINDA, SEUS RELATORIOS NAO DEVEM, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SUBSTITUIR OS PROSPECTOS E
OUTROS DOCUMENTOS, OBRIGATORIOS POR LEI OU NAO, RELACIONADOS A UMA EMISSAO.

EM NENHUMA HIPOTESE E SOB NENHUMA CIRCUNSTANCIA, A AUSTIN RATING E/OU SEUS SOCIOS, DIRETORES E DEMAIS COLABORADORES DEVEM SER
RESPONSABILIZADOS DE QUALQUER FORMA, DIRETA OU INDIRETAMENTE, POR DANOS DE QUAISQUER ORDEM E NATUREZA, INCLUINDO, POREM NAO
LIMITANDO-SE A PERDA DE LUCROS E RENDIMENTOS E CUSTOS DE OPORTUNIDADE QUE SEJAM DECORRENTES DO INVESTIMENTO EM EMISSORES E OU
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS POR ESSES EMITIDOS QUE MANTENHAM OU TENHAM MANTIDO A QUALQUER TEMPO CLASSIFICAGAO DE RISCO DE
CREDITO DEFINITIVA OU PRELIMINAR PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO A(S) CLASSIFICAGAO(OES) EXPLICITADA(S) NESTE DOCUMENTO. DO MESMO
MODO, A AUSTIN RATING SE ISENTA DE TODO E QUALQUER TIPO DE DANO OCASIONADO A TERCEIROS POR QUALQUER OUTRO TIPO DE CONTEUDO
PUBLICADO EM SEUS RELATORIOS E INFORMATIVOS E EM SEU WEBSITE, BEM COMO POR AQUELES DECORRENTES DE ATRASO NA DIVULGAGAO DE
OPINIOES ATUALIZADAS.

© 2026 Austin Rating Servigos Financeiros Ltda. (Austin Rating). Todos os direitos reservados. TODAS AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO SAO
PROTEGIDAS POR LEl. NENHUMA PARTE DESTE DOCUMENTO PODERA SER COPIADA, REPRODUZIDA, REEDITADA, TRANSMITIDA, DIVULGADA,
REDISTRIBUIDA, REVENDIDA OU ARMAZENADA PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER FIM, NO TODO OU EM PARTE, EM QUALQUER FORMA OU
POR QUALQUER MEIO QUE SEJA, ELETRONICO OU MECANICO, INCLUINDO FOTOCOPIA, GRAVAGAO OU QUALQUER OUTRO TIPO DE SISTEMA DE
ARMAZENAMENTO E TRANSMISSAO DE INFORMAGAO, E POR QUALQUER PESSOA SEM PREVIO CONSENTIMENTO POR ESCRITO DA AUSTIN RATING.
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