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Relatério Analitico

FUNDAMENTOS DO RATING

O Comité de Classificacdo de Risco da Austin Rating, em reunido realizada no dia 08 de
dezembro de 2023, afirmou o rating ‘QG 2-’ (“Qualidade de Gestdo Dois Menos”), com
perspectiva estavel, para a Artesanal Investimentos Ltda. (Artesanal Investimentos/
Artesanal/ Gestora/ Empresa). Esta classificagdo nédo define de nenhuma forma o perfil de
risco dos ativos geridos pela empresa e ndo configura recomendagdo de investimento para
todos os efeitos.

A Artesanal Investimentos é uma gestora de recursos constituida sob a forma de sociedade
empresaria limitada. E sucessora da Foresee Asset Management Ltda., empresa que atuava
na gestdo de fundos de investimento e que obteve autorizacdo de funcionamento em
13/09/1999 através de Ato Declaratério n°® 5.631 emitido pela Comissdo de Valores
Mobilidrios. Constituida em 2009 por profissionais com longa experiéncia no mercado
financeiro e de capitais, a Artesanal € uma gestora de recursos independente, com sede em
Sao Paulo (SP), ndo pertence a um grupo econémico ou institui¢cdo financeira com atividades
no mercado financeiro e de capitais, e ndo presta servicos de administra¢do, controladoria ou
custédia. A totalidade das quotas do capital social da sociedade é detida por sécios, atuando
com dedicacdo integral na Gestora.

O capital social da empresa montava R$ 10.000,00 em 01/06/2022 (data da 112 e Ultima
alteracdo no Contrato Social da Empresa), todo ele subscrito e integralizado em moeda
corrente nacional, e dividido em 10.000 quotas com o valor nominal de R$ 1,00. A Gestora
tem como sdcios, a Fortitudine Participagfes Ltda, (95,0% de participacdo no total de quotas
da sociedade) e a Tycoon Participagdes Ltda, (5,0% de participagdo no total). A Fortitudine
Participacdes Ltda., por seu turno, tem como socios, Raphael Fontes Tamietto Galhano
(99,9% de participagéo no total das quotas) e Breno Rosemberg Sartoretto (0,01% do total).

A Gestora tem por objeto social prestar o servico de gestao de carteira de valores mobiliarios
inclusive fundos de investimento, no Brasil ou no exterior. Ao longo de seu histérico de
atividades, tem atuado na gestéo discricionaria de recursos de terceiros com foco em fundos
de investimento em direitos creditorios (FIDCs), multimercado (FIM), renda fixa (FIRF),
crédito privado e um fundo de investimento imobiliario (FII).

As notas atribuidas pela Austin Rating obedecem a uma escala de classificagdo nacional e
servem como parametro de comparacdo entre as gestoras atuando no Brasil e,
eventualmente, com atividades no exterior. A classificacdo atribuida encontra-se em linha
com a metodologia da Austin Rating de Qualidade de Gestéo de gestoras de recursos e além
de considerar fatores politicos, macroeconémicos, setoriais e regulatérios, aplicados as
gestoras, leva em conta, entre outros, 0s aspectos relacionados a administracéo geral, como
o tempo de atuac@o e maturidade profissional da gestora, marcada pelo volume de recursos
sob gestdo, a busca constante de boas praticas empresariais e a adequagdo aos
requerimentos regulatorios aplicados na sua atividade. Sdo consideradas, por outro lado, as
politicas e os processos de gestdo de investimentos, de gestdo de riscos, de controle e
compliance, refletidos na efetividade de suas estruturas de tomada de deciséo e de controle.
O rating considera, ainda, os produtos oferecidos caracterizando seu ativo e seu passivo
(refletido no perfil dos seus clientes), a performance dos fundos geridos e a solidez financeira
intrinseca da empresa, manifestada na evolucéo das taxas de administracdo e performance
auferidas, no controle das despesas operacionais e nos indicadores de rentabilidade.
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A afirmacgéo do rating ‘QG 2-‘ se encontra ancorada na metodologia da Austin Rating de qualidade de gestdo de empresas
gestoras de recursos e esta sustentada preponderantemente nos aspectos qualitativos, a saber:

(i) boa experiéncia profissional e formacéo académica da equipe de colaboradores da Gestora, com passagens por outras
instituicdes financeiras, empresas de consultoria e gestoras de recursos. Os profissionais apresentam amplo conhecimento
técnico nas areas de gestdo de investimentos, estruturacdo e gestdo de fundos estruturados (FIDCs), analise de
investimentos, gestéo de riscos, compliance, relacionamento com investidores, entre outros;

(if) a Empresa apresenta bom tempo de atuag&o e de track record da maioria dos fundos sob gestdo (ex. multimercado e
FIDCs), o que permitiu a avaliagdo da consisténcia da estratégia em curso, da politica de recursos humanos e a retengdo
dos bons colaboradores, da qualidade da andlise e filosofia de investimentos, o desempenho dos fundos e da captacéo de
recursos, bem como dos controles em funcionamento;

(iii) foco bem definido da Gestora na gestéo ativa de fundo multimercado, de fundos de investimento em direitos creditérios
(FIDCs) e ligeira diversificagdo com gestdo de um fundo de investimento imobiliario, fazendo uso de sistemas para a gestéo
e acompanhamento dos fundos, bem como dos processos adotados pelas consultoras especializadas no caso dos FIDCs;

(iv) ao longo dos Ultimos anos a Artesanal tem registrado rotatividade moderada de seu quadro de colaboradores,
apresentando, ao contrario, a constituicdo de novos departamentos (ex.: Inspetoria, Marketing e Novos Negdcios) para a
Empresa e a expansao de sua base de colaboradores (sobretudo nas areas de middle office e tecnologia) que passou de 38
ao final de 2018 para 51 pessoas no inicio de 2021, 79 em junho de 2022 e 96 em junho de 2023;

(v) potencial aumento do volume de ativos sob gestdo, dado o desenvolvimento de relagdo comercial com um conjunto
variado de aplicadores classificados por categoria de investidor (ex.: pessoas fisicas, distribuidores e plataformas abertas de
investimento de corretoras de valores) e a boa capacidade de estruturacéo e langamento de novos veiculos de investimento
dotados de uma gama diversificada de originadores, de setores de atuacao, de tipos de recebiveis e de regides do pais, em
se tratando dos FIDCs;

(vi) entrada liquida de recursos de R$ 556,2 milhdes ao longo do periodo de monitoramento do rating compreendido entre
julho de 2022 e julho de 2023, gerando um aumento de 12,9% no volume de recursos sob gestdo (AUM) para este periodo
em andlise, de R$ 7.588 milhdes em jul/22 para R$ 8.565 milhdes em jul/23;

(vii) o aumento do volume de ativos sob gestdo observado nos ultimos anos, tem sido acompanhado de uma menor
concentragdo dos produtos oferecidos pela Gestora para um maior nimero de aplicadores classificados por categoria de
investidor. Em jul/23, o passivo dos fundos da Gestora apresentava-se menos concentrado junto aos maiores aplicadores,
cabendo ao maior investidor por 10,5% do total do AUM (dez/22: 10,4%; jun/22: 11,9%; dez/21: 14,3%; mar/21: 12,9%;
dez/20: 10,8%), os cinco maiores por 20,6% (dez/22: 22,1%; jun/22: 23,6%; dez/21: 26,0%; mar/21: 21,5%; dez/20: 20,0%)
e 0s dez maiores por 24,8% (dez/22: 29,6%; jun/22: 28,7%; dez/21: 32,0%; mar/21: 26,2%; dez/20: 25,3%);

(viii) boa governanca corporativa nas atividades realizadas na Empresa, com a presenca de instancias colegiadas de
decisdo (ex: comité de investimento, comité de risco, comité de compliance), estas devidamente formalizadas e
documentadas com atas de reunido. A Artesanal segrega o Comité de Investimentos segundo os tipos de fundos sob gestéo
(antiga 555, FIl, FIDCs), bem como realiza um Comité de Crédito especifico e focado na andlise da capacidade de
pagamento dos cedentes dos FIDCs e das empresas nao financeiras por ocasido da aquisicao de titulos de renda fixa
corporativos pelos fundos da antiga 555;

(ix) a Artesanal Investimentos apresenta a devida segregacdo das atividades de operacdes dos fundos, tecnologia da
Informacéo (TI), e gestdo de riscos e compliance, sendo as areas geridas por profissionais distintos, hierarquicamente
independentes entre si e reportando-se diretamente ao CEO da Gestora, estrutura esta que, conceitualmente, acarreta uma
menor suscetibilidade a conflitos de interesse. As trés areas encontram-se bem dimensionadas e aptas para a manutencao
da atual grade de produtos, sendo capazes de monitorar, tempestivamente, os riscos envolvidos, o fluxo das operacgdes dos
fundos de investimento, minimizar eventos, falhas de natureza operacional, bem como identificar e corrigir ndo
conformidades do ponto de vista regulatorio, legal e em relacéo as politicas internas da Gestora;
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(x) as equipes de gestdo de fundos estruturados, de fundos muituos e do fundo imobiliario, encontram-se bem
dimensionadas em torno dos gestores, coordenadores, analistas e operadores de mercado, para o atual nimero de veiculos
de investimento e dos ativos analisados e acompanhados pelas areas. As equipes apresentam senioridade, experiéncia e
dominio dos ativos, das estratégias de investimento especificas para cada classe de fundo, bem como da rotina operacional
de monitoramento das carteiras. No caso especifico dos FIDCs, conta com especialistas para a gestdo e monitoramento,
contemplando os segmentos de agronegécio, exportacéo, financeiro, multi sacado e multi cedentes;

(xi) muito bom processo de investimento na gestédo dos FIDCs, combinando a metodologia propria de sele¢cdo de empresas
originadores de crédito, tendo como base a adocéo de critérios qualitativos e quantitativos observados na avaliagdo inicial
destas empresas elegiveis ou ndo para a constituicdo de FIDCs, na andlise dos ativos, bem como pelos investimentos
realizados em tecnologia nos ultimos anos com a implantacdo de sistemas e controles gerenciais para acompanhamento e
monitoramento e dos ativos presentes nas carteiras dos fundos investidos;

(xii) muito bom processo de investimento na gestdo do fundo Artesanal FIC de FIM, tendo sido levado em consideragdo o
longo tempo de funcionamento deste veiculo de investimento (inicio em 2008) e experiéncia acumulada adquirida pelos
gestores com os varios mercados (renda fixa, renda variavel), ativos (crédito privado, titulos publicos) e estratégias de
investimento (ex: long&short, risk arbitrage) contempladas em um fundo multiestratégias, com vistas a alcangar uma
rentabilidade acima do seu benchmark, com alta liquidez e baixa volatilidade;

(xiii) a gestéo de riscos da Artesanal Investimentos encontra-se devidamente alinhada com o processo de investimento por
meio de mensuracdes e relatérios elaborados tempestivamente e condizentes com adequado monitoramento das carteiras,
seja ha mensuragdo do risco de mercado e de liquidez envolvido nas estratégias do fundo multimercado, seja no tocante ao
risco de crédito e de liquidez das estruturas constituidas nos fundos de investimento em direitos creditdrios. A area é dotada
de estrutura, sistemas e processos, de modo a monitorar as estratégias e limites de risco definidas para cada fundo,
notadamente FIDCs, principal estratégia de investimento. Além disso, a presenca de manuais e politicas disponiveis
internamente e no website da Gestora, com métricas de riscos bem definidas, amparados por sistemas proprios e de
terceiros, permitem um bom gerenciamento de riscos e agilidade no reenquadramento quando extrapolam limites;

(xiv) a Gestora conta com tecnologias adequadas para as operacdes e controles dos fundos e tem investido no
desenvolvimento de sistemas de gestdo que atendam as areas de investimentos e de riscos. Além disso, conta com
sistemas de terceiros que fornecem ferramentas de gerenciamento e acompanhamento dos fundos, com alguns niveis de
integracdo entre suas rotinas, todos eles emitindo relatérios e painéis de monitoramento;

(xv) robusta estrutura de sistemas, com funcionalidades que atendem a gestdo de investimentos, no que diz respeito aos
FIDCs alocados e da relagdo com as Consultoras Especializadas dos respectivos fundos, que incluem a possibilidade de
acompanhamento dos ativos em tempo real, bem como de pessoas, dado que a estrutura conta com profissionais com
experiéncia e conhecimento técnico dos produtos;

(xvi) a Gestora conta com a presenga de equipamentos, sistemas informaticos, sistema de telefonia, de eletricidade, aptos
para trabalhar em redundancia e/ou com acesso disponivel e rapida recuperacéo das informagdes, bem como mecanismos
diarios de protecao e arquivamento de dados, seguranca da informacao, no break, links dedicados, entre outras iniciativas
visando o controle do risco operacional e a garantia da continuidade das atividades da Gestora sem comprometer a
qualidade e seguranca do servi¢o prestado aos clientes.

(xvii) a Gestora tem buscado a otimizacdo, melhorias e digitalizagdo dos processos, fazendo uso, para tal, de metodologia
de gerenciamento de processos de negécios mundialmente conhecida e conceituada. Da mesma forma, tem realizado o
mapeamento do risco operacional destes processos, de modo a identifica-los, medir sua probabilidade de ocorréncia e a
criticidade de seu impacto, com vistas a evitar sua ocorréncia e mitigar os efeitos negativos no dia a dia da Gestora;

(xviii) a Gestora busca estar em conformidade com as principais praticas e normas que norteiam a atividade de gestdo de
recursos, baseada em instru¢cbes e atos normativos expedidos por oOrgdos reguladores, dispondo de politicas
documentadas, atualizadas e disponiveis ao publico investidor. Em linha, a Gestora disp6e do Relatério de Controles
Internos do ano 2022 com base na Resolugdo CVM n°21/2022, em que se identificou conformidade no ambiente da Gestora
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para as varias regras, procedimentos e controles internos requeridos a gestores de recursos a luz desta resolucdo. O
Relatério detalhou entre outros pontos, as rotinas de controles internos adotados ao longo do ano, a metodologia utilizada
para a realizagao de testes de aderéncia para o gerenciamento de riscos financeiros e o registro de comunicagdo externa da
Gestora recebida dos 6rgaos reguladores, de autorregulagdo e demais autoridades do mercado de capitais, com vistas a
detectar pelo compliance, o bom andamento e atendimento das areas da Gestora a estas demandas externas;

(xix) a Artesanal Investimentos conta em seu dia a dia com um banco de dados para registro de eventos, monitorando
prazos e registros de documentacdes e evidéncias de conformidade/desconformidade observados na Gestora;

(xx) boa politica de recursos humanos, com a presenca de métricas de avaliagdo individuais, programa de treinamento e
desenvolvimento pessoal e de certificacdo, além do pagamento de beneficios e remuneragao variavel;

(xxi) os fundos de investimento abertos da Artesanal Investimentos tém apresentado muito boa relagéo risco/retorno e vém
superando seus benchmarks desde o inicio de funcionamento e para todas as janelas de comparagéo (36, 24,12, 6 e 3
meses). Em relacdo aos FIDCs, a rentabilidade também tem sido superior ao CDI, indicador comumente utilizado para
esses veiculos de investimento, sendo que a valorizagdo consistente das cotas € um importante balizador da estratégia e
gerenciamento de riscos e gestdo dos veiculos de investimento, dado que ndo ocorreram perdas significativas, quando
observados individualmente tendo, no conjunto, importante ganho aos investidores;

(xxii) os dados gerenciais de receitas com taxas de gestao auferidas nos exercicios de 2021 e 2022 denotam um aumento
no lucro liquido reportado no ano passado, dado o aumento observado na captagdo liquida no periodo. Tal aspecto positivo,
garantiu a Artesanal os recursos financeiros para os investimentos realizados em tecnologia, sistemas e processos, na
contratacdo de novos profissionais ou de servigos terceirizados, assim como para reter bons colaboradores e manter a
prospecc¢éo comercial junto a clientes aplicadores;

Por outro lado, a Austin Rating pondera como fatores que limitam a classificacéo:

(i) a Artesanal Investimentos conta com um programa de partnership de forma indireta por meio de participaces societarias
muito reduzidas em uma empresa holding (Tycoon Participa¢des Ltda,) que detém apenas 5,0% de participacao no capital
social da Artesanal, cabendo ao gestor de fundos estruturados com relevante investimento individual em alguns fundos sob
gestdo da Artesanal, a totalidade das quotas da holding controladora da Gestora (Fortitudine Participacdes Ltda,). Em tese,
caso esta forma de remuneragdo seja mantida e o programa de partnership ndo avance com o aumento de participagédo dos
demais colaboradores na sociedade, tais eventos poderiam ensejar a um aumento no turnover dos colaboradores, a perda
de meméria organizacional eventualmente, afetando o processo de investimento, o volume de ativos sob gestdo e, a
prestacéo de servicos aos clientes;

(if) decorridos mais de onze meses de mandato do novo governo eleito no Brasil, ainda se observa um grau maior de
imprevisibilidade quanto a conduc¢éo da politica econémica, ao sucesso da implantagdo de um arcabouco fiscal consistente,
de uma reforma tributaria com poucas excec¢des para determinados setores, bem como a manutengdo das taxas de juros
em patamares ainda elevados, por um periodo mais dilatado, o que deve manter a volatilidade no preco dos ativos do
mercado

(iii) a atuagdo dos FIDCs investidos pela Artesanal Investimentos ocorre no segmento de middle market, oferecendo crédito
para sua carteira de clientes, sendo alguns deles moderadamente concentrados e com empresas com capacidade
financeira limitada, muito embora tais fundos apresentem desempenho positivo e acima dos seus benchmarks;

(iv) embora tenha sido apontado positivamente a entrada liquida de recursos e uma menor concentracdo dos produtos
oferecidos junto aos maiores aplicadores, observou-se no periodo a expansédo da carteira de recebiveis de determinados
fundos dentro de uma conjuntura econémica, ao contrario, marcada por uma maior moderac&o e restricdo na concesséao de
novas operagbes de crédito pelas instituicdes financeiras e outros agentes do mercado financeiro para determinados
segmentos (ex: crédito pessoal, middle marktet), o que pode provocar uma maior oscilagdo na inadimpléncia,
provisionamento, dificuldades na recuperacdo de garantias e, eventualmente afetar a rentabilidade das cotas investidas,
principalmente cotas subordinadas junior e cotas subordinadas mezanino. Em linha com este aspecto, conforme
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apresentado pela Artesanal Investimentos, uma parcela importante de sua carteira de cotas de FIDCs esta concentrada em
ratings considerados mais arriscados;

(v) moderado aumento na concentracdo no total de AUM da Gestora em torno do patriménio liquido dos maiores fundos de
investimento sob gestédo, cabendo aos 5 maiores portfélios, 42,8% do total de AUM em jun/22 e 44,5% em jun/23, em que
pese, no caso especifico dos FIDCs, haja boa disperséo regional dos cedentes, dos sacados e por tipo de lastro (ex:
recebiveis mercantis, agronegocio etc.);

(vi) a Artesanal Investimentos, em linhas gerais, oferece uma estratégia Unica de gestéo de recursos (FIDCs), o que se por
um lado replica o sucesso no desempenho da gestdo para os veiculos de investimento acoplados a ela (fundos de
investimento em cotas), ao contrario, em ndo havendo sucesso, impactaria desfavoravelmente nas demais carteiras, no total
de ativos sob gestdo e eventuais captacdes futuras, na medida em que a Gestora oferece produtos alternativos liquidos ao
mercado, que mantém em suas carteiras como sua principal classe de ativo, cotas de FIDCs geridos pela prépria Artesanal.
A titulo de elucidacéo, eliminado o efeito de dupla contagem, o AUM da Gestora em julho de 2023 se reduz de R$ 8.565
milhdes para R$ 4.522 milhdes;

(vii) a captacdo de novos recursos pode eventualmente se retrair pela busca de alternativas de investimento mais
conservadoras, notadamente com menor risco no curto prazo, na medida em que se mantenham as incertezas quanto a
economia brasileira no médio prazo, o que poderia ensejar maior dificuldade na originacdo de recebiveis por parte das
consultorias ou concorréncia por taxas, embora o perfil de risco das empresas permane¢a o0 mesmo, além de um maior nivel
de inadimpléncia na relacé@o entre fornecedores e clientes operando por intermédio de empresas de fomento mercantil;

(vii) os FIDCs - principal produto financeiro da Artesanal - possuem dindmica de captagdo e resgate especificos, com um
mercado secundario ainda restrito a despeito do crescimento do numero destes veiculos de investimento. A Gestora pode
eventualmente ter dificuldades em expandir sua base de ativos sob gestdo, mais limitada, sobretudo, em momentos de
retracdo da atividade econdmica e aumento do risco de crédito;

(viii) possibilidade de descontinuidade dos servigos de algumas consultoras especializadas que poderiam vir a constituir
suas préprias gestoras de recursos, deixando de utilizar das atividades da Artesanal Investimentos como gestora de
recursos;

(ix) as atividades de estruturacdo de fundos de investimento em direitos creditérios, com a subsequente aquisicdo de
direitos creditérios originados pelas consultorias especializadas que atuam em conjunto com a Gestora acarretam,
conceitualmente, numa maior suscetibilidade a conflitos de interesse e impde a manutencdo de elevados padrdes de
controle e segregacéo de funcdes.

ESTRATEGIA E ADMINISTRACAO

A Artesanal tem como estratégia de atuagdo no mercado financeiro e de capitais brasileiro, a gestdo discricionaria de
veiculos de investimento, notadamente fundos de renda fixa (FIRF), crédito privado (CP) e multimercado (FIM), bem como
fundos estruturados tais como fundos de Investimento em direitos creditorios (FIDCs) e fundos de investimentos imobiliarios
(Flls).

Ao final de julho de 2023 o volume de ativos sob gestao (Assets Under Management — AUM) da Artesanal Investimentos
montava R$ 8.565 milhdes, incluindo o efeito de dupla contagem, dado pela alocacéo em estruturas de FIC FIM, FIC FIDC e
fundos Master. Se excluida a dupla contagem, o volume de ativos sob gestédo era de R$ 4.522 milhdes, representando um
crescimento de 19,0% em relagdo a julho de 2022. Do total de R$ 8.565 milhdes em jul/23, R$ 1.816,4 milhdes se referiam a
fundos exclusivos (FIM, FIC FIM e FIC FIDC), R$ 1.726 milhdes a fundos abertos para o publico ndo exclusivo (FIM, FIRF e
FIC FIDC), R$ 3.520 milhdes em fundos n&o abertos ao publico (FIDC e Fll) e R$ 1.502 milhdes em fundos Master.

A Artesanal gerenciava 44 portfélios ao final de jul/23, sendo 1 fundo de renda fixa com Patrimdnio Liquido (PL) de R$ 397,5
milhdes, 9 fundos de investimento multimercados totalizando R$ 526,5 milhdes, 24 fundos de Investimento em direitos
creditérios montando R$ 3.519 milhdes, 1 fundo de investimento imobiliario com PL de R$ 624,8 milhdes, 11 fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento multimercado alcangando R$ 3.503 milhdes e 4 fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios totalizando R$ 617,3 milhdes.
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O maior fundo aberto ao publico (ndo exclusivo) da Artesanal a partir de sua estratégia de alocacdo fundamentalmente em
cotas de FIDCs e em FIC FIDCs é o Artesanal CP FIC FIM com PL de R$ 735,9 milhdes em jul/23. Com uma maior
presenca de titulos publicos em sua carteira, destaca-se o Artesanal Renda Fixa com PL de R$ 397,5 milhdes. Ja o
Artesanal FIC de FIM, com PL de R$ 241 milh8es, realiza diversas estratégias de investimento, tais como operacdes de
renda fixa ao longo da curva de juros, pares de long&short, “risk arbitrage” com operagbes de fusdo e aquisicdo de
empresas listadas em bolsa, crédito privado, e pares de long&short com agdes negociadas em outras bolsas de valores
offshre. No que diz respeito aos fundos ndo abertos ao publico, majoritariamente FIDCs, a Gestora tem por caracteristica
alinhar a estratégia de investimento em conjunto com 0s cotistas, buscando maximizar a geragéo de resultados associada
ao perfil de risco de ativos.

Ao longo do presente periodo de monitoramento do presente rating, foram constituidos seis FIDCs, quatro FIC FIMs e um
FIC FIDC e foram encerrados ou transferida a gestao, de trés FIDCs, um FIM e um FIC FIM. Esses fundos constituidos ao
final de jul/23 registravam um PL somado de R$ 757 milhdes, sendo os mais representativos, o Afinitty FIC FIDC com PL de
R$ 134,5 milhdes e o CP 30 FIC FIM com R$ 116,1 milhdes.

Tendo como base o final de dezembro de 2022, o total do passivo dos fundos da Artesanal Investimentos se compunha de
44.276 aplicadores, sendo 39.753 nao qualificados e 4.523 qualificados. Deste total, 271 pessoas fisicas respondiam por
8,94% do total da captagdo, 18 pessoas juridicas néo financeiras ou institucionais por 3,9% do total captado, 2 instituicBes
financeiras por 0,56%, 195 fundos de investimentos por 73,3% do total e 43.790 quotistas registrados sob a forma de conta
sob a forma de conta/ordem), respondendo por 13,3% do total captado pela Gestora.

Em sua estratégia de distribuicdo a Artesanal Investimentos possui relacionamento com importantes distribuidores, tais
como: BTG Pactual, Genial, Orama, Guide, Ativa, Easynvest, Modal, entre outros, Cumpre mencionar que a Artesanal
Investimentos estad habilitada desde o final de 2017 como distribuidora de cotas dos fundos que realiza a gestdo. Em
complemento, desde outubro de 2017 a Artesanal Investimentos atua como distribuidora de cotas de fundos de
investimentos préprios, conforme Resolugdo CVM 21/21.

A Artesanal pretende crescer de forma organica e continua, através de captacgéo liquida positiva e valorizagdo das cotas dos
fundos, bem como através do langamento de novos veiculos de investimento em sintonia com o mandato e perfil de risco
dos investidores. Segundo a Gestora, com o atual processo de investimento adotado e a estrutura operacional da empresa
(instalagdes, profissionais, hardware e software), as estratégias adotadas nos fundos ndo apresentam fatores que limitem
um crescimento sustentavel da atividade de gestéo de recursos de terceiros.

Com o objetivo de responder favoravelmente a este crescimento da base de ativos sob gestéo, a Artesanal Investimentos
possui uma equipe de profissionais situados nos escritérios da Empresa nas cidades de Sao Paulo (SP) e Rio de Janeiro
(RJ), ambos coordenados pelo Chief Executive Officer - CEO - Amerson Magalhaes. A estrutura organizacional da Gestora
conta no presente com uma equipe de 96 colaboradores situados nas seguintes areas de atuacao: (i) Gestao - sob a dire¢édo
do Chief Investment Officer - CIO - Raphael Fontes Tamietto Galhano, a area é segmentada em duas divisdes, sendo a
Gestdo de Fundos Multimercado, composta por 5 colaboradores, além de seu gestor, Alexandre Fontes Tamietto Galhano e,
a Gestado de Fundos Estruturados, sob o comando do préprio Raphael Fontes Tamietto Galhano, e a responsabilidade de
Marcos Paulo Ferreira; (i) Operagdes - sob a direcdo do Chief Operations Officer — COO - Breno Sartoretto, conta com as
seguintes divisdes: a) Comercial - sob o comando de Pedro Pavanelli, abriga 3 colaboradores; b) Back Office - sob a
responsabilidade de Paula Cristina de Aradjo, abriga uma equipe de 17 profissionais alocados nas atividades administrativas
e dos fundos multimercado e FIDCs (operagdes e liquidacéo); c) Relacionamento com Investidor (RI) - sob a geréncia de
Felipe Fontes; d) Novos Negdcios - sob a responsabilidade de Renato Verseci; e) Middle Office - possui 15 colaboradores
divididos entre as atividades de um fundo imobiliario, dos fundos de crédito e o monitoramento dos fundos em geral; f)
Estruturacéo - sob o comando de David Cocchiarelli; iii) Controles Internos - sob a dire¢do de Eduardo Avila Alves de Souza
que se reporta diretamente ao CEO, contempla a presenca de 1 (uma) analista responsavel pelo compliance e controles
internos da Gestora, 1 (uma) analista para a gestao de riscos e 2 estagiarios para a gestédo de processos.

As atividades acima sdo suportadas pelas seguintes areas que fazem parte da estrutura da Artesanal, reportando-se
diretamente ao CEO Amerson Magalhées: (i) RH - sob a gestdo de Nayara Tenca e Hamilton Frediani, possui uma equipe
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de 2 (duas) analistas; (ii) Juridico - abriga 3 colaboradores sob a geréncia de Rafael Marcicano; (iii) Financeiro - contempla 3
colaboradores sob o comando de Ronoaldo Delgado; (iv) Administrativo - contempla 9 colaboradores, incluindo o gerente
Bruno Pacheco; (v) Tecnologia da Informacé&o (TI) - sob a geréncia de Plinio Mendonga, possui 11 colaboradores alocados
nas atividades infraestrutura de Tl e andlise de dados (desenvolvimento); (vi) Educacional - sob o comando de Adriana
Cristina; (vii) MIS - sob o comando de Marcio Gabrielli, abriga 1 colaborador; (viii) Marketing - sob a gestdo de Leonardo
Perez, possui 1 colaborador; (ix) Inspetoria - sob a reponsabilidade de Gabriela Fuentes. A Gestora conta com uma equipe
de 2 profissionais para dar suporte as atividades executivas do CEO, CIO e COO.

Como mudancga importante na estrutura da Gestora destaca-se a entrada de Amerson Magalhdes em 2022 na condicéo de
CEO da Artesanal no lugar de Rapahel Galhano que passou a exercer a funcéo de CIO da Gestora. Cumpre lembrar que
em novembro de 2020, a area de gestédo de investimentos havia sido dividida entre a gestdo de fundos mutuos regidos pela
ICVM 555 e fundos estruturados (regidos pelas ICVM 356 e 472). Neste novo contexto, o gestor Alexandre Galhano passou
a responder exclusivamente pela gestdo de fundos mutuos e o gestor Raphael Galhano, sécio fundador e entdo CEO,
assumiu a gestao dos fundos estruturados supracitados.

No presente periodo de monitoramento, foram mantidos nos termos da Resolugdo CVM 21/21, Eduardo Avila como Diretor
de Risco, Compliance e Controles Internos, Raphael Galhano como Diretor vice-presidente e Diretor de Gestao de Fundos
Estruturados, Alexandre Galhano, como Diretor de Gestao de Fundos Mutuos e Diretor de Distribuicdo de Fundos Proprios
nos termos da Resolugdo CVM 21/21 e Breno Sartoretto como Diretor Vice-presidente e administrador ndo sécio. Ao longo
deste periodo, a estrutura funcional da Gestora passou de 79 colaboradores em junho de 2022 para 96 em junho de 2023.
Foram constituidas as areas de Inspetoria, Marketing e Novos Negdcios. A equipe que exercia as atividades de middle office
na area de gestdo de fundos estruturados (Flls e FIDCs) foi transferida para uma &rea constituida sob o comando da Vice-
presidéncia de Operacgdes.

A Artesanal Investimentos conta formalmente com quatro insténcias formais de decisédo, todas com registros em atas,
sendo: i) Comité de Investimentos formado por trés subgrupos para discussdo de (a) fundos mutuos, (b) fundos de
investimentos imobiliarios e (c) FIDCs, de modo que as reunifes ocorrem com frequéncia mensal para analisar e deliberar
selecdo de ativos, operagBes no ambiente dos fundos, risco de liquidez, capacidade de pagamento, entre outros; ii) Comité
de Crédito realizado sob demanda para analisar a capacidade de pagamento de cedentes para os FIDCs geridos e das
empresas nao financeiras que serdo objetivo de aquisicdo de titulos de renda fixa corporativos pelos Fundos 555 da
Gestora; iii) Comité de Risco composto pelas areas de risco e de pesquisa, com reunifes mensais, esse grupo apresenta e
discute as principais métricas de risco e 0 impacto das carteiras geridas frente a esses riscos comparativamente ao
mercado; e iv) Comité de Compliance com encontros mensais que tem como participantes, além dos colaboradores da area
e um representante do Departamento Juridico, os sdcios e, quando necessario, profissionais de outras areas. Caso o tema
a ser discutido tenha grande relevancia financeira, operacional ou administrativa para a Artesanal, sera obrigatéria a
presenca de dois administradores. Nessa instancia sdo tratados assuntos relacionados a controles internos, politicas,
manuais e documentos da Gestora, bem como procedimentos internos, demandas regulatérias e autorregulatérias.

Em relagdo aos temas relacionados ao ESG (Enviroment, Social e Governance), a Gestora adota em suas praticas o
monitoramento dessas variaveis, na forma de politicas e manuais, bem como nas rotinas de investimento, na forma de
critérios minimos na avaliagao do risco de crédito e celebragdo de parcerias. Em complemento, a Artesanal Investimentos
possui uma Politica de Sustentabilidade, a qual sdo definidas diretrizes e praticas de sustentabilidade que devem orientar
seus negocios a partir das premissas ESG, apoiado internamente a adogdo dos compromissos sustentaveis. Por fim, a
Gestora é signataria do Pacto Global das Nagdes Unidas, firmando o compromisso de promocgao e praticas relacionadas
aos 10 Principios da iniciativa que serdo publicados anualmente através da Comunicacgdo de Progresso (COP).

A Artesanal Investimentos é associada da ANBIMA desde novembro de 2020 e aderente aos dispositivos de autorregulagéo,
como o Cadigo de Etica, Codigo de Administracéo de Recursos de Terceiros (Gestdo e Distribuico), Codigo dos Processos
e Regulacdo e Melhores Préticas, Codigo para o Programa de Certificagdo Continuada (Distribuicdo de Produtos de
Investimento, Gestdo de Recursos de Terceiros e Comercial em Gestdo de Patrimdnio), contando com seis profissionais
com a Certificacdo de Gestores ANBIMA (CGA) e outros cinco, com a certificacdo CPA-20.
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RECURSOS HUMANOS

Aspectos de infraestrutura sdo considerados commodities para gestoras e ndo representam fontes de vantagem
competitiva. O tipo de capital mais importante nesse sentido é essencialmente o humano. A qualificacdo académica e
profissional dos principais gestores e executivos, é fator bastante relevante na analise realizada pela Austin Rating e pode
ser verificada nos curriculos anexos. Além disso, a retencéo deste capital é fator indispensavel para o sucesso da Gestora.
A Austin Rating leva em consideracdo em sua analise as politicas de motivacdo e retengdo de colaboradores,
principalmente politicas de remuneragdo varidvel e bonus e critérios de partnership (critérios de entrada e saida da
sociedade). A utilizacé@o destas politicas, bem como seu nivel de formalizacéo, tende a mitigam eventuais riscos inerentes a
alta rotatividade de seu corpo de colaboradores, notadamente, entre aqueles com func¢des estratégicas para a Gestora.

A Artesanal Investimentos conta com politicas dedicadas a retencéo de seus colaboradores, entre as quais se destacam a
possibilidade de participacdo societéria, além de beneficios e remuneragdo variavel, esta Ultima, apos ser aprimorada em
2020 passou a contemplar também os colaboradores no regime CLT. No entanto, no que diz respeito ao partnership, essa
agéncia pondera que este ocorre de forma indireta e com participagdes societarias muito reduzidas. A respeito da
remuneracao variavel, esta é definida pelo Conselho Executivo, o qual apés avaliacédo individual de desempenho, define o
montante a ser pago ao colaborador.

A Gestora conta com um programa de treinamento e desenvolvimento pessoal e de certificacdo, o qual estd contemplado no
Manual de Recursos Humanos e na politica de certificacdo. S&o exigidos treinamentos periddicos de atualizacdo para seu
corpo de colaboradores, sendo que podem ser exigidos cursos e capacitacdes especificas, conforme as fungdes exercidas.

Em 2019, a Artesanal Investimentos contratou uma consultoria de recursos humanos para mapeamento e aprimoramento de
diversas diretrizes internas relacionadas ao seu departamento de pessoal, tendo como primeiro passo a geragdo de um
relatério com os principais pontos verificados. No inicio de 2021, a partir dessa analise, foi contratada uma profissional
especialista em recursos humanos, atuando em um primeiro momento na descrigdo das atividades internas (job description)
e no desenvolvimento de métricas de avaliacdo individuais.

GESTAO DE INVESTIMENTOS

Conforme comentado anteriormente, a Artesanal possui um Comité de Investimentos, que segrega suas andlises,
discussfes e tomada de decisdo entre os fundos multimercado e renda fixa, fundos de investimentos imobiliarios (FlIs) e
fundos de investimento em direitos creditérios (FIDCs). Além dessa instancia, a Gestora possui um Comité de Crédito,
realizado sob necessidade da area de gestdo de investimentos.

Em relagcdo aos FIDCs, a analise € conduzida eletronicamente a partir de informa¢des dos cedentes fornecidas pela
consultora de crédito de cada fundo em discussao, sendo enviada uma proposta de limite a ser avaliada pela Artesanal
Investimentos que, poderd ser aprovado, ter um limite alternativo indicado ou mesmo reprovado. J4 para os titulos de crédito
de renda fixa corporativos, estes sdo apreciados pela area de investimentos que solicita um parecer a area de crédito para
posterior discussdo no Comité de Investimentos para fundos mutuos.

A Artesanal Investimentos tem desenvolvido sistemas e funcionalidades e adotado diferentes frentes para obter maior
controle e interagdo das atividades dos FIDCs e consultores especializados. A andlise de crédito e selecédo de ativos é feita
pelo Consultor Especializado dos respectivos fundos com a participacdo da Gestora, sendo o processo de gerenciamento e
controles, conduzido pela Artesanal Investimentos através de sistemas, funcionando como uma dupla barreira de checagem
e acompanhamento do crédito. Os sistemas utilizados pela Gestora possibilitam ainda a verificagdo de sacados, cedentes,
acompanhamento de limites e condigfes de cessdo e critérios de elegibilidade. Por meio de sistemas desenvolvidos
internamente, os fundos sdo acompanhados diariamente por um painel de indicadores e relatérios gerenciais (dashboard).

Além de sistemas que suportam o gerenciamento dos fundos investidos, a Gestora conta com planilhas desenvolvidas
internamente, possibilitando 0 acompanhamento das carteiras e dos ativos. Para o processo de gestdo dos fundos a
Artesanal Investimentos utiliza o MS Excel e a linguagem Visual Basic for Applications (VBA) e acessa 0s servigos da
Bloomberg, sendo todo este processo de pesquisa feito exclusivamente para atender a atividade de gestao.
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A Gestora realiza um acompanhamento tempestivo dos FIDCs uma vez que a aquisicdo de ativos, a verificagdo das
condicdes de cessdo e a adequacao do processo de crédito séo realizados pelas Consultorias Especializadas definidas para
cada veiculo de investimento. Embora estes veiculos possuam politicas de crédito, condi¢bes de cessdo, regras de
concentragdo entre outros, definidos em seus respectivos regulamentos, sédo as consultorias especializadas quem
selecionam os créditos, de modo que a Gestora tem o poder de recusar operacGes em desacordo com sua politica de
investimentos, além do monitoramento das atividades desses prestadores. Para alguns fundos sob gestdo, os sistemas ja
replicam integralmente as respectivas carteiras, permitindo seu acompanhamento em tempo real.

Essa agéncia ressalta a importancia do acompanhamento dos veiculos como um todo, em especial dos FIDCs, pois ha uma
participacdo importante das consultorias de crédito no processo de selecdo e aquisicdo de créditos e para alguns veiculos
dessa natureza, em que o lastro ndo é apenas a aquisi¢ao de direitos creditorios convencionais, como duplicatas e cheques,
gue possuem em geral prazo médio relativamente baixo, inferior a 60 dias. Alguns FIDCs adquirem ativos originados de
operacdes financeiras, seja consignado ou microcrédito, agronegécio, sendo comumente utilizado como instrumento CCBs,
entre outros perfis.

A Artesanal Investimentos entende que o conhecimento do crédito é dado pelas consultorias especializadas, porém, tem
destacado seus melhores esfor¢cos para dar todo o apoio operacional, de controles, por meio de sistemas, para que as
operagBes sejam monitoradas e estejam adequadas as regras de cada FIDC, além de oferecer sua expertise de
gerenciamento de carteiras e gestdo de ativos, bem como suporte financeiro através de captagdo e alocagcdo nos
respectivos veiculos de investimento.

Além de utilizar sistemas para gerenciar as carteiras e parte do processo de crédito realizado pelas Consultorias, a Gestora
possui um documento formal denominado Politica de Aquisicdo e Monitoramento de Crédito Privado e Direitos Creditérios,
que define os procedimentos para a aquisi¢do, nos diversos veiculos de investimento, monitoramento de ativos de crédito,
incluindo ativos financeiros que possuam risco de crédito no contexto da antiga ICVM 555/14 e, no caso dos FIDCs, da
ICVM 356/01, além das condi¢des previstas no Cédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA e demais
instrucdes aplicaveis da CVM.

No documento estao definidos os quesitos de governanca no processo de aquisicdo e monitoramento de ativos de crédito,
contemplando as instancias de deliberacéo e discusséo, aspectos de conflito de interesses e descumprimento de limites.
Em complemento, essa politica trata dos critérios de selegcdo e acompanhamento dos titulos de renda fixa corporativos,
sendo estes avaliados internamente em trés faixas de risco: baixo, médio e alto risco. Para o caso dos FIDCs, as
classificacdes consideram a relagcdo dos respectivos Patrimdnios Liquidos de subordinagdo, provisionamento e recompras.
Ainda em relagdo aos FIDCs, a Gestora conta com especialistas para a gestdo e monitoramento, contemplando os
segmentos de agronegécio, exportacao, financeiro e, multi sacado e multi cedentes.

Para os fundos da antiga ICVM 555/14, o documento trata dos procedimentos de aquisicdo de cotas de FIDCs, tendo como
premissa importante a alocagdo apenas em Fundos de Investimento em Direitos Creditérios em que a Artesanal
Investimento possua participagdo ativa no processo decisorio, isto €, atuando como gestora ou consultora de crédito. Além
disso, parte relevante das cotas de FIDCs possui rating elaborado por agéncia de classificacdo de risco devidamente
habilitada pela CVM, condi¢&o que auxilia no monitoramento das carteiras e ativos dos fundos.

N&o obstante 0 acompanhamento constante da Gestora no trabalho realizado pelas consultorias especializadas, os FIDCs
contam obrigatoriamente com prestadores de servicos responsaveis por determinadas atividades dos fundos, como o
Administrador, que exerce importante responsabilidade formal, sobretudo, quanto aos critérios de cessédo do crédito e da
politica de investimento, reportando, quando da ocorréncia, de qualquer tipo de desenquadramento referente aos critérios
definidos pelo regulamento do veiculo de investimento.

A area de gestado de investimento conta ainda com o apoio do Departamento de Gestédo de Informacdes Gerenciais (MIS),
area responsavel pelas bases de dados e indicadores dos fundos geridos e uma relevante provedora de informagdes a
respeito de parametros e condi¢gdes dos veiculos de investimento.




P4 AUSTIN

Gestao de Recursos
ARTESANAL INVESTIMENTOS LTDA.

Ainda na atividade de gestdo de investimentos, a Artesanal Investimentos incorpora em sua analise e processo de
investimento os temas relacionados as questfes ambientais, sociais e de governanca (ASG, em portugués), estes
considerados como critério minimo na avaliagdo. Os procedimentos relacionados a esse tempo utilizam ferramentas de
diligéncia as quais verificam as principais listas restritivas, dados reputacionais, juridicos, anticorrupgdo e informacdes sobre
pessoas politicamente expostas.

GESTAO DE RISCOS

A area de gestao de riscos da Artesanal Investimentos é coordenada pelo Diretor de Riscos Eduardo Avila Alves de Souza,
gue também exerce a atividade de Diretor de Compliance e Controles Internos. O Diretor de Riscos néo esté subordinado a
area de gestdo de investimentos, possuindo autonomia e poder para acionar ordens no caso de limites de riscos
estabelecidos para as carteiras sob gestdo que sejam ultrapassados, o que inclui a redu¢do ou zeragem de posicdes
desenquadradas. Nesse sentido, presta responsabilidade diretamente ao CEO da Gestora. Conforme mencionado acima, a
Artesanal Investimentos conta com um Comité de Riscos que se reline com periodicidade média de trinta dias — o regimento
estabelece a méaxima de 45 dias - e conta com a participacdo das areas de risco e pesquisa.

A respeito do monitoramento das posi¢cdes e do controle de risco, a Artesanal Investimentos conta com sistemas proprios e
de terceiros, alguns reportando as condi¢Bes das carteiras geridas em tempo real, como marca¢do a mercado, posi¢éo,
nivel de exposicao, concentragdo, participacdo do ativo na carteira, rentabilidade, limites de mercado, crédito e liquidez,
considerando a politica de risco e restricdes de 6rgéos reguladores de acordo com cada carteira e classe CVM. Além disso,
sdo verificadas métricas de risco entre elas o VaR, correlagdo, risco individual dos ativos e de carteira e, de liquidez.
Ademais, a Artesanal Investimentos utiliza as plataformas dos administradores/custodiantes para aprovagdo e aquisicdo de
ativos para os fundos, além de obtencao de informacdes para controle das posicdes.

A Gestora utiliza como ferramenta de monitoramento o sistema da empresa Vadu, que faz o apoio a gestdo da carteira de
Direitos Creditérios dos FIDCs geridos, das aplicacdes e base de dados utilizando a linguagem Phyton, além de uma
funcionalidade desenvolvida internamente (robd) que realiza consultas em diversas fontes de informacdes.

A combinagdo do sistema interno da Artesanal Investimentos e do contratado, gera diariamente, diversas métricas, entre
elas, o VaR paramétrico e histérico da carteira e da cota, volatilidade anualizada, stress da carteira, variagdes no
provisionamento dos FIDCs e niumero de dias que o VaR paramétrico da carteira foi ultrapassado para diversos periodos.

Como parte da rotina da area de risco, antes da aquisicao de qualquer operacéo ser efetivada pela equipe de Gestao de
Investimentos, o ativo deve ser inserido nos sistemas da Gestora, de modo a verificar a concentracdo, limites e demais
parametros de risco observados pela Gestora, bem como aqueles apresentados no regulamento do Fundo que ira adquiri-lo.
Havendo qualquer desenquadramento quanto aos limites definidos, o Diretor de Gestdo de Fundos Mutuos e o Diretor de
Compliance e Risco séo notificados para que sejam realizadas a¢des de correcao.

A Artesanal Investimentos possui um documento denominado Politica de Gerenciamento de Riscos Financeiros atualizado e
disponivel em seu website, que contempla os riscos de mercado, de crédito e contraparte, de liquidez e de concentragéo.
No gerenciamento do risco de mercado, a Gestora utiliza um modelo de Stop Loss por limite (threshold) de Value at Risk. O
Stop Loss é acionado quando o aumento da volatilidade nas posi¢ées dos veiculos de investimento leva o seu VaR a
ultrapassar determinado threshold. Nesse caso, séo identificadas as posi¢cdes ou estratégias do fundo que levaram ao
rompimento do limite cabendo a area de risco ponderar a partir dos relatdrios e evidéncias sobre uma eventual reducéo
dessas posicoes.

A Artesanal Investimentos conta com uma metodologia de classificagdo de riscos de crédito inserido em sua Politica de
Gerenciamento de Riscos Financeiros, considerando tanto ativos de crédito de renda fixa como FIDCs, sendo que para este
Ultimo grupo, a Gestora realiza uma andlise mais aprimorada. Para os ativos de renda fixa, é realizado o acompanhamento
periddico dos ratings elaborados por agéncias de classificagdo de risco. Quanto as cotas de FIDCs, € utilizado um indice,
calculado pelo sistema proprietario, que compara o valor financeiro das provisées (PDD) de um FIDC somado ao valor total
de recompras pelos respectivos Cedentes ocorridos nos ultimos 30 dias corridos e o patriménio liquido de subordinagdo —
que diz respeito a prote¢cdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme os critérios de prioridade de
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recebimento e amortizacdo de cada regulamento e suplemento — da cota adquirida desse mesmo FIDC (Subordinacédo /
PDD). A partir dessa métrica a Artesanal Investimentos define trés niveis de risco, alto para o indice menor ou igual a 3,0,
médio risco para quociente menor do que 5,0 e baixo risco para o indicador igual ou superior a 5,0.

A gestéo de risco de crédito e contraparte pela Gestora é conduzida de duas maneiras distintas, uma relacionada aos
fundos que adquirem ativos mobiliarios com exposic¢éo ao risco de crédito, como titulos de renda fixa e/ou cotas de FIDCs, e
outra, associada a avaliagdo da capacidade de pagamento dos devedores no contexto dos respectivos FIDCs geridos pela
Artesanal Investimentos.

A Artesanal Investimentos apura diariamente a subordinacdo de cada cota de FIDC investido em relagdo ao seu
provisionamento, para classificar seu risco. Essa subordinacéo é utilizada também no stress test de provisionamento, que
envolve choques nas PDDs a fim de mensurar os impactos no valor das cotas.

A Gestora também possui em sua politica a avaliacdo da capacidade de pagamento dos Cedentes nos FIDCs. Essa
verificacdo é realizada por meio de um comité eletrénico em que participa um representante da Consultoria Especializada do
FIDC na condicdo de originador de propostas para limites de crédito por cedente, através de um documento formal, e um
responséavel designado pela Artesanal Investimentos para avaliar a proposta e definir os limites de crédito. Uma vez
aprovado o cedente e definido o limite de crédito, a Consultoria passara a operar com esta empresa até o valor
estabelecido, dentro das condi¢Bes de exigibilidade de cada FIDC, conforme seu regulamento, cabendo & Gestora e ao
custodiante a responsabilidade do controle.

A Artesanal Investimentos avalia diariamente as operagfes oferecidas aos seus FIDCs pelas consultorias de crédito para
verificacdo de aderéncia em relacdo ao estabelecido nos respectivos regulamentos desses fundos. Esse controle é
realizado por sistemas internos da Gestora, que busca observar as exigibilidades e a politica de crédito constante nos
regulamentos dos FIDCs. As areas de controle da Artesanal Investimentos monitoram os principais critérios de elegibilidade
dos FIDCs, entre eles estéo os limites de operacdes por cedente, concentracdo de cedentes e sacados, concentragdo por
tipo de direito creditério ou setores econdmicos, prazo maximo e minimo dos recebiveis, valor maximo e minimo por
recebivel, entre outros.

Quanto ao risco de liquidez, a Gestora utiliza o conceito de Liquidez de Caixa, que utiliza como parametros o Caixa Liquido,
definido como o valor disponivel pelo fundo apos liquidadas suas posi¢des para pagamento de amortizacdes e resgates e o
VaR de Movimentacéao, este, caracterizado como a razdo do caixa liquido sobre o potencial declinio no valor das posicoes.
De acordo com a Artesanal Investimentos, para determinar o VaR de Movimentagdo do fundo é preciso conhecer o
comportamento do passivo do veiculo de investimento e 0 método utilizado considera apenas a movimentacao liquida diaria,
apurada a partir do saldo entre aplicagbes e resgates ocorridos diariamente. Os calculos para apurac¢do da Liquidez de
Caixa e VaR de Movimentacdo sao executados pelo sistema proprietario da Gestora que € integrado com o sistema de risco
de liquidez da empresa BRITech por meio de uma aplicacdo (add-in) para o MS Excel.

Diariamente sdo gerados relatérios de risco de mercado, crédito e liquidez dos fundos da Gestora, sendo estes documentos
armazenados em sua rede interna, na respectiva pasta do veiculo de investimento. Ao fim do dia, é enviado para a mesa de
operacdes e para os diretores um painel (dashboard) com as principais métricas de risco de cada fundo, referentes as duas
Ultimas carteiras processadas. Para o controle do risco de liquidez, por exemplo, a Politica de Gerenciamento de Riscos
Financeiros, trata dos principais parametros aos quais estdo inseridos em um relatério diario, entre eles, o prazo de
cotizacéo, liquidez, margem, VaR de Movimentag&o, concentracéo, horizonte do ativo, entre outros itens.

COMPLIANCE E RISCO OPERACIONAL

As politicas de compliance visam a aderéncia dos objetivos e procedimentos da Artesanal Investimentos aos padrbes
exigidos pela regulacéo e pela sociedade. O objetivo é, entre outros, mitigar erros operacionais e problemas de agéncia
resultantes de potenciais conflitos de interesse. A area de compliance esta sob a dire¢do de Eduardo Avila Alves de Souza,
que também exerce a fungdo de Diretor de Riscos e Controles Internos. O Diretor de Compliance ndo esta subordinado a
area de gestéo e se reporta ao Comité Executivo.
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As politicas e rotinas de compliance visam a aderéncia dos objetivos e procedimentos da Gestora as normas e obrigagdes
determinadas por leis, regulacdo, boas praticas de mercado, e sociedade em geral. Os procedimentos da area estédo
expressos na Politica de Compliance e Controles Internos e estd em conformidade com as disposi¢des da Resolugdo CVM
n° 21/21 e alteragdes posteriores. Aos colaboradores da Gestora, ao receberem o manual, devem assinar um Termo de
Compromisso afirmando seu conhecimento e consentimento quanto ao seu conteldo, 0 mesmo acontece para o Termo de
Confidencialidade e Declaracdo de Investimentos.

A Artesanal Investimentos conta com um Comité de Compliance, que se reline ao menos uma vez ao més, formado pelo
Diretor de Compliance, os colaboradores da area, dois administradores quando demandar assunto de relevancia financeira,
o representante do Departamento Juridico e, quando necessario, profissionais de outros departamentos que sejam
necessarios ao tema a ser discutido. Nessa instancia sao discutidos controles e politicas existentes, além de sugerir itens de
controle ou outros assuntos relacionados a area, bem como questdes de infraestrutura, com as deliberagdes sendo
registradas em ata ou meio eletrénico (email).

A Gestora possui diversos manuais e politicas que séo revisados e atualizados em bases frequentes, incluindo além da
Politica de Compliance e Controles Internos e Cédigo de Etica e Conduta, Politica de Gerenciamento de Riscos Financeiros,
Politica de Rateio e Divisdo de Ordens, Politica de Voto, Politica de Suitability, além do Formulario de Referéncia. A Gestora
conta ainda com as seguintes politicas de forma individualizada: Anticorrupcéo, KYC, Protecdo de Dados, Prevencdo a
Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo, Investimentos Pessoais e Sustentabilidade.

A Gestora também possui um Relatério de Controles Internos, sendo o Ultimo correspondente ao ano de 2022 em que sdo
mapeadas fragilidades, sugestdes de melhoria e discussfes para aplicacdo ou alteracdes de rotinas ja estabelecidas. No
mesmo documento, sdo definidos planos de acdo e saneamento dos pontos identificados e discutidos no Comité de
Compliance, além de informado o status de cada item.

Em relacdo a politica de Investimentos Pessoais, 0 colaborador pode realizar investimentos nos mercados financeiro e de
capitais desde que as instituicdes utilizadas possuam boa reputacdo e que as operacdes efetuadas estejam em
conformidade com as definicdes. S&o permitidos investimentos mediante prévia e expressa aprovagdo do Diretor de
Compliance em conjunto com os administradores da Gestora. As negociac¢des realizadas pelos colaboradores devem ser
totalmente separadas das operacdes executadas em nome da Artesanal Investimentos, visando mitigar situagbes que
possam configurar conflitos de interesses. Ademais, a qualquer tempo, o Diretor de Compliance pode solicitar o extrato das
contas de investimento de qualquer colaborador.

A infraestrutura tecnolégica da Gestora conta com um nobreak no data center para seguranga de servidores, links de
internet e telefonia em redundéancia (3 links dedicados em 3 operadoras diferentes e telefonia de IP com tecnologia de
nuvem com redundancias de operadoras) e nobreaks para os equipamentos utilizados pelos colaboradores que exergcam
atividade operacional sensivel e integrante do plano de continuidade negdécio. Os servidores dividem-se em servidores
locais no data center, para gestdo de acessos e armazenamento de dados e servidores em nuvem que suportam as
atividades operacionais que dependem de sistemas e processamento escalavel.

As copias de seguranca (backups) sé@o realizadas diariamente através de um sistema em nuvem codificado, possibilitando
acesso remoto, caso necessario, por qualquer colaborador, desde que esteja devidamente habilitado, utilizando senha para
acesso. A Gestora conta ainda com sistema de filtro de acesso a sites e para email (firewall), além de antivirus em todos as
estacdes de trabalho e servidores. S&o realizados testes de seguranca e integridade dos sistemas periodicamente, ao
menos, semestralmente.

A Gestora conta com uma politica sobre contingéncia e controles de seguranga de tecnologia, o Manual de Seguranca
Cibernética e Plano de Continuidade de Negdcios. Nesse documento, o Plano de Contingéncia de Negdécios (PCN) sera
acionado havendo impossibilidade de acesso ao escritério da Artesanal Investimentos, com duas maneiras alternativas: uma
compreendendo a utilizacdo de equipamentos na sede da empresa RTM, no bairro da Vila Mariana, em S&o Paulo ou o
trabalho remoto (home office). Em ambas as situacdes de PCN, sera utilizada uma rede privada e criptografada — Virtual
Private Network (VPN) — disponivel 24 horas por dia. Sdo realizados testes semestrais na sede da IBM, momento em que
um colaborador de cada equipe executara suas fungdes sob observagdo do Departamento de Tecnologia e do Compliance,
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gue analisara a efetividade dos processos operacionais sensiveis a atividade da Gestora, questdes de seguranca, tempo
para inicio da atividade e capacidade organizacional e de conexao.

A Gestora adota praticas de prevencao a fraudes externas, buscando conhecimento aprofundado de seus clientes através
da politica de know your client (KYC), estabelecendo um conjunto de regras que propiciem identificar e conhecer a origem e
constituicdo do patrimdnio e dos recursos financeiros do cliente, que antes de iniciar suas atividades na Gestora, sera
submetido a rigorosas diligéncias.

DESEMPENHO

A Austin Rating considera a evolu¢@o do volume de recursos sob gestdo (AUM) e o desempenho dos fundos da Gestora

como um dos parametros de andlise de sua qualidade de gestdo. O objetivo é verificar se todos os procedimentos,
controles, processo e politica de investimento surtem efeito e agregam valor aos fundos.

Ao longo do periodo de monitoramento do rating, a Gestora registrou captagdo liquida positiva de R$ 556,2 milhdes. O
volume de recursos sob gestdo (AUM) evoluiu 12,9%, saindo de R$ 7.588,4 milhGes reportados em jul/22 para R$ 8.564,9
milhdes em jul/23.

Destaque para o aumento de 18,7% no total de recursos da categoria de fundos de investimentos exclusivos, de R$ 1.530,6
milhdes para R$ 1.816,4 milhdes e de 17,8% na categoria de fundos de investimentos abertos ndo exclusivos, de R$
1.465,5 milhdes para R$ 1.726 milhdes no periodo em comparacgéo. Os fundos ndo abertos ao publico, evoluiram 67,7%, de
R$ 3.327 milhdes para R$ 3.520,1 milhdes.

A andlise de desempenho dos fundos abertos geridos pela Artesanal Investimentos considerou o histérico de retornos
registrados e a comparagdo com 0s respectivos benchmarks aplicados a cada um em particular, sobretudo para o periodo
compreendido entre jul/22 e jul/23.

O Artesanal FI Renda Fixa tem como referencial a variagdo do CDI. Tendo como base o més de outubro de 2023 (ultimo
més de fechamento disponivel ao publico), o fundo tem suplantado o benchmark desde o seu inicio no més de jun/16
(104,9% do CDI). Considerando os Ultimos 5 anos com base em dez/22, superou seu benchmark, em todos os anos deste
periodo. Para janelas mais curtas de comparacgdo (3 meses e 6 meses) tendo como base o més de out/23, ficou acima do
benchmark nos meses acumulados.

O Artesanal CP FIC FIM tem como referencial a variagdo do CDI. O fundo suplantou este referencial desde o inicio de seu
funcionamento em jul/14 (166% do CDI) e, tendo como base os Ultimos 5 anos partindo de out/23, superou seu benchmark
em todos os anos do periodo. Para janelas mais curtas de comparacao (3 meses e 6 meses), levando-se em conta 0 més
de out/23 como parametro, a rentabilidade do fundo ficou acima do benchmark nestes periodos acumulados.

O Artesanal FIC FIM tem como referencial a variagdo do CDI. O fundo tem superado este benchmark desde seu inicio em
dez/08 (127,5% do CDI). Considerando os Ultimos 5 anos tendo como base out/23, suplantou o referencial em todos os
anos e, da mesma forma, para periodos mais curtos (3 meses, 6 meses).

Os demais fundos geridos pela Artesanal Investimentos, compostos de Cotas de FIC FIDCs e FIDCs, notadamente Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino apresentam histdrico de resultados consistente. Tém desempenhado de acordo
com seus respectivos benchmarks, respeitando adequadamente os cronogramas de amortizagcdo propostos, além de
preservarem permanentemente os niveis de subordinagdo de acordo com a estrutura regulamentar de cada Fundo. Em
linhas gerais, a partir da andlise do retorno tanto para periodos curtos, como mais longos, a Artesanal Investimentos tem
apresentado importante assertividade na alocagdo e selecao da combinacao entre FIDCs e Consultoras Especializadas, que
suportem a performance apresentada, com elevado retorno, sem incorrer em perdas significativas.

Quanto ao desempenho econdmico-financeiro da empresa, a evolugdo da captacdo liquida observada no periodo de
monitoramento e a rentabilidade acumulada dos fundos de investimento sob gestéo refletiram no aumento de 52,5% nas
taxas de gestdo, de R$ 42,7 milhdes em 2021 para R$ 65,1 milhdes em 2022. J& as taxas de performance apuradas pela
Gestora declinaram 37,4%, de R$ 16,2 milhdes para R$ 10,2 milhGes. As receitas liquidas de prestacéo de servicos da
Gestora tém superado com ampla folga as despesas (pessoal, administrativas e operacionais) incorridas a cada exercicio,
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levando a um resultado operacional positivo e uma boa lucratividade ao longo dos ultimos anos.
Perspectiva e Fatores de Sensibilidade da Classificacao

A perspectiva do rating € estavel. Sua mudanca encontra-se atrelada ao crescimento dos volumes de recursos sob gestéo,
manuteng¢do e/ou aumento das suas respectivas receitas e geragdo de lucros, estabilidade do quadro de colaboradores e
preservacao dos controles de risco e do ambiente de compliance.

Qualquer impedimento a manuten¢éo do volume de recursos sob gestdo no médio prazo que gere reducdo relevante dos
niveis de AUM apresentado, limitando a capacidade de realizar investimentos em pessoal e/ou em infraestrutura pela
Gestora, além de uma maior rotatividade de colaboradores e sécios, sobretudo, em posicdes relevantes a atividade da
Artesanal Investimentos, podera ensejar uma reavaliacéo do rating. No mesmo sentido, mudancgas na equipe de andlise e
no processo de investimento que ocasionem rentabilidade inferior aos benchmarks de seus veiculos de investimento por
periodo prolongado, também pode provocar a revisdo da classificagdo.

Por outro lado, a elevagdo do rating encontra-se associada a consolidagédo da estratégia em curso, que contempla, entre
outros aspectos, o crescimento do volume de recursos sob gestdo, o bom desempenho dos fundos de investimento,
geracgdo de lucros recorrentes, estabilidade/crescimento do quadro de colaboradores e aperfeicoamento dos controles de
risco e do ambiente de compliance.

ANEXOS
Captagdo Liquida (em R$)
Més 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
janeiro 33.968.907 47.750.155 133.230.773 -43.429.844 -26.900.251 177.187.492 56.221.667
fevereiro 15.252.338 8.617.521 113.860.308 115.753.712 108.031.054 124.209.285 1.112.175
margo 18.659.688 -3.044.181 3.712.694 20.721.224 202.109.912 284.757.134 -168.144.649
abil 36.532.855 32.869.464 16.023.258 188.839.401 243.371.146 272.268.381 271.948.731
maio 72.711.975 38.293.661 66.869.623 40.182.817 55.808.970 -191.856.734 95.685.702
junho 43.802.168 66.334.817 210.217.596 -86.352.212 13.027.806 208.235.575 -59.796.411
julho 193.397.433 70.564.420 86.386.474 7.363.456 -25.399.421 -113.360.732 103.776.080
agosto -73.963.905 15.276.864 84.713.349 58.613.769 79.778.546 240.125.029
setembro -9.328.708 383.669.351 202.839.909 56.377.714 143.193.494 -37.641.984
outubro 27.120.944 82.896.275 53.542.571 123.133.424 180.279.740 -29.507.557
novembro 63.517.493 40.030.737 193.506.018 -152.290.386 41.304.173 39.651.871
dezembro 30.696.775 64.356.103 297.035.234 1.342.592 511.278.078 42.789.243
Total 452.367.964 847.615.186 1.461.937.807 330.255.666 1.525.883.247 1.016.857.004 300.803.295

Fonte: Artesanal Investimentos Ltda.
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Volume de Recursos sob Gestdo (em R$)

Categoria dez/17 dez/18 dez/19 dez/20 dez/21 dez/22 jul/23
Fundos de Investimento exclusivos 119.620.129 | 185.235.726 | 475.754.392 | 798.780.277 | 1.414.147.534 | 1.672.372.909 | 1.816.441.418
Fundos Multimercado 90.129.398 | 16.787.352 | 18.643.399 | 57.961.948 | 324.610.938 | 217.152.267 | 183.054.688
FIC Multimercado 29.490.731 | 121.331.373 | 358.793.852 | 501.280.530 | 806.168.295 | 963.001.214 | 1.147.841.902
FIC FIDC 0 47.117.001 | 98.317.141 | 239.537.799 | 283.368.301 | 492.219.428 | 485.544.827
z:glﬂcs’iigg“’s 20 pUED (it 482.191.396 | 778.231.642 | 1.351.168.659 | 1.062.037.226 | 1.401.986.364 | 1.488.791.708 | 1.726.054.500
Multimercado 82.534.217 | 519.347.602 | 786.121.912 | 865.722.310 | 956.155.044 | 1.166.648.575 | 1.196.723.303
Renda Fixa 54.366.256 | 86.004.869 | 287.097.236 | 196.314.916 | 257.028.466 | 322.143.133 | 397.542.497
AgBes 0 0 0 0 0 0 0
FIC FIDC 345.200.924 | 172.879.172 | 277.949.511 0 188.802.854 0 131.788.700
Fundos n&o abertos ao pablico 474.362.569 | 793.898.364 | 1.571.395.206 | 1.763.611.889 | 2.715.469.272 | 4.082.278.136 | 3.520.119.359
FIDC 474.362.569 | 793.898.364 | 1.562.792.288 | 1.735.997.867 | 2.688.680.865 | 4.066.747.841 | 3.519.494.572
FIP 0 0 0 0 0 0 0
Outros 0 0 8.602.918 | 27.614.023 | 26.788.407 15.530.296 624.787
Fundos Master 112.255.287 | 430.655.208 | 844.610.801 | 840.889.969 | 1.058.514.091 | 1.372.569.472 | 1.502.287.315
Fundos Offshore 0 0 0 0 0 0 0

TOTAL

1.188.429.381

2.188.020.939

4.242.929.058

4.465.319.361

6.590.117.262

8.616.012.225

8.564.902.592

Fonte: Artesanal Investimentos Ltda.
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Patrimoénio Liquido (em R$)

Fundo Eglactlao) Categoria dez/17 dez/18 dez/19 dez/20 dez/21 dez/22 jul/23
égesa"a' Master | 11/00/18 | FIC FIM - 372.151.035 585.405.176 | 427.709.281 | 520.513.444 | 878.237.086 | 1.069.917
élr,'\’/la'gama FIC | 1006119 | FIC FIM - - 86.370.658 290.558.584 | 685.157.080 | 753.495.920 | 736.719.350
Artesanal CP
il 18/07/14 | FICFIM | 164.406.208 | 366.294.313 407.174.670 | 358.320.697 | 428.345.944 | 692.702.894 | 733.709.452
Flowinvest FIDC | 08/11/16 |  FIDC 15.029.980 | 50.042.078 138.190.767 | 248.883.273 | 438.989.254 | 684.700.133 | 615.230.512
ﬁﬁsa"a' Master | 5g/19/15 FIM 112.255.287 | 58.504.173 117.699.418 | 288.313.841 | 371.498.180 | 303.846.285 | 240.606.587
Multiplica FIDC | 27/12/17 | FIDC 62.511.831 | 130.213.479 195.952.502 | 204.263.990 | 439.861.773 | 586.368.353 ]
Afinitty FIDC 18/06/15 |  FIDC 40.540.809 | 38.569.431 97.764.815 187.298.442 | 479.493.455 | 488.887.161 | 645.768.739
’éﬁsa"a' FICde | 9112108 | FICFIM | 71.168.701 | 34.743.053 96.345.331 283.414.910 | 370.365.671 | 300.354.657 | 240.962.615
DBS FIDC 22112114 | FIDC 40.622.305 | 135.146.198 164.936.569 | 191.534.534 | 175.680.600 11.527 28.230
ﬁ&gsa"a' Renda | 13/06/16 | FIRF 54.366.256 | 86.004.869 287.007.236 | 196.314.916 | 257.028.466 | 322.143.133 | 397.542.497
Evolve FIDC 01/12/16 | FIDC 27.501.239 | 99.207.534 155.273.216 | 159.918.906 | 271.977.381 | 304.982.764 )
Nazare FIC FIM | 12/02/19 | FIC FIM 141.506.206 | 124.866.847 | 166.502.467 | 190.486.101 | 191.764.130
émload"’ FIC 15/05/15 | FICFIM | 51.512.542 | 67.291.526 126.127.149 | 138.542.173 | 98.007.892 | 93.687.703 | 101.412.241
E:%VgnVGSt FIC | ogi1116 | FICFIDC | 7.832.117 10.385.348 19.940.370 124.482.871 | 177.409.171 | 379.688.864 | 389.869.430
Grandes
S FIDC | 1310120 | FIDC ; . - 102.128.751 | 106.490.706 ; ;

Muti Asset FIDC | 30/11/09 |  FIDC 50.257.561 | 66.028.214 70.308.517 95.906.834 ] ] ]
ﬁlrt;csa"a' MF 29/04/16 | FIDC 31.865.624 | 55.314.226 104122819 | 76.643.651 | 66.194.354 | 43.648.244 | 39.423.177
Infra Brasil FIDC | 23/09/16 |  FIDC 56.830.085 | 47.540.879 32.694.650 71.480.867 | 115.171.955 | 238.789.457 | 216.424.876
Ubyfol Il FIDC | 21/05/20 | FIDC - - - 54.946.305 - - -
Actus FICFIM | 05/04/19 | FIC FIM ] . 21.820.666 79.993.632 49.555.174 28.935.343 ]
Efg“ct“d'”e FIC | oaj0ons | Fic FIDC - 15.162.916 47.408.638 80.886.065 67.332.518 62.656.899 | 52.619.711
PFN FIC FIM 23/07/19 | FIC FIM ) X 47.918.148 66.258.622 82.406.260 | 165.408.654 | 217.135.914
Multiplix FIDC | 03/04/14 |  FIDC 20.848576 | 36.530.522 66.316.618 62.324.449 | 121.553.887 | 247.408.471 | 229.513.608
Coimbra 05/07/17 FIM 73.057.101 | 78.698.020 86.509.319 92.423.581 - - -

Leve FIDC 02/03/16 | FIDC 13.411.486 | 16.495.277 16.202.833 38.556.396 55.235.087 69.300.892 | 71.609.057
Spreadsul FIDC | 28/08/09 |  FIDC 24.834.697 | 27.890.517 35.028.476 41.232.816 53.259.030 71.582.171 | 42.705.956
Real Estate FIM | 10/07/20 FIM - - - 39.958.974 44.887.786 74.770.953 | 91.136.368
',;"I‘g'(':p"x FIC 03/04/14 | FICFIDC | 18.224.621 | 21.568.737 30.968.133 34.168.863 38.626.613 49.873.665 | 43.055.686
Actusl FIDC 10/04/19 |  FIDC ] . 116.324.629 79.872.737 ] ] ]

BRP FIM 10/10/17 FIM 11.365.515 | 23.852.979 33.508.818 37.191.971 37.171.195 42.653.035 | 75.516.511
VLA FIDC 27/02119 | FIDC ] . 8.163.606 28.508.743 37.669.836 61.621.681 | 61.786.816
Recebiveis 09/11/20 | FIDC ; ; ; 29.342.241 | 64.217.739 | 282.247.211 | 375.539.143
Imobiliarios FIDC

MPM FlI 25/03/19 Fil - - 8.602.918 27.614.022 26.788.407 15.530.296 624.787
Fenicia FIDC 17/12/18 |  FIDC - 15.203.330 206.342.938 40.735.877 4.898.459 1.098.964 852.777
Flores do Brasil | 25/07/18 FIM ] 5.688.066 7.624.956 14.847.773 1.433.760 1.443.604 | 22.489.160
Cedro FIDC 04/05/15 |  FIDC 9.821.538 9.995.930 12.423.195 13.716.564 - - -

Séo José FIM 19/01/11 FIM 15.304.978 | 15.528.491 15.900.906 14.180.358 14.574.330 15.659.765 | 15.805.138
Lana FIDC 28/09/20 | FIDC ] : . 2.020.771 21.373.843 45157.824 | 27.968.596
Portum FIM 02/12/13 FIM 1.767.318 1.258.860 2.742.493 3.822.615 3.252.072 3.750.423 -

Size FIDC 2011019 | FIDC ] : 814.203 3.064.426 7.286.476 9.479.622 | 10.556.988
CTG FIM CP 12/03/21 FIM - - - - 164.089.835 | 39.788.495 | 7.037.182
Total Return FIM | 04/05/20 FIM - - - 5.450.898 9.880.362 5.066.324 4.813.007
ETL FIM CP 12/03/21 FIM ] : . . 5.252.758 8.374.081 8.051.181
ARTCON FIDC | 23/05/18 |  FIDC - 4.302.443 8.691.988 3.617.294 3.172.154 2.595.188 2.720.058
UraAgro FIDC | 2207721 |  FIDC ] : . . 192.925.274 | 475.883.948 | 625.440.332
Contai FIDC 08/1021 |  FIDC ] : . . 33.220.602 | 77.237.368,92 | 52.837.023
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Patriménio Liquido (em R$) cont.

Fundo (Iggii:) Categoria dez/17 dez/18 dez/19 dez/20 dez/21 dez/22 jul/23
ggf:s Confina 1440122 | FiDC - - - - - 43281736 | 62.329.073
e oc | 20008122 | FIDC . ; ; - . 13.695.036 | 25.028.654
Agrohub FIM 3000421 | FIM - ; ; - 92.554.160 74.808.550 61.024.819
Ceres FIC FIDC | 16/11/21 | FIC FIDC . - ; - 188.802.854 - -

Ane LWHICEM | 110723 | FIC FiM . ; ; - . . 15.131.526
ceres HUbFIC | 5503123 | FIC FIM . ; ; - . . 33.062.666
CP30FICFIM | 17/10/22 | FIC FIM - ; ; - - 45.901.654 | 115.825.899
VPFICFIMCP | 13/04/23 | FIC FIM . - ; - - 47.786.775
élrt;ga”a' CBC 1291122 | FiDC . ; ; - ; 11.987.557 15.932.892
Artesanal

Consignado 01/12/22 |  FIDC . ; ; - ; 5.721.798 12.998.004
FIDC

ggﬁ?"'f}:)? 30/09/22 | FIDC . ; ; - ; 39.782.136 77.432.918
Ceres CRA FIDC | 28/06/23 |  FIDC - ; ; - - 12.348.208
Consiga FIDC | 06/12/22 |  FIDC - ; ; - - 1.061.052 10.029.992
ggg”iq”e NP 11310022 | FiDC . ; ; - ; 260.217.546 | 284.988.941
Afinitty FIC FIDC | 10/02/23 | FIC FIDC . - ; . - - 131.788.700
Total 1.188.429.381 | 2.188.020.939 | 4.242.929.058 | 4.465.319.361 | 6.590.117.262 | 8.616.012.225 | 8.564.902.592

Fonte: Artesanal Investimentos Ltda.
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Gestao de Recursos
ARTESANAL INVESTIMENTOS LTDA.

Rentabilidade Anual (%)

Fundo Data de Inicio 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Artesanal FIC de FIM 09/dez/08 12,27% 6,73% 8,92% 4,20% 6,32% 12,20% 7,95%
Artesanal Master FIM 08/dez/15 15,22% 9,08% 12,03% 6,82% 8,85% 14,40% 9,24%
Artesanal Renda Fixa 13/jun/16 10,51% 6,53% 6,29% 2,85% 4,91% 12,59% 7,84%
Artesanal CP FIC FIM 18/jul/14 14,15% 9,47% 10,16% 5,88% 8,36% 15,16% 9,32%
Arpoador FIC FIM 15/mai/15 25,77% 11,27% 20,06% 6,85% 11,85% 18,41% 10,86%
S&o José FIM 19/jan/11 13,43% 11,73% 12,15% 8,11% 10,10% 7,46% 0,91%
Portum FIM 02/dez/13 12,97% 3,53% 0,16% 2,81% -27,18% 15,33% 3,49%
Mutliplix FIC FIDC 03/abr/14 13,28% 17,65% 26,79% 10,34% 13,05% 29,12% -13,67%
Flowinvest FIC FIDC 08/nov/16 51,56% 27,58% 89,74% 17,98% 23,72% 16,62% -18,59%
Consignado FIM 12/jul/i17 7,86% 15,65% 12,70% 0,05%
BRP FIM 10/out/17 2,02% 9,40% 13,92% 8,90% 11,92% 14,79% 9,43%
Coimbra 05/jul/17 4,66% 7,72% 9,93% 6,84% 2,21% - -
Artesanal MF FIDC 29/abr/16 53,14% -10,74% 28,10% -23,55% 38,28% -17,99% -26,27%
Infra Brasil FIDC 23/set/16 30,74% 39,82% -15,27% 84,35% 52,51% 54,47% 25,22%
Leve FIDC 02/mar/16 38,39% 20,12% 20,81% 10,49% 13,68% 30,08% 9,41%
Cedro FIDC 04/mai/15 41,03% 65,91% 24,28% 10,41% 7,03%
DBS FIDC 22/dez/14 38,12% 34,68% 5,91% 3,30% -50,86% -100,00% -12,50%
Afinitty FIDC 18/jun/15 18,07% 21,57% 33,23% -11,66% 13,33% 4,93% 14,03%
Muti Asset FIDC 30/nov/09 17,37% 11,27% 6,35% 5,96% -2,91%
Multi 7 FIDC 24/fev/14 16,55% 10,54% 7,86% 0,50%
Multiplix FIDC 03/abr/14 24,59% 18,12% 27,09% 10,58% 13,30% 29,41% -13,58%
Spreadsul FIDC 28/ago/09 27,59% 12,98% 31,40% 30,39% 35,33% 44,88% -39,84%
Flowinvest FIDC 08/nov/16 54,78% 32,70% 91,63% 18,44% 15,40% 18,87% 5,10%
Evolve FIDC 01/dez/16 75,55% 64,89% 56,38% 34,78% 22,34% 54,66% 2,13%
Multiplica FIDC 27/dez/17 91,33% 43,40% 41,16% 8,98% 14,40% 17,91% 0,41%
Flores FIM 25/jul/18 - -5,46% 23,59% -24,45% -94,28% 0,69% 7,20%
Actus FIC FIM 05/abr/19 - - 7,80% 10,91% 11,55% 13,34% 3,58%
Amalgama FIC FIM 19/jun/19 - - 7,71% -12,03% 12,66% 9,99% 10,66%
CTG FIM CP 12-mar-21 -54,33% -80,11% -57,10%
ETL FIM CP 12-mar-21 -47,57% 18,60% -3,86%
Artesanal Master CP 11/set/18 - 3,98% 13,54% 8,88% 11,63% 18,24% 11,07%
Nazare FIC FIM 12/fev/19 - - 5,19% 2,77% 14,48% 15,89% 10,37%
PFN FIC FIM 23/jul/19 - - 4,31% 7,12% 9,66% 16,54% 10,10%
Total Return FIM 04/mai/20 - - - 9,02% -6,05% 11,88% 11,86%
Agueda FIC FIM 04/nov/19 - - 1,53% 7,26%
CP 180 FIC FIM 11/fev/19 - - 8,72% 2,51%
Magnuma FIC FIM 22/fev/19 - - 8,14% 2,43%
Real Estate FIM 10/jul/20 - - - -2,94% 8,68% 30,44% 21,01%

18



Ps AUSTIN

Gestao de Recursos

ARTESANAL INVESTIMENTOS LTDA.

Rentabilidade Anual (%) cont.

Fundo Data de Inicio 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
CP 180 FIC FIM 11/fev/19 - - 8,72% 2,51%
Magnuma FIC FIM 22/fev/19 - - 8,14% 2,43%
Real Estate FIM 10/jul/20 - - - -2,94% 8,68%
Actusl FIDC 10/abr/19 - - 10,19% 15,59% 8,23%
Artcon FIDC 23/mai/18 - -56,09% -2,91% -28,78% -12,31% -20,26% -5,18%
Fenicia FIDC 17/dez/18 - -1,56% 17,61% 12,57% 13,16% -14,38% -22,40%
Grandes Sacados FIDC 13/out/20 - - - 0,18% 4,27% 5,19% -
Lana FIDC 28/set/20 - - - 0,45% 20,50% 21,22% -69,26%
Recebiveis Imobiliarios FIDC 09/nov/20 - - - 0,69% 47,20% 52,52% 26,28%
Size FIDC 29/out/19 - - -4,72% 23,13% 1,70% -4,04% 14,03%
Ubyfol Il FIDC 21/mai/20 - - - 13,55% 25,32%
VLA FIDC 27/fev/19 - - 11,65% 28,48% 50,50% 63,64% 14,51%
Actus FIC FIDC 12/ago/19 - - 9,62% 22,31%
Solar FIDC 25/out/18 - 1,68% 19,84% 11,52%
Artesanal MF FIDC - Mezanino C 21/set/18 - 3,10% 12,29% 7,76% 8,75%
Artesanal MF FIDC - Mezanino D 15/ago/19 - - 3,46% 7,76% 10,11% 1,18% -
Leve FIDC - Mezanino B 21/ago/20 - - - 2,44% 10,11%
Leve FIDC - Mezanino C 29/out/20 - - - 0,63% 10,11% 18,53% 11,01%
Leve FIDC - Senior 30/jun/16 15,29% 9,79% 9,08% 5,42% 3,12%
Leve FIDC - Senior 2 29/out/20 - - - 0,81% 8,71% 17,41% 10,40%
DBS FIDC - Senior 05/mai/16 15,29% 13,38% 22,19% 19,48% 19,48% -100,00% -
DBS FIDC - Senior 2 09/mar/18 - 12,48% 22,19% 19,48% 19,48% -100,00% -
DBS FIDC - Senior 3 15/mai/18 - 10,18% 22,19% 19,48% 19,48% -99,98% 144,89%
DBS FIDC - Senior 4 23/jan/19 - - 19,80% 19,48% 19,48% -100,00% -
Evolve FIDC - Mezanino 02/mai/17 9,01% 11,86% 11,54% 7,53% 11,24% 20,48% -100,00%
Evolve FIDC - Mezanino B 27/set/18 - 4,57% 19,46% 15,75% 17,58% 23,04% -
Evolve FIDC - Senior 24/mai/17 7,45% 9,79% 9,48% 5,33%
Fenicia FIDC - Senior 21/dez/18 - 0,37% 18,54% 5,61% 8,95% 1,47% -
Flowinvest FIC FIDC - Mezanino 03/abr/20 - - - 5,31% 10,63% 19,09% 11,31%
Flowinvest FIC FIDC - Senior 07/abr/20 - - - 3,41% 8,71% 17,41% 10,40%
Infra Brasil FIDC - Mezanino 13/out/16 17,50% 11,16% 10,36% 3,92% - -
Infra Brasil FIDC - Mezanino B 30/jul/20 - - - 3,27% 10,63% 19,09% 4,77%
Multi Asset FIDC - Mezanino 20/jul/20 - - - 0,99% 1,20%
Multi Asset FIDC - Senior 20/jul/20 - - - 0,95% 1,15%
Multiplica FIDC - Mezanino 11/fev/16 14,74% 9,45% 8,77% 4,54% 10,51% 18,52% -
Multiplica FIDC - Mezanino B 14/jan/19 - - 10,60% 12,23% 11,57% 6,86% -
Multiplica FIDC - Mezanino C 26/jul/19 - - 3,59% 6,54% 9,59% 17,97% -
Multiplica FIDC - Mezanino D 19/mai/20 - - - 3,65% 9,59% 17,97% -
Multiplica FIDC - Senior 01/mar/16 13,13% 8,43% 7,83% 5,49% 8,55% 16,85% -
Multiplix FIDC - Mezanino 29/jul/15 9,36% - 2,25% 2,80%
Multiplix FIDC - Senior 30/nov/17 0,81% 9,79% 9,08% 5,38% 8,71% 17,65% 10,10%
Recebiveis Imobiliarios FIDC - Mezanino 04/dez/20 - - - 1,03% 15,32% 19,01% 11,31%
Recebiveis Imobiliarios FIDC - Senior 16/dez/20 - - - 0,38% 9,99% 16,38% 10,10%
Size FIDC - Senior 12-jan-21 7,10% 15,73% 9,49%
Ubyfol Il FIDC - Mezanino 01/jun/20 - - - 4,02% 8,07%
Ubyfol Il FIDC - Senior 01/jun/20 - - - 2,51% 6,52%
VLA FIDC - Senior 29/jun/20 - - - 3,52% 9,59% 17,97% 10,70%
Actus FIC FIDC - Mezanino 12/set/19 - - 2,38% 6,57%
Actus FIC FIDC - Senior 20/mai/20 - - - 3,06%
Grupo Invest - Mezanino 07-jul-17 13,01% 15,70%
Grupo Invest - Senior 07-dez-17 - 9,16%
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Rentabilidade Anual (%) cont.

Fundo Data de Inicio 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Multi7 FIDC - Mezanino 21/out/16 12,59% 8,09% 7,51% 2,21%
Multi7 FIDC - Senior 25/out/16 12,06% 7,76% 7,20% 2,12%
Solar FIDC - Senior 07/mai/19 - - 511% 3,72%
Consignado FIC FIDC - Mezanino 13-jul-17 9,17% 25,38% 15,05% - -
Consignado FIC FIDC - Senior 05-mai-17 8,91% 14,03% 12,02% - -
Fortitudine FIC FIDC 04-set-18 - 7,80% 46,48% 26,10% -94,13% 18,33% -4,15%
Fortitudine FIC FIDC - Mezanino 25-jan-19 - - 14,02% 15,39% 15,39% 15,39% 8,71%
Fortitudine FIC FIDC - Senior 26-nov-20 - - - 1,00% 12,68% 12,68% 7,21%
Ceres Confina FIDC 14-jan-22 - - - - - 25,24% 22,06%
Ceres Confina FIDC - Mezanino 24-jan-22 - - - - - 18,66% 11,91%
Ceres Confina FIDC - Senior 24-jan-22 - - - - - 16,13% 10,40%
Ceres FIC FIDC 15-nov-21 - - - - 3,48% 10,03% -
Ceres FIC FIDC - Mezanino 15-nov-21 - - - - 2,37% 8,47% -
Ceres FIC FIDC - Mezanino 2 28-abr-22 - - - - - 3,07% -
Ceres FIC FIDC - Mezanino 3 27-mai-22 - - - - - 1,51% -
Ceres FIC FIDC - Senior 15-nov-21 - - - - 2,20% 7,96% -
Ceres FIC FIDC - Senior 2 28-mar-22 - - - - - 4,15% -
Ceres FIC FIDC - Senior 3 27-mai-22 - - - - - 1,43% -
Contai FIDC 19-mai-20 - - - 26,13% 103,58% 43,91% -47,64%
Contai FIDC - Mezanino 08-jun-22 - - - - - 10,79% 12,50%
Contai FIDC - Senior 30-dez-21 - - - - - 20,21% 11,91%
Evolve FIDC - Senior 2 28-dez-21 - - - - - 21,71% 2,92%
Flowinvest FIC FIDC - Senior 2 08-mar-22 - - - - - 13,86% 10,86%
Flowinvest FIC FIDC - Mezanino 2 16-mar-22 - - - - - 16,52% 12,91%
Infra Brasil FIDC - Senior 2 12-ago-21 - - - - 1,11%
Infra Brasil FIDC - Senior 3 08-fev-22 - - - - - 17,08% 11,67%
Lana FIDC - Mezanino 09-jun-21 - - - - 6,18% 19,09% 11,31%
Lana FIDC - Senior 08-mar-21 - - - - 7,01% 16,85% 5,52%
Multiplix FIDC - Mezanino 2 28-set-21 - - - - 3,34% 20,50% 11,61%
Size FIDC - Mezanino 22-mar-21 - - - - 8,56% 19,09% 11,31%
Solitude Precatorio FIDC 20-mai-22 - - - - - 12,97% 13,16%
Ura Agro FIDC 04-jan-17 -3,16% 62,75% 45,82% 20,61% 13,64% 21,41% 17,02%
Ura Agro FIDC - Mezanino A 16-mar-17 13,88% 13,26% 12,29% 5,61% 6,09%
Ura Agro FIDC - Mezanino B 31-jul-18 - 5,25% 12,29% 5,61% 3,29%
Ura Agro FIDC - Mezanino C 12-jun-20 - - - 3,52% 5,64%
Ura Agro FIDC - Senior 30-mai-17 6,94% 9,11% 8,45% 3,90% 4,22%
Ura Agro FIDC - Senior 2 01-fev-18 - 7,52% 8,45% 2,48% -
Ura Agro FIDC - Senior 3 13-ago-19 - - 2,41% 3,90% 4,50%
Ura Agro FIDC - Senior 4 12-jun-20 - - - 3,02% 4,97%
VLA FIDC - Senior 2 10-nov-21 - - - - 1,21% 17,97% 10,70%
VLA FIDC - Mezanino 18-mar-22 - - - - - 14,61% 11,31%
Agrohub FIM 14-ago-20 - - - 3,24% 13,56% 17,96% 13,94%
MPM FlI 25-mar-19 - - -19,98% 13,72% -3,91% 8,37% -96,35%

Fonte: Artesanal Investimentos Ltda.
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Fundo Data de Inicio 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Ura Agro FIDC - Mezanino D 15-jul-22 8,14% 7,91%
Ura Agro FIDC - Mezanino E 15-jul-22 8,14% 11,31%
Ura Agro FIDC - Mezanino F 26-ago-22 6,79% 12,15%
Ura Agro FIDC - Mezanino G 22-nov-22 1,76% 12,21%
Ura Agro FIDC - Senior 5 15-jul-22 7,71% 7,49%
Ura Agro FIDC - Senior 6 15-jul-22 7,71% 10,70%
Ura Agro FIDC - Senior 7 26-ago-22 5,79% 10,34%
Ura Agro FIDC - Senior 8 07-dez-22 - 10,70%
Ura Agro FIDC - Senior 9 13-jun-23 - 1,48%
Leve FIDC - Mezanino E 02-set-22 5,33% 12,91%
Leve FIDC - Senior 3 21-jul-22 7,81% 10,86%
Afinitty FIC FIDC 10-fev-23 - 24,58%
Afinitty FIC FIDC - Mezanino 1 10-fev-23 - 8,77%
Afinitty FIC FIDC - Senior 1 10-fev-23 - 7,62%
Artesanal CDC FIDC 29-nov-22 9,16% 13,94%
Artesanal CDC FIDC - Mezanino 1 29-nov-22 1,80% 12,50%
Artesanal CDC FIDC - Senior 1 29-nov-22 1,58% 10,86%
Artesanal Consignado FIDC 01-dez-22 - 27,40%
Artesanal Consignado FIDC - Mezanino 1 01-dez-22 - 12,50%
Artesanal Consignado FIDC - Senior 1 01-dez-22 - 10,86%
Artesanal CP Boleto FIDC 30-set-22 82,31% 177,79%
Artesanal CP Boleto FIDC - Mezanino - 1 30-set-22 5,17% 12,50%
Artesanal CP Boleto FIDC - Senior 1 30-set-22 4,51% 10,86%
Ceres CRA FIDC 28-jun-23 - -1,65%
Ceres CRA FIDC - Mezanino 1 29-jun-23 - 1,76%
Ceres CRA FIDC - Senior 1 29-jun-23 - 1,40%
Consiga FIDC 06-dez-22 - 55,13%
Consiga FIDC - Mezanino 1 21-mar-23 - 6,89%
Consiga FIDC - Senior 1 15-fev-23 - 7,75%
Arte LW FIC FIM CP 11-jul-23 - 0,37%
CP 30 FIC FIM 17-out-22 2,43% 8,61%
VP FIC FIM CP 13-abr-23 - 4,33%
Cereshub FIC FIM 22-mar-23 - 7,28%
QT Unique NP FIDC 02-abr-19 1,20% 11,12% 14,84% 35,01% 12,31%
QT Unique NP FIDC - Senior 1 02-jun-22 1,20% 11,12% 14,84% 10,05% 11,61%
CDI (fechamento) - 9,95% 6,42% 5,97% 2,77% 4,40% 12,37% 7,64%
Ibovespa (fechamento) - 26,86% 15,03% 31,58% 2,92% -11,81% 4,68% 11,13%
Délar comercial (fechamento) - 1,50% 17,16% 3,57% 29,23% 5,85% -6,50% -9,13%

Fonte: Artesanal Investimentos Ltda.
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Rentabilidades Acumuladas

Fundo jul/23 3 Meses 6 Meses 12 Meses 24 Meses 36 Meses
Artesanal FIC de FIM 1,54% 3,59% 6,84% 13,76% 24,50% 29,07%
Artesanal Master FIM 1,76% 4,16% 7,93% 16,07% 29,56% 37,47%
Artesanal Renda Fixa 1,09% 3,40% 6,61% 13,96% 25,01% 28,45%
Artesanal CP FIC FIM 1,31% 4,04% 7,88% 16,58% 31,23% 39,87%
Arpoador FIC FIM 2,89% 4,16% 8,64% 18,69% 37,96% 57,24%
S&o José FIM 1,54% 4,59% -0,44% 7,63% 13,64% 22,29%
Portum FIM - - 0,59% 4,48% 20,15% -9,05%
Mutliplix FIC FIDC -10,02% -11,01% -12,28% -3,34% 15,80% 29,63%
Flowinvest FIC FIDC 11,28% -6,27% -18,61% -17,01% 6,97% 31,70%
Consignado FIC FIDC
Consignado FIM
BRP FIM 2,72% 3,61% 7,41% 16,37% 31,90% 47,28%
Coimbra - - - - - 5,28%
Flores do Brasil 1,32% 3,99% 6,58% 5,81% -95,03% -91,20%
Artesanal MF FIDC -3,59% -12,61% -21,42% -35,79% -32,96% 19,85%
Infra Brasil FIDC 2,48% 9,09% 21,04% 50,39% 122,39% 354,76%
Leve FIDC 1,06% 3,37% 8,79% 21,87% 50,18% 67,41%
Cedro FIDC - - - - - 9,61%
DBS FIDC - - -12,50% -22,22% -100,00% -100,00%
Afinitty FIDC 3,19% 7,46% 12,42% 19,14% 24,70% 42,43%
Muti Asset FIDC - - - - - -0,80%
Multi 7 FIDC
Multiplix FIDC -10,02% -10,97% -12,20% -3,14% 16,29% 30,46%
Spreadsul FIDC 4,93% -29,14% -40,15% -29,47% -0,93% 34,10%
Flowinvest FIDC 3,32% 2,85% 3,69% 12,52% 35,24% 52,91%
Evolve FIDC - - 12,02% 70,68% 113,81%
Multiplica FIDC - - 6,96% 24,24% 39,82%
Artcon FIDC -5,34% 7,58% -5,92% -12,49% -24,05% -43,21%
Actus FIC FIM - - 1,41% 9,27% 23,64% 33,30%
Amalgama FIC FIM 3,23% 5,80% 9,16% 16,68% 28,34% 43,35%
CTG FIM CP 0,05% -46,59% -46,45% -55,38% -91,72% -
ETL FIM CP 2,83% 3,65% -6,16% 1,49% 16,76% -
Artesanal Master CP 1,54% 4,77% 9,35% 19,79% 38,59% 52,25%
Nazare FIC FIM 3,75% 3,59% 7,59% 17,48% 37,02% 47,59%
PFN FIC FIM 1,41% 4,36% 8,53% 18,00% 34,43% 44,96%
Total Return FIM 2,96% 6,50% 11,42% 19,00% 15,60% 21,61%
Real Estate FIM 1,94% 8,22% 18,56% 32,63% 66,91% 67,41%
Agueda FIC FIM - - - - - 2,44%
CP 180 FIC FIM
Magnum FIC FIM
Actusl FIDC - - - - - 11,43%
Fenicia FIDC -1,50% -6,39% -20,31% -15,89% -32,92% -18,22%
Grandes Sacados FIDC - - -1,13% 7,74% -
Lana FIDC -6,74% -12,18% -65,58% -66,03% -58,87% -
Recebiveis Imobiliarios FIDC 2,33% 10,07% 23,17% 48,22% 137,70% -
Size FIDC 4,82% 2,78% 12,63% 18,58% 3,51% 33,41%
CDI (fechamento) 1,14% 3,25% 6,44% 13,53% 24,23% 27,27%
Ibovespa (fechamento) 3,27% 16,77% 7,50% 18,20% 0,12% 18,49%
Dolar comercial (fechamento) -1,24% -5,25% -6,89% -8,65% -9,32% -9,48%

Fonte: Artesanal Investimentos Ltda.
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Rentabilidades Acumuladas (cont.)

Fundo jul/i22 3 Meses 6 Meses 12 Meses 24 Meses 36 Meses
Ubyfol Il FIDC - Mezanino - - - - 2,84% 11,61%
Ubyfol Il FIDC - Senior - - - - 2,53% 8,70%
VLA FIDC 1,48% 4,59% 9,01% 19,24% 36,93% 47,22%
Actus FIC FIDC - Mezanino - - - - - 1,95%
Actus FIC FIDC - Senior - - - - - 1,93%
Solar FIDC
Artesanal MF FIDC - Mezanino B
Artesanal MF FIDC - Mezanino C - - - - 3,76% 12,08%
Artesanal MF FIDC - Mezanino D - - - - 6,30% 14,83%
Leve FIDC - Mezanino B - - - - 5,06% -
Leve FIDC - Mezanino C 1,52% 4,72% 9,26% 19,81% 38,24% -
Leve FIDC - Senior - - - - - 5,23%
Leve FIDC - Senior 2 1,44% 4,46% 8,76% 18,67% 35,64% -
DBS FIDC - Senior - - - - -100,00% -100,00%
DBS FIDC - Senior 2 - - - - -100,00% -100,00%
DBS FIDC - Senior 3 -50,74% 57,34% 60,82% -56,59% -99,96% -99,95%
DBS FIDC - Senior 4 - - - - -100,00% -100,00%
Evolve FIDC - Mezanino - -100,00% -100,00% -100,00% -100,00%
Evolve FIDC - Mezanino B - - 8,35% 32,90% 53,26%
Evolve FIDC - Senior - - - - - 1,77%
Fenicia FIDC - Senior - - - - 7,07% 12,31%
Flowinvest FIC FIDC - Mezanino 1,56% 4,84% 9,52% 20,37% 39,54% 51,45%
Flowinvest FIC FIDC - Senior 1,44% 4,46% 8,76% 18,67% 35,64% 43,79%
Infra Brasil FIDC - Mezanino - - - - - 0,54%
Infra Brasil FIDC - Mezanino B - 3,08% 13,29% 31,34% 42,54%
Infra Brasil FIDC -Senior - - - - - -
Multi Asset FIDC - Mezanino - - - - - 2,20%
Multi Asset FIDC - Senior - - - - - 2,12%
Multiplica FIDC - Mezanino - - 7,71% 24,78% 33,13%
Multiplica FIDC - Mezanino B - - - - 12,49% 27,22%
Multiplica FIDC - Mezanino C - - 7,71% 23,69% 32,67%
Multiplica FIDC - Mezanino D - - 7,71% 23,69% 32,59%
Multiplica FIDC - Senior - - 7,28% 22,03% 29,64%
Multiplix FIDC - Mezanino - - - - - -
Multiplix FIDC - Senior 1,40% 4,34% 8,50% 18,47% 35,54% 43,69%
Recebiveis Imobiliarios FIDC - Mezanino 1,56% 4,84% 9,52% 20,37% 40,69% -
Recebiveis Imobiliarios FIDC - Senior 1,40% 4,34% 8,50% 18,11% 33,39% -
Size FIDC - Senior 1,32% 4,08% 7,99% 16,98% 31,79% -
Ubyfol Il FIDC - Mezanino - - - - 2,84% 11,61%
Ubyfol Il FIDC - Senior - - - - 2,53% 8,70%
VLA FIDC - Senior 1,48% 4,59% 9,01% 19,24% 36,93% 47,22%
Actus FIC FIDC - Mezanino - - - - - 1,95%
Actus FIC FIDC - Senior - - - - - 1,93%
Multi7 FIDC - Mezanino
Multi7 FIDC - Senior
Solar FIDC - Senior
CDI (fechamento) 1,14% 3,25% 6,44% 13,53% 24,23% 27,27%
Ibovespa (fechamento) 3,27% 16,77% 7,50% 18,20% 0,12% 18,49%
Dolar comercial (fechamento) -1,24% -5,25% -6,89% -8,65% -9,32% -9,48%
Fonte: Artesanal Investimentos Ltda.

Rentabilidades Acumuladas (cont.)
Fundo jul/23 3 Meses | 6 Meses | 12 Meses 24 Meses 36 Meses
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Fortitudine FIC FIDC 3,69% -2,69% -7,15% -4,11% 11,92% -92,96%
Fortitudine FIC FIDC - Mezanino 1,20% 3,64% 7,42% 15,39% 33,15% 53,64%
Fortitudine FIC FIDC - Senior 1,00% 3,03% 6,15% 12,68% 26,97% -
Ceres Confina FIDC 3,06% 9,85% 18,66% 37,13% - -
Ceres Confina FIDC - Mezanino 1,64% 5,09% 10,02% 21,50% - -
Ceres Confina FIDC - Senior 1,44% 4,46% 8,76% 18,67% - -
Ceres FIC FIDC

Ceres FIC FIDC - Mezanino

Ceres FIC FIDC - Mezanino 2

Ceres FIC FIDC - Mezanino 3

Ceres FIC FIDC - Senior

Ceres FIC FIDC - Senior 2

Ceres FIC FIDC - Senior 3

Contai FIDC -23,69% -40,54% -46,54% -38,02% -1,50% 98,34%
Contai FIDC - Mezanino 1,72% 5,34% 10,51% 22,60% - -
Contai FIDC - Senior 1,64% 5,09% 10,02% 21,50% - -
Evolve FIDC - Senior 2 - 1,30% 11,08% - -
Flowinvest FIC FIDC - Senior 2 1,50% 4,65% 9,14% 19,52% - -
Flowinvest FIC FIDC - Mezanino 2 1,77% 5,51% 10,85% 23,38% - -
Infra Brasil FIDC - Senior 2 1,61% 4,99% 9,82% 21,05% - -
Infra Brasil FIDC - Senior 3 1,56% 4,84% 9,52% 20,37% 39,54% -
Lana FIDC - Mezanino - 3,99% 13,20% 28,76% -
Lana FIDC - Senior 1,60% 4,97% 9,77% 21,56% - -
Multiplix FIDC - Mezanino 2 1,56% 4,84% 9,52% 20,37% 39,54% -
Size FIDC - Mezanino 1,68% 5,09% 10,79% 24,70% - -
Solitude Precatorio FIDC 2,23% 4,49% 13,45% 27,56% 47,98% 72,17%
Ura Agro FIDC 1,61% 4,99% 9,82% 21,05% - -
Ura Agro FIDC - Mezanino A - - - 2,72% 7,78%
Ura Agro FIDC - Mezanino B - - - - 4,93%
Ura Agro FIDC - Mezanino C - - - 0,98% 8,66%
Ura Agro FIDC - Senior - - - - -
Ura Agro FIDC - Senior 2 - - - 1,89% 5,38%
Ura Agro FIDC - Senior 3 - - - - -
CDI (fechamento) 1,14% 3,25% 6,44% 13,53% 24,23% 27,27%
Ibovespa (fechamento) 3,27% 16,77% 7,50% 18,20% 0,12% 18,49%
Délar comercial (fechamento) -1,24% -5,25% -6,89% -8,65% -9,32% -9,48%

Fonte: Artesanal Investimentos Ltda.
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Resumos Profissionais

Amerson Magalh&es - Chief Executivo Officer - CEO. Graduado em Economia pela Faculdade de Ciéncias Econémicas de
Sé&o Paulo. Realizou curso de p6-graduagdo em administracdo de empresas pelo IBMEC-SP. Possui mais de 30 anos de
experiéncia no mercado financeiro, tendo sido um dos fundadores e COO (Chief Operating Officer) da plataforma de
investimentos Easyinvest. Participou da negociagdo e do processo de troca de controle da Easyinvest para o Nubank.

Raphael Fontes Tamietto Galhano - Diretor de Gestao de Fundos Estruturados. Formado em Administragdo de Empresas
pela Escola Superior de Propaganda e Marketing (ESPM-SP) e possui diversos cursos sobre o mercado financeiro e os
temas correlatos. Trés anos como chefe da mesa de renda variavel e responsavel pelo planejamento estratégico da Titulo
Corretora. Atuo u na area de gestao de carteiras e estruturacdo de operacdes de renda variavel, para clientes institucionais
na Gradual Corretora de 2007 a 2009.

Alexandre F. Tamietto Galhano - Diretor de Gestdo de Fundos Mutuos e Distribuicdo de Fundos Préprios. O profissional €
engenheiro Civil pela Universidade Presbiteriana Mackenzie. Cursou CFM no Insper. Passou por instituicdes como
Unibanco na area de crédito para Middle Market, trabalhou na area de Equity Sales na Gradual Corretora entre 2010 e
2014. Iniciou sua carreira na Artesanal Investimentos como Equity Trader e hoje é Head da area de Gestdo de Fundos e
Distribuicdo de Fundos Proprios.

Breno Rosemberg Sartoretto - Diretor Vice-Presidente de Operacdes. Graduado em Administracdo de Empresas na
Pontificia Universidade Catodlica de Sdo Paulo (PUC/SP). Iniciou sua trajetoria como estagiario na Artesanal Investimentos
hd 07 anos. Atuou nas areas de BackOffice, MiddleOffice, Fundos Mutuos e Estruturados, participou ativamente da
estruturacdo dos processos e formagdo do quadro de colaboradores, até assumir como Diretor Vice-Presidente. Possuli
formacao para Mercado Financeiro Operador/ Banker na Saint Paul Escola de Negdcios.

Eduardo Avila Alves de Souza - Diretor de Risco, Compliance e Controles Internos. O Diretor € graduado com honras em
Administracdo de Empresas pela Fundagio Armando Alvares Penteado (FAAP). Pos-Graduado no LL.M. em Direito dos
Mercados Financeiros e de Capitais pelo INSPER. Possui experiéncia de mais de 15 anos na prestacdo de servicos
qualificados no mercado de capitais, incluindo a atuagdo mais recente como Gerente de Negociagdo de Mercado de
Opcodes, Formador de Mercado e Gerente de Produtos de Balcdo na B3. Atuou nos mercados a vista organizados e de
balcdo (OTC) como broker em mesas de operagdes institucionais e como Gestor de Risco e Trader de Fundos MUtuos.

25



P4 AUSTIN

Gestao de Recursos
ARTESANAL INVESTIMENTOS LTDA.

INFORMAGOES REGULATORIAS COMPLEMENTARES

1.

10.

11.

12.

O Comité de Classificacdo de Gestoras de Recursos que decidiu pela classificagdo de Qualidade de Gestdo para a
Artesanal Investimentos Ltda. (Artesanal Investimentos / Gestora) reuniu-se no dia 08 de dezembro de 2023. Esta
reunido de Comité esta registrada na Ata N° 20231208-4.

A classificagdo indicada esta contemplada na “Escala Nacional de Gestores de Recursos”, disponivel em:
https://www.austin.com.br/Escalas-de-Rating.html.

A classificacdo de Qualidade de Gestdo para gestoras de recursos decorre da utilizacdo da metodologia especifica
aplicada por essa agéncia em suas classificacgdbes para gestoras de recursos, disponivel em:
https://www.austin.com.br/Metodologias.html.

N&o é a primeira vez que a Austin Rating realiza este tipo de classificagdo para gestores de recursos. Essa agéncia ja
atribuiu anteriormente classificagcdes de qualidade de gestao.

As classificagcbes de qualidade de gestdo emitidas pela Austin Rating, incluindo aquela expressa neste documento,
consistem em opinides sobre a qualidade de gestdo da Artesanal Investimentos, e ndo DEVEM ser entendidas como
sugestfes e ndo define de nenhuma forma o perfil de risco dos ativos geridos pela Gestora, portanto, ndo configurando
recomendagdo de investimento para todos os efeitos. A Austin Rating ndo presta servicos de consultoria de
investimento. As opinides emitidas pela Austin Rating, inclusive aquelas contidas neste relatdrio, ndo devem substituir a
andlise e o julgamento proprios dos usuarios dos ratings, especialmente dos investidores.

As fontes de informacgdes foram consideradas confiaveis pela Austin Rating. Os analistas utilizaram informacgfes
provenientes das seguintes fontes: Artesanal Investimentos, CVM e ANBIMA.

. As informagBes obtidas pela Austin Rating foram consideradas suficientes para a classificacdo de qualidade de gestédo

para a Artesanal Investimentos. Dentre as informa¢des recebidas para condugdo do processo analitico, estédo: i)
Questionario de analise de Gestoras de Recursos da Austin Rating; ii) Questionarios DDQ ANBIMA atualizado da
Gestora; iii) Manuais e politicas internas atualizadas; iv) dados e informacdes gerenciais complementares, detalhados
em due diligence, realizada com executivos da Gestora.

ApoOs a decisdo da classificagdo, esta sera revisada, pelo menos, anualmente, apds renovagdo comercial. No entanto,
poderdo ser realizadas agfes de rating a qualquer tempo, seja em virtude de solicitacdo do contratante/ avaliado ou por
decisao do Comité de Classificacdo de Gestoras de Recursos.

A Austin Rating adota politicas e procedimentos que visam mitigar potenciais situagées de conflitos de interesse que
possam afetar o desempenho da atividade de classificacdo de qualidade de gestdo de gestores de recursos. O presente
processo de classificacdo de qualidade de gestéo esta isento de situacdes de potencial conflito de interesses, incluindo
aquelas previstas na Resolugcao CVM N° 9/2020.

A Austin Rating e as partes a ela relacionadas, incluindo empresas de controle comum, sécios e funcionarios, prestaram
servigos adicionais ao servico de classificagdo de Qualidade de Gestdo para gestoras de recursos nos Ultimos 12 meses.
O servico de classificacdo de gestoras de recursos foi solicitado diretamente pela Gestora. Desse modo, houve
compensacao financeira pela prestagédo do servico.

A classificacdo foi comunicada ao Contratante através de e-mail enviado em 11 de dezembro de 2023. O Relatério
Completo foi enviado ao Contratante por e-mail em 11 de dezembro de 2023.
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DISCLAIMERS/AVISOS LEGAIS

AUSTIN RATING NAO AUDITA AS INFORMAGCOES UTILIZADAS PARA A ATRIBUICAO DE UMA CLASSIFICACAO DE QUALIDADE DE GESTAO, NAO LHE SENDO POSSIVEL
ATESTAR A VERACIDADE DAS MESMAS. As classificagdes de atribuidas pela Austin Rating baseiam-se em informacdes consideradas suficientes para a emissdo de uma
classificagdo, sendo tais informacdes coletadas de fontes consideradas confidveis e fidedignas. Essas informagdes, incluindo todo o tipo de informagéo confidencial, sdo analisadas na
forma como sédo recebidas e, eventualmente, compiladas pelos analistas designados para a analise, tomando-se os devidos cuidados para que ndo haja alteragdo no sentido ou
significado das mesmas. N&o obstante os cuidados na obtencéo, cruzamento e compilagéo da informacéao para efeitos da andlise de rating, a Austin Rating ndo pode se responsabilizar
pela veracidade de referidas informagdes. A Austin Rating utiliza todos os esforgos para garantir o que considera como nivel minimo de qualidade da informag&o para que se proceda a
atribuicdo dos seus ratings, fazendo, sempre que possivel, a checagem dessas informacdes com outras fontes também confidveis. Contudo, a Austin Rating ndo faz a auditoria de tais
informacGes e nem sempre pode realizar a verificagdo ou confirmagdo das informagdes recebidas durante um processo de rating, ndo lhe sendo possivel, desse modo, atestar a
veracidade das mesmas.

AS CLASSIFICAGOES DE QUALIDADE DE GESTAO DE RECURSOS ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING SAO OPINIOES VALIDAS EXCLUSIVAMENTE PARA A DATA EM QUE
SAO EMITIDAS. A Austin Rating possui mecanismos de vigilancia apropriados e envida seus melhores esforgos para que suas opinides (ratings) mantenham-se atualizadas,
programando revisdes com o menor intervalo de tempo possivel entre elas e fazendo revisdes ndo programadas sempre que de conhecimento de fato novo e relevante. Contudo, essa
agéncia ndo pode assegurar que todas as informacdes, especialmente aquelas de carater ndo publico, estejam refletidas tempestivamente em suas classificagdes, ou que fatos
supervenientes a emissdo de uma determinada classificacdo de qualidade de gestdo ndo afetem ou afetardo esta classe de classificacdo. As classificacdes e demais opinides que a
sustentam refletem a percepcdo do Comité de Classificacdo de Qualiade de Gestdo dessa agéncia exclusivamente na data em que as mesmas sdo emitidas (data de emissdo de
relatérios, informativos e outros documentos oficiais).

OS RATINGS DE QUALIDADE DE GESTAO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING ESTAO SUJEITOS A ALTERAGCOES E PODEM, INCLUSIVE, SER SUSPENSOS DENTRO DE UM
PRAZO DE VIGENCIA DE UM CONTRATO. As classificagdes podem ser alteradas ou retiradas a qualquer momento e por diversas razdes, de acordo com os critérios metodolégicos da
Austin Rating. Uma classificacéo pode ser suspensa e/ou a retirada nas hipéteses em que a Austin Rating identificar: (i) a auséncia de informagdes fidedignas e/ou suficientes para a
continuidade da anélise, quando ainda h& contrato comercial vigente; (ii) a existéncia de potencial conflito de interesses; e/ou (ii) a ndo existéncia e/ou ndo disponibilizagdo de informagdes
suficientes para realizagdo de referida anélise e emisséo do rating de qualidade de gestao.

AS CLASSIFICA(;OES DE QUALIDADE DE GESTAO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING NAO DEVEM SER COMPARADAS A CLASSIFICAQC)ES ATRIBUIDAS POR OUTRAS
AGENCIAS CLASSIFICADORAS DE RISCO. Em que pese a simbologia adotada pela Austin Rating seguir intencionalmente o padrdo adotado pela maioria das agéncias de
classificadoras de risco atuantes sob a jurisdicéo local, suas classificagdes ndo devem ser diretamente comparadas as classificagdes de outras agéncias de rating, uma vez que suas
definicdes e critérios de andlise e suas abordagens e critérios analiticos séo préprios e diferem daqueles definidos e aplicados por outras agéncias.

0OS RATINGS E DEMAIS COMENTARIOS EMITIDOS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELES CONTIDOS NESTE DOCUMENTO, REFLETEM OPINIOES DO COMITE DE
CLASSIFICAQAO DE GESTORAS DE RECURSOS DA AUSTIN RATING, E NAO A OPINIAO DE UM INDIVIDUO OU DE UM GRUPO DE INDIVIDUOS INDISTINTO. As decisées sobre
classificagfes de qualidade de gestdo sdo tomadas por um Comité de Classificacdo de Gestoras de Recursos, seguindo metodologias e critérios padronizados para este tipo de
classificagdo. Em seus relatérios, informativos e outros documentos oficiais com opinides de crédito e de qualidade de gestdo, a Austin Rating divulga os nomes de analistas e membros
do Comité de Classificacdo de Qualidade de Gestédo com a finalidade de cumprimento & Resolugdo CVM 9/2020, vélido especificamente para emissdes e risco de crédito, mas que séo
contempladas também para as opinides de qualidade de gestdo, com o objetivo de favorecer a comunigdo com os contratantes, investidores e demais usuérios de seus ratings,
exclusivamente no que diz respeito a dividas e comentarios ligados a assuntos analiticos decorrentes da leitura e do entendimento de seus relatérios e pareceres formais por essas
partes. N&o obstante a existéncia de um canal aberto com os analistas, estes estdo orientados a ndo comentarem sobre os ratings emitidos e a ndo emitirem opinides pessoais acerca
dos riscos, sendo que, caso o fagam, tais comentarios e opinides jamais devem ser entendidos como a opinido da Austin Rating. Do mesmo modo, os analistas e demais colaboradores
identificados neste relatério, embora estejam diretamente envolvidos no processo de andlise, ndo séo os Unicos responsaveis pelas opinides e, portanto, ndo devem ser responsabilizados
individualmente por qualquer erro ou omiss&o eventualmente observados neste, nem tampouco pela classificacéo atribuida.

EM NENHUMA HIPOTESE E SOB NENHUMA CIRCUNSTANCIA, A AUSTIN RATING E/OU SEUS SOCIOS, DIRETORES E DEMAIS COLABORADORES DEVEM SER
RESPONSABILIZADOS DE QUALQUER FORMA, DIRETA OU INDIRETAMENTE, POR DANOS DE QUAISQUER ORDEM E NATUREZA E DESSA MANEIRA AS CLASSIFICAGOES
ATRIBUIDAS A GESTORAS DE RECURSOS NAO DEVEM SER ENTENDIDAS COMO SUGESTOES E NAO DEFINE DE NENHUMA FORMA O PERFIL DE RISCO DOS ATIVOS
GERIDOS PELA EMPRESA QUE PRESTA SERVIGO DE GESTAO DE RECURSOS DE TERCEIROS, PORTANTO, NAO CONFIGURANDO RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO
PARA TODOS OS EFEITOS. DO MESMO MODO, A AUSTIN RATING SE ISENTA DE TODO E QUALQUER TIPO DE DANO OCASIONADO A TERCEIROS POR QUALQUER
OUTRO TIPO DE CONTEUDO PUBLICADO EM SEUS RELATORIOS E INFORMATIVOS E EM SEU WEBSITE, BEM COMO POR AQUELES DECORRENTES DE ATRASO NA
DIVULGAGAO DE OPINIOES ATUALIZADAS.

© 2023 Austin Rating Servigos Financeiros Ltda. (Austin Rating). Todos os direitos reservados. TODAS AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO SAO PROTEGIDAS POR
LEl. NENHUMA PARTE DESTE DOCUMENTO PODERA SER COPIADA, REPRODUZIDA, REEDITADA, TRANSMITIDA, DIVULGADA, REDISTRIBUIDA, REVENDIDA OU
ARMAZENADA PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER FIM, NO TODO OU EM PARTE, EM QUALQUER FORMA OU POR QUALQUER MEIO QUE SEJA, ELETRONICO
OU MECANICO, INCLUINDO FOTOCOPIA, GRAVA(;AO OU QUALQUER OUTRO TIPO DE SISTEMA DE ARMAZENAMENTO E TRANSMISSAO DE INFORMA(;AO, E POR
QUALQUER PESSOA SEM PREVIO CONSENTIMENTO POR ESCRITO DA AUSTIN RATING.
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