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Relatério Analitico

FUNDAMENTOS DO RATING

O Comité de Classifica¢do de Risco da Austin Rating, em reunido realizada no dia 21 de margo
de 2024, atribuiu a classificagdo ‘QG 3’ para a Apuama Capital Gestora de Recursos Ltda.
(Apuama Capital / Gestora / empresa). A perspectiva do rating é estavel. Esta classificagédo
nao define de nenhuma forma o perfil de risco dos ativos geridos pela empresa e nédo configura
recomendacdo de investimento para todos os efeitos. S&o gestores de recursos que
apresentam qualidade de gest&o e ambiente de controles bons.

Constituida em 31 de janeiro de 2011, sob o nome Petropolis Investimentos Ltda., a Gestora
teve autorizacdo de funcionamento em 01/11/2011 através do Ato Declaratério n® 12.000
emitido pela Comisséo de Valores Mobiliarios. A Gestora foi fundada com o propdsito inicial
de prestar os servicos de gestdo de carteiras de valores mobiliarios, prestar servicos de
consultoria nas areas de planejamento, investimentos em geral e atividades complementares
e, participar, em carater permanente ou temporario, no capital e nos lucros de outras
sociedades, nacionais ou estrangeiras, na condicdo de acionista, socia ou quotista, ou titular
de debéntures. Desde abril de 2013, por meio de alteragbes no contrato social da empresa,
sécios se retiraram ou ingressaram na sociedade e o nome da empresa foi alterado para Vega
Capital Investimentos em nov/13. Em 03 de agosto de 2018, todos os sécios anteriores se
retiraram da sociedade, transferindo suas cotas para outros sécios e a denominacao social da
empresa foi alterada para Apuama Capital Gestora de Recursos Ltda. Neste mesmo ano, foi
constituido o Apuama Yara FIC FIM CP dando inicio ao atual foco de atua¢é@o da Gestora.

Por meio da 122 e Ultima alteragdo do contrato social da empresa, em 28 de setembro de 2023,
o capital social da sociedade montava R$ 50.000,00, todo ele subscrito e integralizado em
moeda corrente nacional, e dividido em 50.000 quotas com o valor nominal de R$ 1,00. No
presente, a Gestora tem como socios, Storm Capital S.A. com 99,998% de participa¢éo no
total de quotas da sociedade e Storm Operacional Participacdes Ltda. com 0,002% de
participacdo no total das quotas. A Storm Capital S.A., por seu turno, tem como maiores socios,
Rodrigo Arruda Falc&o de Albuquerque com 26,49% de participagdo no capital social desta
sociedade, Caio Maciel Roliz (26,48%) e Francisco Pac Macedo (26,48%). A maioria das a¢6es
do capital social da sociedade é detida por socios atuando com dedicagdo integral e
exclusivamente na Gestora.

Desde setembro de 2011, a Gestora tem por objeto social apenas a administracao de carteiras
de titulos, valores mobiliarios, fundos de investimento, contratos de investimentos ou outros
ativos, exclusivamente de terceiros, pessoas fisicas ou juridicas, no Brasil ou no exterior. A
Apuama Capital € uma gestora independente, ndo pertence a uma instituicdo financeira com
atividades no mercado financeiro e de capitais e ndo presta servigos de distribuicdo de cotas,
administracao fiduciaria, controladoria ou custddia. Faz parte do grupo Storm, que tem como
sécios, Storm Capital S.A. e Storm Operacional Participagdes Ltda.) com participacéo
societaria e controle comum na Apuama Capital, na Verso Consultoria Assessoria e
Participacdes Ltda. (Verso A.l.) e no mercado de seguros por meio da Nuggo Corretora de
Seguros Ltda.

A Gestora atende os investidores através da gestdo discricionaria de carteiras de titulos e
valores mobilidrios, notadamente um fundo de investimento em cotas de fundos de
investimento em direitos creditorios e, fundos de investimento em direitos creditérios. Ademais,
realiza a gestédo nao discricionaria de um fundo de investimento de participagbes e de fundos
de investimento regulados pela antiga Instrucdo CVM n° 555 (multimercados). A Apuama
Capital tem como objetivo o crescimento organico do volume de ativos sob gestéo através do
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aumento anual da captacédo liquida positiva, da valorizagdo das cotas dos fundos, bem como de eventuais langamentos de
outros fundos de investimento. O plano de negécios da Gestora tem como foco de atuagdo o segmento de fundos de direitos
creditorios e uma diversificagdo com a gestéo de fundos exclusivos de participacdes (FIP). A Gestora ndo contempla a atuagéo
em outros segmentos da industria de fundos, a exemplo de fundos liquidos das categorias, DI, renda fixa tradicional, cambial,
dando énfase na gestao de ativos de crédito privado. A Gestora encontra-se habilitada para atuar na gestao de fundos de
investimento imobiliarios, mas ndo tem como objetivo no futuro imediato atuar neste segmento de mercado.

O aumento da captacéo de recursos e do volume de ativos sob gestédo (AUM) da Gestora tem se dado através do longo tempo
de relacionamento comercial dos maiores socios da Gestora, por algumas plataformas abertas de investimentos na
distribuicdo de cotas de fundos passiveis de ofertas publicas e, na colocacdo de cotas de fundos exclusivos através das
préprias administradoras destes fundos. A titulo de exemplo, em dezembro de 2023, o passivo dos fundos da Apuama Capital
se compunha de 340 investidores qualificados e profissionais, sendo 9 pessoas fisicas respondendo por 23,9% do total do
AUM, 2 pessoas juridicas néo financeiras ou institucionais com 15,8% do total, 5 fundos de investimento (16,3% do total) e
324 aplicadores advindos de distribuidores por conta e ordem (44,0% do total).

Para o mesmo periodo, a Gestora detinha um volume total de recursos sob gestdo (AUM) de R$ 439.843 mil, sendo
R$ 191.239 mil relativos a um fundo de investimento em cotas de fundos de investimento da categoria multimercado,
R$ 82.459 milhdes em 2 fundos de investimento abertos da categoria direitos creditorios (FIDC) e R$ 166.144 mil em torno
de 4 fundos de investimento abertos, sendo R$ 25.986 mil em 2 FIDCs, R$ 112.244 mil em 1 fundo de investimento de
participacdes (FIP) e R$ 27.913 mil em 1 fundo da categoria multimercado. Destaque para o fundo mais antigo da Gestora -
Apuama Yara FIC FIM CP - com Patrimdnio Liquido (PL) de R$ 191.239 mil e o Maxpar FIP com PL de R$ 112.244 mil.

Segundo a Administracdo da Apuama Capital, com o0 processo de investimento adotado principalmente na gestédo
discricionéria de fundos estruturados, a atual estrutura fisica, equipe de colaboradores, equipamentos e sistemas informaticos,
apresentam capacidade para abrigar um volume de recursos sob gestdo de até R$ 1 bilh&o.

Com o objetivo de atender com qualidade a este potencial crescimento da base de ativos sob gestdo, a Apuama Capital possui
um time de 12 profissionais situados no escritério em S&o Paulo (SP), nas seguintes areas de atuacgdo: (i) Gestdo de Crédito
- conta com a presenga do Diretor de Gestdo Rodrigo Arruda Falcdo de Albuquerque, do Diretor Financeiro Francisco Pac
Macedo e 2 analistas de investimento; (ii) Gestao de Risco - sob o comando do head de risco e operagfes Luiz Ricardo Alves,
possui um analista de risco e operacdes; (iii) Juridico/Compliance - conta com o Diretor de Compliance, Risco e PLD/FTP
Caio Maciel Roliz, do coordenador de legal & compliance Danilo Sérgio Borges de Souza e 2 analistas de legal & compliance;
(iv) Financeiro/Administrativo - possui 2 colaboradoras.

A Apuama Capital conta com trés instancias formais de discusséo e deciséo, a saber: (i) Comité Executivo - contando com a
presencga dos trés maiores socios da Gestora, sdo discutidas as principais decisdes estratégicas e diretrizes institucionais da
Gestora; (i) Comité de Gestdo - reunido semanalmente, tem como propdsito, acompanhar e analisar as condi¢bes do
mercado, cendarios econdmicos, acompanhar empresas, fundos investidos, apresentar avaliagfes financeiras das alocacdes
de recursos, elaborar as estratégias dos portfolios, discutir para fundos exclusivos e restritos, as principais diretrizes e
avaliacBes para alocacdo de recursos e acompanhamento de fundos de terceiros; (iii) Comité de Risco e Compliance -
funcionando em bases mensais, tem como atribui¢cdes, apresentar e formalizar os niveis de riscos e enquadramentos das
politicas de investimentos elaborados para a gestdo dos fundos de investimento e discutir o suitability e politicas de
investimento para fundos exclusivos e restritos.

As notas atribuidas pela Austin Rating obedecem a uma escala de classificacdo nacional e servem como parametro de
comparacao entre as gestoras atuando no Brasil e, eventualmente, com atividades no exterior. O processo analitico da Austin
Rating leva em conta, entre outros, os aspectos relacionados a administracao geral, como o tempo de atuagao e maturidade
profissional da gestora, marcada pelo volume de recursos sob gestao, a busca constante de boas praticas empresariais e a
sua adequacao aos requerimentos regulatérios aplicados na sua atividade. S&o consideradas, por outro lado, as politicas e
0s processos de gestao de investimentos, de gestao de riscos, de controle e compliance, refletidos na efetividade de suas
estruturas de tomada de decisdo e de controle. O rating considera, ainda, os produtos oferecidos caracterizando seu ativo, o
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seu passivo refletido no perfil dos seus clientes, a performance dos fundos geridos, e a solidez financeira intrinseca da
empresa manifestada na evolu¢cdo das taxas de administracdo e performance auferidas, no controle das despesas
operacionais e nos indicadores de rentabilidade.

A atribuicdo do rating ‘QG 3’ encontra-se amparada na metodologia da Austin Rating de qualidade de gestdo de empresas
gestoras de recursos e esta sustentada preponderantemente nos aspectos qualitativos e quantitativos, a saber:

(i) boa formacao académica e experiéncia profissional da equipe de colaboradores da Gestora, com passagens por instituicbes
financeiras, outras gestoras de recursos, escritorios de advocacia e entidade de autorregulagdo. Os profissionais apresentam
bom conhecimento técnico nas areas de analise de investimentos, gestdo de recursos, controle de operagdes, de riscos,
juridico, compliance e relacionamento com investidores;

(ii) foco de atuacdo bem definido da Gestora no segmento de fundos de investimento em direitos creditorios (FIDCs)
multicedentes /multisacados, sendo adotada uma estratégia comercial de diversificacdo de produtos com o langamento de
novos fundos voltados para clientes qualificados ou profissionais;

(iii) boa capacidade de originagdo de solucdes financeiras para empresas de fomento mercantil — factorings - e bom processo
de estruturacdo de fundos do ponto de vista juridico e operacional, o que amplia a possibilidade de langcamento de novos
FIDCs a serem geridos pela Apuama Capital;

(iv) a captacéo de recursos da Apuama Capital advém de longo relacionamento comercial desenvolvido pelos maiores socios
da Gestora com os sdOcios de empresas de fomento mercantil - factorings - e por outro lado pela sinergia com o escritério de
agentes autbnomos (Verso A.lL) pertencente ao grupo Storm, o que culmina com uma maior estabilidade no passivo dos
fundos geridos pela Apuama Capital. No periodo compreendido entre agosto de 2020 e dezembro de 2023, a Gestora ampliou
de 2 para 7 o nimero de veiculos de investimentos, a captagao liquida positiva montou R$ 244.242 mil no periodo e o volume
de ativos sob gesté@o (AUM) cresceu de R$ 92.428 mil em ago/20 para R$ 439.843 mil em dez/23;

(v) a evolucdo do volume de ativos sob gestéo, veio acompanhada de uma menor concentracdo em torno dos maiores
investidores, notadamente no caso do Apuama Yara FIC FIM CP. Em dezembro de 2023, cabia ao maior investidor por 3,49%
do total do Patrimdnio Liquido deste fundo (dez/22: 6,24%; dez/21: 12,3%), os cinco maiores por 10,98% (dez/22: 18,48%;
dez/21: 43,7%) e os dez maiores por 17,13% (dez/22: 28,03%; dez/21: 62,70%). J& para os demais fundos sob gestdo, os
passivos encontram-se concentrados em torno de um numero reduzido de aplicadores;

(vi) boa governancga corporativa no ambiente da empresa com a presen¢a de um Comité Executivo composto dos maiores
sécios da Gestora, bem como de um comité de gestdo e de um comité de risco e compliance. Os comités realizados,
contemplam um conjunto de informacdes necessarias, periodicidade e quérum adequados, e membros com grau de
senioridade exigida para a andlise e deliberacéo de decisdes, sendo estas registradas em atas e assinadas pelos participantes;

(vii) a Apuama Capital apresenta a devida segregacao das atividades de gestéo de fundos, gestdo de riscos e compliance,
sendo as areas geridas por profissionais distintos, hierarquicamente independentes entre si e reportando-se diretamente ao
Comité Executivo, estrutura esta que, conceitualmente, acarreta uma menor suscetibilidade a conflitos de interesse;

(viii) devida segregacao fisica e funcional das atividades da Verso A.l. e da Nuggo Corretora de Seguros Ltda. relativamente
com as de gestdo de recursos de terceiros realizada pela Gestora;

(ix) a equipe da Apuama Capital encontra-se bem dimensionada relativamente ao escopo e fluxo das atividades das areas de
estruturacdo de fundos e andlise de crédito, bem como na gestdo de investimentos, de controles (operacdes, risco e
compliance) e de apoio (juridico, tecnologia, administrativo,/financeiro); A Gestora busca compatibilizar o rigor exigido nas
etapas do processo de investimento, com a seguranga quanto a adequagédo as normas, enquadramentos, mitigagao de riscos,
bem como a conformidade com os procedimentos e mandatos estabelecidos na gestéo dos fundos;
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(x) bom processo de prospeccao e de andlise dos proponentes de cesséo de recebiveis para os fundos de investimento com
gestdo discricionaria da Apuama Capital, contemplando dentre outros aspectos, a avaliagédo da originacéo de operagdes pelas
consultorias, o contetdo das informag6es solicitadas junto as empresas cedentes de recebiveis, o processo decisorio e a
formalizagdo dessas operagdes, os limites de créditos e niveis de concentragdo adotados em suas carteiras;

(xi) bons critérios qualitativos e qualitativos empregados na avaliagdo dos investimentos em cotas de fundos de recebiveis,
envolvendo como exemplos, a andlise dos originadores e o alinhamento de interesses do consultor especializado com os
investidores, o histérico de composigcdo das carteiras dos FIDCs, a analise das demonstra¢des financeiras dos maiores
cedentes (caso aplicavel) e o desempenho das cotas subordinadas com vistas a avaliar o nivel de risco relativamente a
rentabilidade das cotas séniores e mezanino do fundo;

(xii) a gestao de riscos da Apuama Capital encontra-se devidamente sintonizada com o processo de analise de originadores,
aprovacédo, aquisicdo e monitoramento direto de direitos creditérios ou através do desempenho das carteiras de fundos de
direitos creditdrios, por meio da obtencdo de dados, mensuragdes e relatérios elaborados tempestivamente e condizentes
com o adequado controle das carteiras em termos de créditos vencidos, niveis de inadimpléncia e de concentracao, critérios
de elegibilidade de cada fundo sob gestao, bem como na andlise do prazo médio dos recebiveis e da carteira, a liquidez dos
ativos e do passivo dos fundos, rentabilidade das cotas, dentre outros controles;

(xiii) a Gestora conta com a presenca diaria de software fornecido por empresa terceirizada e ja utilizado por usuarios
pertencentes ao mercado financeiro, que contempla a gestéo do compliance operacional e controle dos fundos (ativo, passivo
e fluxo de caixa), a analise e gestdo dos riscos e atribui¢cdo de resultados das carteiras dos fundos, a distribuicdo do passivo
dos fundos, bem como o monitoramento dos enquadramentos das carteiras e gerenciamento de ordens de front office;

(xiv) a Gestora busca estar em conformidade com as principais praticas e normas que norteiam a atividade de gestao de
recursos, baseada em instrucdes e atos normativos expedidos por 6rgdos reguladores, dispondo de politicas documentadas
e disponiveis ao publico investidor. Em linha, a Gestora dispe do Relatério de Controles Internos do ano de 2023 com base
na Instrugdo da Comisséo de Valores Mobiliarios - ICVM N° 558 e no Oficio Circular n°2/21. Foi apresentada a metodologia
utilizada na conducéo dos testes de aderéncia realizados, sendo atribuidas classificacdes para os resultados de cada um
destes testes aplicados. Foram identificadas conformidades ou eventuais deficiéncias no ambiente da Gestora apés a
realizacdo dos testes de aderéncia para varios tépicos de compliance, tendo sido registradas e armazenadas estas evidéncias
e estabelecido planos de acgdo, recomendagfes e cronograma de saneamento visando a regularizacdo e melhoria destas
deficiéncias no ambiente da Gestora;

(xv) a Gestora conta com a presenc¢a de equipamentos, sistemas informaticos, sistema de telefonia, de eletricidade, aptos
para trabalhar em redundancia e/ou com acesso disponivel e rapida recuperacédo das informacdes (backup em nuvem - Cloud),
bem como mecanismos diarios de prote¢do e arquivamento de dados, seguranca da informacéo, no break, links dedicados,
entre outras iniciativas visando o controle do risco operacional e a garantia da continuidade das atividades da Gestora sem
comprometer a qualidade e seguranga do servi¢o prestado aos clientes.

(xvi) o fundo Apuama Yara FIC FIM CP e parte dos fundos de investimento em direitos creditérios com gestéo discricionaria
da Apuama Capital, tém apresentado uma boa relacgéo risco/retorno e vém superando seus benchmarks desde o inicio de
funcionamento e para janelas de comparacdo mais curtas (12, 6 e 3 meses), sendo a valorizagdo consistente das cotas
seniores e mezzanino um parametro de analise da gestao de recursos e o gerenciamento de riscos realizados pela Gestora,
dado a ndo ocorréncia de perdas relevantes nas operagdes de crédito presentes nas carteiras destes fundos;

Por outro lado, a Austin Rating pondera como fatores que limitam a classifica¢ao:

(i) embora fundada em 2011, a Apuama Capital exibe reduzido tempo de atuacéo e de track record dos fundos disponiveis ao
publico investidor sob a gestdo dos atuais sécios controladores, o que ndo permitiu a avaliagdo da consisténcia da estratégia
em curso, da politica de recursos humanos e a retencdo dos bons colaboradores, bem como do processo e andlise de
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investimentos, do desempenho dos gestores, da captacdo de recursos e, dos controles em funcionamento no ambito da
Gestora;

(ii) em que pese tenha sido considerado positivamente a ampla experiéncia profissional dos diretores e demais colaboradores
da Gestora e o fato de alguns profissionais ja exibirem um periodo de relacionamento profissional comum em outras empresas
atuando no mercado financeiro e de capitais, a atual estrutura organizacional da Apuama Capital, apresenta uma equipe com
reduzido periodo de atuagdo em conjunto, o que remete a uma etapa de maturagdo, ambientacédo e de experiéncia com as
atividades especificas da Gestora;

(iii) embora a Apuama Capital possua uma politica de partnership documentada em um Acordo de Sécios e um programa de
remuneracao varidvel em termos de participacdo nos resultados da empresa ao final de cada semestre, a Gestora apresenta
um quadro societario com peso relevante dos maiores sécios, a presenga de dois socios sem atividades executivas na
empresa e uma participacdo reduzida dos demais colaboradores na sociedade. Paralelamente, observou-se ao longo dos
ultimos anos, um moderado turnover de colaboradores, com a saida de s6cios, associados e estagiarios. Em tese, caso esta
forma de remuneracgéo atual seja mantida nos proximos anos e ndo se avance no programa de partnership, com o aumento
de participacdo dos demais colaboradores na sociedade, tais eventos poderiam ensejar um aumento no turnover de
colaboradores e afetar a integragdo e dindmica das areas da Gestora;

(iv) decorrido mais de um ano de mandato do novo governo eleito no Brasil, ainda se observa um grau maior de
imprevisibilidade quanto a condugéo da politica econémica, a implantagdo de um arcabouco fiscal consistente, ao beneficio
ao longo dos anos da reforma tributéria aprovada, com exce¢des para determinados setores, bem como a presenca de taxas
de juros basicas em patamares relativamente elevados, devendo ser menos atrativa e mais dificultosa a capta¢éo de novos
recursos para alternativas de investimento com maior rentabilidade e maior risco no curto prazo;

(v) a estratégia da Apuama Capital apresenta concentracao na gestao de ativos de crédito privado, segmento que pode sentir
os efeitos de uma conjuntura ainda marcada pela retracéo da atividade econdmica, por um maior nivel de inadimpléncia na
relagdo entre fornecedores e clientes operando por intermédio de empresas de fomento mercantil e, um maior nivel de risco
intrinseco nas carteiras dos FIDCs;

(vi) embora estrategicamente encontre-se bem focada no segmento de fundos com ativos de crédito privado, com o
langamento de novos fundos estruturados (FIDCs), a Gestora nédo dispde de produtos que visem capturar uma menor
volatilidade e retorno mais previsivel de curto prazo ou outros produtos com retorno menos seguro e dotados de maior risco
(ex.: fundos multimercado, a¢6es);

(vii) a diversidade de atividades das empresas do grupo Storm, notadamente a constituicdo de fundos estruturados, gestédo
de ativos de crédito privado e distribuicdo de produtos financeiros, impde a manutencéo de elevados padrdes de controle,
segregacdo de funcdes e compliance. A multidisciplinaridade de seus servigos acarreta, conceitualmente, numa maior
suscetibilidade a conflitos de interesse e riscos de imagem;

(viii) A Gestora tem apresentado baixa lucratividade, registrando prejuizo liquido nos exercicios findos em dezembro de 2021
e 2022, o que denota um nivel de receitas com taxas de administragao e de performance reduzido para fazer frente ao patamar
das despesas operacionais da empresa. A escala atual do negécio ndo tem proporcionado ainda os recursos financeiros em
um patamar adequado para aprofundar, se necessario, seu processo de investimentos, desenvolver os canais de distribuicdo
com os varios tipos de investidores, ampliar a estrutura de colaboradores das &reas de relacionamento com investidores, de
gestao/analise e operagdes, controle de riscos e compliance, reter e aumentar a remuneracao variavel de bons colaboradores;

(ix) caso a atual escala do negdécio ndo cresgca ao ponto da remuneragdo variavel e a participagdo dos colaboradores na
sociedade ndo evolua, em tese tais circunstancias poderiam ensejar, um aumento no turnover dos colaboradores, e,
eventualmente, afetar o processo de investimento, o volume de ativos sob gestéo e, a prestacdo de servigos aos clientes;

(x) a Gestora ndo possui suas demonstracdes financeiras auditadas, elemento que aumentaria a transparéncia e conferiria,
potencialmente, uma maior observancia das boas praticas contabeis, no que diz respeito, dentre outros aspectos, a geragéo
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de receitas provenientes dos servicos prestados aos clientes, das despesas realizadas com outros participantes no
funcionamento dos fundos sob gestdo, bem como no desempenho econdmico-financeiro da Gestora e das demais empresas
do grupo Storm. Cabe mencionar, no entanto, que o grupo contratou em dezembro de 2023, servi¢o de consultoria para todas
as empresas do grupo econdmico, incluindo a Gestora, com vistas a obter um diagnoéstico contabil independente e uma
posterior auditoria das demonstrac@es financeiras das empresas do grupo.

Perspectiva e Fatores de Sensibilidade da Classificacao

A perspectiva estavel do rating esta ligada a evolu¢do dos aspectos supracitados, especialmente no que diz respeito ao
sucesso da estratégia implantada, a evolucéo do volume de recursos sob gestéo, ao desempenho dos fundos de investimento.

Qualquer impedimento a manutencdo do volume de recursos sob gestdo no médio prazo que gere reducdo consideravel do
atual patamar de AUM reportado, levando a Gestora a ndo conseguir manter a capacidade de realizar investimentos em
pessoal e/ou em infraestrutura e ampliar o turnover de colaboradores, podera motivar uma nova avaliagdo e possivel
rebaixamento do rating. Igualmente, mudangas no processo decisoério, na anélise de investimentos e no ambiente de controles,
que ocasionem rentabilidade inferior aos benchmarks, de forma recorrente, ou aumento na incidéncia de falhas operacionais
e de controles de risco e compliance, podem ensejar uma mudanga da perspectiva para o terreno negativo e um eventual
rebaixamento do rating.

Por outro lado, a alteragdo da perspectiva para positiva ou a elevacédo do rating, encontra-se associada a consolidacdo da
estratégia em curso, que contempla, entre outros aspectos, o crescimento do volume de recursos sob gestdo, o bom
desempenho dos fundos de investimentos, geracdo de lucros recorrentes, estabilidade/crescimento do quadro de
colaboradores e aperfeicoamento dos controles de risco e do ambiente de compliance.

Apuama Capital Gestora de Recursos Ltda. (122 Alteracao do Contrato Social — 28/09/23)

Sécio N° de Quotas Detidas Valor (R$) PRVIE|PEEED 1D LRl Seekl

(%)
Storm Capital S.A. 49.999 49.999,00 99,998
Storm Operacional Participa¢des Ltda. 1 1,00 0,002
Total 50.000 50.000,00 100,00

Fonte: Apuama Capital Gestora de Recursos Ltda.

Storm Capital S.A. (Assembleia Geral Extraordinaria - 08/02/23)

Participacdo no Capital Social

Sécio N° de Acbes (ON) Subscritas Valor (R$) (%)
Rodrigo Arruda Falcdo de Albuguerque 18.542 18.542,00 26,49
Caio Maciel Roliz 18.540 18.540,00 26,48
Francisco Pac Macedo 18.540 18.540,00 26,48
André Luiz Vasconcelos Fixel 2.499 2.499,00 3,57
Denys Quirino dos Santos 1.875 1.875,00 2,67
Storm Capital Participacdes Ltda. 10.000 10.000,00 14,28
Total 69.996 69.996,00 100,00

Fonte: Apuama Capital Gestora de Recursos Ltda.




Fa AUSTIN

Gestao de Recursos
APUAMA CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA.

Storm Capital Participagdes Ltda. (Contrato Social de Constitui¢cdo — 15/07/22)

Participacéo no Capital Social

Sécio N° de Quotas Detidas Valor (R$) (%)

Rodrigo Arruda Falcéo de Albuquerque 1.135.500 11355,00 22,71
Caio Maciel Roliz 1.135.500 11355,00 22,71
Francisco Pac Macedo 1.135.500 11355,00 22,71
André Luiz Vasconcelos Fixel 875.000 8.750,00 17,50
Denys Quirino dos Santos 718.500 7.185,00 14,37
Total 5.000.000 50.000,00 100,00

Fonte: Apuama Capital Gestora de Recursos Ltda.

Storm Operacional Participagdes Ltda. (12 Alteracdo Contratual e Consolidacdo do Contrato Social — 30/10/23)

Participacdo no Capital Social

Sécio N° de Quotas Detidas Valor (R$) (%)
Storm Capital S.A. 99.935 99.935 99,35%
Outros* 65 65 0,65
Total 100.000 100.000,00 100,00

* 65 pessoas fisicas, cada uma detendo 1 quota com valor nominal de R$ 1,00
Fonte: Apuama Capital Gestora de Recursos Ltda.

Captacgédo Liquida - (em R$)

Més 2019 2020 2021 2022 2023
janeiro - 5.742.333,97 1.336.460,53 9.398.315,02
fevereiro - 846.940,00 246.603,41 5.205.225,83
margo - 1.197.166,23 983.327,25 10.554.056,91
abril - 1.374.624,05 3.833.731,96 3.313.991,09
maio 15.000.000,00 - 1.625.867,04 3.826.156,16 2.182.684,32
junho 10.000.000,00 - 9.691.164,03 3.928.125,63 7.483.837,18
julho - - 5.490.029,19 5.584.635,07 6.065.575,33
agosto - 1.809.158,70 2.126.977,06 4.831.525,57 15.827.770,04
setembro - 367.992,31 270.148,57 3.894.078,97 32.223.160,16
outubro - 13.128.185,40 153.344,43 4.954.521,24 11.036.768,41
novembro - 8.613.226,63 91.813,30 3.645.675,24 12.932.617,89
dezembro - 3.555.103,02 221.004,28 8.034.907,91 26.623.412,42
Total 25.000.000,00 27.473.666,06 28.831.412,15 45.099.748,94 142.847.414,60

Fonte: Apuama Capital Gestora de Recursos Ltda.
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Volume de Recursos sob Gestdo (em R$)

Categoria

Fundos de Fundos

Mutimercados

Fundos de Investimento abertos

FIDCs

Fundos de Investimento fechados

FIDC
FIP

Outros

TOTAL

dez/19

50.338.851,34

50.338.851,34

50.338.851,34

Fonte: Apuama Capital Gestora de Recursos Ltda.

dez/20

3.204.049,10

3.204.049,10

102.320.888,29

24.948.597,54

3.707.691,08

73.664.599,67

105.524.937,39

dez/21

5.035.581,59

5.035.581,59

9.906.320,66

9.906.320,66

59.667.995,13

32.259.543,42

3.688.389,68

23.720.062,03

74.609.897,38

dez22

46.257.363,77

46.257.363,77

19.129.417,08

19.129.417,08

74.223.564,96

43.415.983,89

5.636.628,22

25.170.952,85

139.610.345,81

dez/23

191.239.023,24

191.239.023,24

82.459.398,73

82.459.398,73

166.144.225,18

25.986.364,53

112.244.389,82

27.913.470,83

439.842.647,15
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Patrimoénio Liquido (em R$)

Fundo Inicio Categoria Dez-19 Dez-20 Dez-21 Dez-22 Dez-23
Apuama Yara FIC FIM CP 14/09/2020 FIC FIM - 3.204.049 5.035.582 46.257.364 191.239.023
JP Capital FIDC - Sénior 28/06/2021 FIDC - - - 2.529.151 8.858.763
JP Capital FIDC - Mezanino 28/06/2021 FIDC - - - 4.907.016 18.173.099
JP Capital FIDC - Janior 28/06/2021 FIDC - - 9.906.321 11.693.250 17.030.238
NF FIDC - Sénior 2 16/07/2020 FIDC - - - 742.389 2.859.456
NF FIDC - Sénior 16/07/2020 FIDC - 20.597.740 30.398.539 42.673.599 15.220.635
NF FIDC - Janior 16/07/2020 FIDC - 4.350.857 1.861.004 - 0,05
3AFIMCP IE 24/05/2019 FIM 50.338.851 73.664.600 23.720.062 25.170.953 27.913.471
Maxpar FIP 19/01/2021 FIP - 3.707.691 3.688.390 5.636.628 112.244.390
FIDC Apuama Premier - Sénior 01/09/2023 FIDC - - - - 15.430.671
FIDC Apuama Premier — Mezanino 01/09/2023 FIDC - - - - 9.474.356
FIDC Apuama Premier - Junior 01/09/2023 FIDC - - - - 6.519.788
FIDC Azure Consignado - Sénior 28/09/2023 FIDC - - - - 5.034.034
FIDC Azure Consignado = 28/09/2023  FIDC - - - - 1.187.924
FIDC Azure Consignado — Junior 28/09/2023 FIDC 1.684.315
FIDC Apuama Libra - Sénior 28/09/2023 FIDC - - - - 3.327.468
FIDC Apuama Libra - Mezanino 28/09/2023 FIDC 2.119.408
FIDC Apuama Libra - Janior 28/09/2023 FIDC 1.525.607
FIDC Bela Vista opef’;fi;mal FIDC - - - - -
TOTAL 50.338.851 105.524.937 74.609.897 139.610.346 = 439.842.647

Fonte: Apuama Capital Gestora de Recursos Ltda.




Fa AUSTIN

Gestao de Recursos
APUAMA CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA.

Rentabilidade Anual (em %)

Fundo Inicio Benchmark 2019 2020 2021 2022 2023
Apuama Yara FIC FIM CP 14-ago-20 CDI - 1,39% 6,00% 15,89% 16,28%
JP Capital FIDC - Sénior 06-jul-22 CDI - - - 9,10% 17,51%
JP Capital FIDC - Mezanino 24-out-22 CDI - - - 3,45% 19,19%
JP Capital FIDC - Junior 28-jun-21 CDI - - 5,14% 18,04% 57,26%
NF FIDC - Sénior 07-out-20 CDI ) 1,95% -24,27% 47,86% -64,33%
NF FIDC - Sénior 2 19-abr-22 CDI - - - 6,05% -30,00%
NF FIDC - Janior 01-out-20 CDI - 6,12% -66,15% -100,00% -100,00%
3AFIMCP IE 24-mai-19 CDI 103,64% 46,34% -67,80% 6,12% 11,83%
Maxpar FIP 19-jan-21 CDI - - -1,14% -1,36% 1.148,21%
CDI (fechamento) 5,94% 2,75% 4,39% 12,39% 13,04%
Ibovespa (fechamento) 31,58% 2,92% -11,93% 4,69% 22,00%
Délar comercial (fechamento) 5,44% 28,95% 5,85% -6,76% -8,08%
Fonte: Apuama Capital Gestora de Recursos Ltda.
Rentabilidade por periodos (em %)
Fundo Inicio Dez/23 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses
Apuama Yara FIC FIM CP CDI 1,06% 3,85% 8,10% 16,28% 34,36% 43,14%
JP Capital FIDC - Sénior CDI 1,15% 4,32% 8,69% 17,51% - -
JP Capital FIDC - Mezanino CDI 1,26% 4,71% 9,49% 19,19% - -
JP Capital FIDC - Junior CDI 2,10% 8,32% 19,47% 57,26% 73,87% -
NF FIDC - sénior CDI 19,75% -49,03% -50,24% -64,33% -22,81% -
NF FIDC - sénior 2 CDI 0,67% 28,46% 4,02% -30,00% - -
NF FIDC - janior CDI 69,57% -78,56% -100,00% -100,00% - -
3AFIMCP IE CDI 0,81% 2,94% 5,99% 11,83% -25,53% -64,48%
Maxpar FIP CDI 1110,49% 0,43% -0,73% 1148,21% -6,64%
CDI (fechamento) 0,89% 3,14% 6,55% 13,42% 26,45% 30,70%
Ibovespa (fechamento) -2,80% -7,22% 8,49% -2,36% 9,32% 20,43%
Dolar comercial (fechamento) 4,68% 6,58% 0,13% -4,75% -10,68% -12,35%

Fonte: Cardinal Partners Investimentos Ltda.
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Desempenho (em R$)

Dados Financeiros* 2020 2021 2022
Receita Liquida de Servigos 338.636,84 600.778,36 703.960,48
Despesas Operacionais -29.577,60 -1.122.048,21 -948.380,48
Resultado Operacional 308.743,25 -521.269,85 -244.420,00
Lucro Liquido 281.178,53 -570.172,63 -303.885,10
Receta L e SorvgosToal e
Despesas Operacionais/ Receita Liquida de 873 186,77 134,72

Servigos (%)

*demonstragdes financeiras nao auditadas
Fonte: Cardinal Partners Investimentos Ltda.

Resumos Profissionais

Rodrigo Falcdo de Arruda Albuquerque - E graduado em Engenharia de Infraestrutura pelo Instituto Tecnoldgico de
Aerondutica (ITA) e Mestre em Economia pela Fundacgdo Getulio Vargas (FGV). Foi trader junior na Rio Bravo S/A e analista
de renda fixa no Unibanco S/A. Atuou como trader de juros e moedas na Global Invest e trader internacional de moeda e juros
na Bulltick. Atuou como broker de crédito privado na Planner Corretora, Icap do Brasil e CM Capital Markets e, com sales de
crédito privado na REAG Investimentos. E sécio e diretor de gestéo de recursos da Apuama Capital Gestora de Recursos
Ltda.

Caio Maciel Roliz- E Graduado em E em Direito pela Universidade Candido Mendes. Foi estagiario nos ramos societario e
M&A no escritério Bichara, Barata & Costa Advogados e estagiario e advogado corporativo/societario na Ancar lvanhoe
Shopping Centers. Atuou como advogado no mercado de capitais na Global Equity Administradora de Recursos. Foi
destacado pelo escritério Costa Rangel Advogados nas areas de mercado de capitais e operagdes estruturadas da REAG
Investimentos. Atuou como advogado na REAG Investimentos. E sécio e Diretor de Compliance, Risco e PLD/FTP da Apuama
Capital Gestora de Recursos Ltda.

Francisco Pac Macedo - E Graduado em Administracdo de Empresas pela Universidade Salvador (UNIFACS). Realizou o
Master Business of Administration (MBA) em Finangas pela Universidad Complutense de Madrid/Espanha. Foi analista de
investimentos na Axis Participaciones Empresariares - Ico/Espanha Foi analista de investimentos sénior na Aggrega
Investimentos Asset Management. Foi socio responsavel pela anélise de investimentos na Total Partners. E sdcio e diretor
financeiro da Apuama Capital Gestora de Recursos Ltda.

Jo&o Pedro de Almeida Camara - E Graduado em Economia pela Pontificia Universidade Catélica — PUC/SP. Possui pos-
graduacdo em financas pelo INSPER. Atuou na area de relacdo com investidores na BrasilAgro - Cia. Brasileira de
Propriedades Agricolas. Foi analista de agbes na BRZ Investimentos. Atuou como analista no Middle Office do investment
banking e da tesouraria, e na area de gestao de riscos do Ital BBA. Foi coordenador/associado de Graphics & Products na
Western Asset Management. Foi gerente de relacionamento/vendas na Vértx DTVM. E head de relacionamento/vendas da
Apuama Capital Gestora de Recursos Ltda.

Luiz Ricardo Alves - E Graduado e Mestre em Economia pela Pontificia Universidade Catélica — PUC/SP. Atou como analista
no middle office na Link Investimentos e na UBS Brasil Wealth Management, Foi analista de investimentos na Julius Baer
Family Office e na Anbima - Associac&o Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais. E head de risco e
operagdes da Cardinal Partners Investimentos Ltda.

Danilo Sérgio Hacham Professor Paes Borges De Souza - E Graduado e Mestre em Direito pela Faculdade de Direito de
Ribeiréo Preto da Universidade de S&o Paulo. E Mestre em Administracdo pela Universidade Paris Descartes (Sorbonne Paris
V). Foi advogado janior no Sobral & Stoco Sociedade de Advogados. Atuou como advogado autbnomo baseado em Paris. Foi
advogado associado no escritério Erhardt Advogados. Foi analista de regulagdo e valores mobiliarios na B3 S.A — Brasil,
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Bolsa, Balcio e advogado pleno de asset management e private equity no escritorio Cepeda Advogados Associados. E
coordenador de legal & compliance da Apuama Capital Gestora de Recursos Ltda.

Jackson Kestring - E Graduado em Economia pela Ciéncias Econdmicas pela Universidade Cesumar. Realizou programa
executivo em financas corporativas na Ohio University - EUA. Foi sécio administrador da Gold Fitness Store e agente de
negécios no Sicoob Maxicrédito. Foi analista sénior e associado de risco e crédito na Captalys. E analista de investimentos
sénior da Apuama Capital Gestora de Recursos Ltda.

12



!é AUSTIN

Gestao de Recursos
APUAMA CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA.

INFORMAGOES REGULATORIAS COMPLEMENTARES

1.

10.

11

12.

O Comité de Classificacdo de Gestoras de Recursos que decidiu pela classificacdo de Qualidade de Gestédo para a
Cardinal Partners Investimentos Ltda. (Cardinal Partners/ Gestora) reuniu-se, no dia 21 de margo de 2024, Esta reunido
de Comité esta registrada na Ata N° 20240321-01.

. A classificacdo indicada estd contemplada na “Escala Nacional de Gestores de Recursos”, disponivel em:

http://www.austin.com.br/escalas.

A classificacdo de Qualidade de Gestéo para gestoras de recursos decorre da utilizagdo da metodologia especifica
aplicada por essa agéncia em suas classificagbes para gestoras de recursos, disponivel em:
http://www.austin.com.br/metodologias.

N&o é a primeira vez que a Austin Rating realiza este tipo de classificacdo para gestores de recursos. Essa agéncia ja
atribuiu anteriormente classificacdes de qualidade de gestdo.

As classificagdes de qualidade de gestdo emitidas pela Austin Rating, incluindo aquela expressa neste documento,
consistem em opinides sobre a qualidade de gestdo da Constancia Investimentos, e ndo DEVEM ser entendidas como
sugestdes e nao define de nenhuma forma o perfil de risco dos ativos geridos pela Gestora, portanto, ndo configurando
recomendacao de investimento para todos os efeitos. A Austin Rating ndo presta servigos de consultoria de investimento.
As opinides emitidas pela Austin Rating, inclusive aquelas contidas neste relatorio, ndo devem substituir a andlise e o
julgamento proprios dos usuarios dos ratings, especialmente dos investidores.

As fontes de informag¢des foram consideradas confiaveis pela Austin Rating. Os analistas utilizaram informacdes
provenientes das seguintes fontes: Apuama Capital, CVM e ANBIMA.

. As informacdes obtidas pela Austin Rating foram consideradas suficientes para a classificagdo de qualidade de gestéo

para a Apuama Capital. Dentre as informacdes recebidas para conducéo do processo analitico, estdo: i) Questionario de
andlise de Gestoras de Recursos da Austin Rating; ii) Questionarios DDQ ANBIMA atualizados da Gestora; iii) Manuais e
politicas internas atualizadas; iv) demonstracdes financeiras ndo auditadas para os exercicios de 2020, 2021 e 2022 da
Gestora; v) dados e informag8es gerenciais complementares, detalhados em due diligence, realizada com sdcios da
Gestora.

Apébs a decisd@o da classificagdo, esta sera revisada, pelo menos, anualmente, apos renovagcdo comercial. No entanto,
poderdo ser realizadas agfes de rating a qualquer tempo, seja em virtude de solicitacao do contratante/ avaliado ou por
decisdo do Comité de Classificacdo de Gestoras de Recursos.

A Austin Rating adota politicas e procedimentos que visam mitigar potenciais situacdes de conflitos de interesse que
possam afetar o desempenho da atividade de classificagdo de qualidade de gestdo de gestores de recursos. O presente
processo de classificacdo de qualidade de gestdo esta isento de situagdes de potencial conflito de interesses, incluindo
aquelas previstas na Instrugdo CVM N° 521/2012.

A Austin Rating e as partes a ela relacionadas, incluindo empresas de controle comum, sécios e funcionarios, néo
prestaram servicos adicionais ao servigo de classificacdo de Qualidade de Gestdo para gestoras de recursos, nem sequer
para qualquer outra parte relacionada a solicitante nos ultimos 12 meses.

.O servico de classificacdo de gestoras de recursos foi solicitado diretamente pela Gestora. Desse modo, houve

compensacao financeira pela prestagéo do servigo.

A classificag@o foi comunicada ao Contratante através de e-mail enviado em 22 de marco de 2024. O relat6rio completo
foi enviado ao Contratante por e-mail em 22 de margo de 2024.
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DISCLAIMERS/AVISOS LEGAIS

AUSTIN RATING NAO AUDITA AS INFORMAGOES UTILIZADAS PARA A ATRIBUIGAO DE UMA CLASSIFICAGAO DE QUALIDADE DE GESTAO, NAO LHE SENDO POSSIVEL
ATESTAR A VERACIDADE DAS MESMAS.As classificagdes de atribuidas pela Austin Rating baseiam-se em informacdes consideradas suficientes para a emisséo de uma classificagéo,
sendo tais informagdes coletadas de fontes consideradas confidveis e fidedignas. Essas informag6es, incluindo todo o tipo de informagéo confidencial, séo analisadas na forma como sdo
recebidas e, eventualmente, compiladas pelos analistas designados para a analise, tomando-se os devidos cuidados para que nédo haja alteragdo no sentido ou significado das mesmas.
Né&o obstante os cuidados na obtengéo, cruzamento e compilagéo da informag&o para efeitos da andlise de rating, a Austin Rating ndo pode se responsabilizar pela veracidade de referidas
informagdes. A Austin Rating utiliza todos os esforgos para garantir o que considera como nivel minimo de qualidade da informag&o para que se proceda a atribuigdo dos seus ratings,
fazendo, sempre que possivel, a checagem dessas informacdes com outras fontes também confidveis. Contudo, a Austin Rating ndo faz a auditoria de tais informacdes e nem sempre pode
realizar a verificagdo ou confirmagédo das informacdes recebidas durante um processo de rating, néo Ihe sendo possivel, desse modo, atestar a veracidade das mesmas.

AS CLASSIFICAGOES DE QUALIDADE DE GESTAO DE RECURSOS ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING SAO OPINIOES VALIDAS EXCLUSIVAMENTE PARA A DATA EM QUE
SAO EMITIDAS.A Austin Rating possui mecanismos de vigilancia apropriados e envida seus melhores esforgos para que suas opinides (ratings) mantenham-se atualizadas, programando
revisdes com o menor intervalo de tempo possivel entre elas e fazendo revisdes ndo programadas sempre que de conhecimento de fato novo e relevante. Contudo, essa agéncia néo pode
assegurar que todas as informacdes, especialmente aquelas de carater ndo publico, estejam refletidas tempestivamente em suas classificacdes, ou que fatos supervenientes a emisséo de
uma determinada classificagéo de qualidade de gestdo ndo afetem ou afetardo esta classe de classificagdo. As classificacdes e demais opinides que a sustentam refletem a percepgdo do
Comité de Classificacdo de Qualiade de Gestdo dessa agéncia exclusivamente na data em que as mesmas séo emitidas (data de emissao de relatérios, informativos e outros documentos
oficiais).

OS RATINGS DE QUALIDADE DE GESTAO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING ESTAO SUJEITOS A ALTERAGCOES E PODEM, INCLUSIVE, SER SUSPENSOS DENTRO DE UM
PRAZO DE VIGENCIA DE UM CONTRATO. As classificagdes podem ser alteradas ou retiradas a qualquer momento e por diversas razdes, de acordo com os critérios metodolégicos da
Austin Rating. Uma classificacdo pode ser suspensa e/ou a retirada nas hipéteses em que a Austin Rating identificar: (i) a auséncia de informacdes fidedignas e/ou suficientes para a
continuidade da anélise, quando ainda h& contrato comercial vigente; (ii) a existéncia de potencial conflito de interesses; e/ou (ii) a ndo existéncia e/ou ndo disponibilizacédo de informagdes
suficientes para realizagdo de referida anélise e emisséo do rating de qualidade de gestéo.

AS CLASSIFICA(;OES DE QUALIDADE DE GESTAO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING NAO DEVEM SER COMPARADAS A CLASSIFICA(;C)ES ATRIBUIDAS POR OUTRAS
AGENCIAS CLASSIFICADORAS DE RISCO. Em que pese a simbologia adotada pela Austin Rating seguir intencionalmente o padrao adotado pela maioria das agéncias de classificadoras
de risco atuantes sob a jurisdi¢do local, suas classificacées ndo devem ser diretamente comparadas as classificacdes de outras agéncias de rating, uma vez que suas definicdes e critérios
de andlise e suas abordagens e critérios analiticos sdo préprios e diferem daqueles definidos e aplicados por outras agéncias.

0OS RATINGS E DEMAIS COMENTARIOS EMITIDOS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELES CONTIDOS NESTE DOCUMENTO, REFLETEM OPINIOES DO COMITE DE
CLASSIFICAGAO DE GESTORAS DE RECURSOS DA AUSTIN RATING, E NAO A OPINIAO DE UM INDIVIDUO OU DE UM GRUPO DE INDIVIDUOS INDISTINTO. As decisdes sobre
classificag6es de qualidade de gestédo séo tomadas por um Comité de Classificagdo de Gestoras de Recursos, seguindo metodologias e critérios padronizados para este tipo de classificacéo.
Em seus relatérios, informativos e outros documentos oficiais com opinides de crédito e de qualidade de gestéo, a Austin Rating divulga os nomes de analistas e membros do Comité de
Classificagdo de Qualidade de Gestédo com a finalidade de cumprimento ao disposto no Item | do Artigo 16 da Instrucdo CVM 521/2012, vélido especificamente para emissdes e risco de
crédito, mas que sd@o contempladas também para as opinides de qualidade de gestéo, com o objetivo de favorecer a comuni¢do com os contratantes, investidores e demais usuéarios de
seus ratings, exclusivamente no que diz respeito a dividas e comentéarios ligados a assuntos analiticos decorrentes da leitura e do entendimento de seus relatérios e pareceres formais por
essas partes. Ndo obstante a existéncia de um canal aberto com os analistas, estes est&o orientados a ndo comentarem sobre os ratings emitidos e a ndo emitirem opinides pessoais acerca
dos riscos, sendo que, caso o fagam, tais comentarios e opinides jamais devem ser entendidos como a opinido da Austin Rating. Do mesmo modo, os analistas e demais colaboradores
identificados neste relatério, embora estejam diretamente envolvidos no processo de andlise, ndo séo os Unicos responsaveis pelas opinides e, portanto, ndo devem ser responsabilizados
individualmente por qualquer erro ou omiss&o eventualmente observados neste, nem tampouco pela classificagdo atribuida.

EM NENHUMA HIPOTESE E SOB NENHUMA CIRCUNSTANCIA, A AUSTIN RATING E/OU SEUS SOCIOS, DIRETORES E DEMAIS COLABORADORES DEVEM SER
RESPONSABILIZADOS DE QUALQUER FORMA, DIRETA OU INDIRETAMENTE, POR DANOS DE QUAISQUER ORDEM E NATUREZA E DESSA MANEIRA AS CLASSIFICAGOES
ATRIBUIDAS A GESTORAS DE RECURSOS NAO DEVEM SER ENTENDIDAS COMO SUGESTOES E NAO DEFINE DE NENHUMA FORMA O PERFIL DE RISCO DOS ATIVOS
GERIDOS PELA EMPRESA QUE PRESTA SERVIGCO DE GESTAO DE RECURSOS DE TERCEIROS, PORTANTO, NAO CONFIGURANDO RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO
PARA TODOS OS EFEITOS. DO MESMO MODO, A AUSTIN RATING SE ISENTA DE TODO E QUALQUER TIPO DE DANO OCASIONADO A TERCEIROS POR QUALQUER OUTRO
TIPO DE CONTEUDO PUBLICADO EM SEUS RELATORIOS E INFORMATIVOS E EM SEU WEBSITE, BEM COMO POR AQUELES DECORRENTES DE ATRASO NA DIVULGAGAO
DE OPINIOES ATUALIZADAS.

© 2024 Austin Rating Servigos Financeiros Ltda. (Austin Rating). Todos os direitos reservados. TODAS AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO SAO PROTEGIDAS POR
LEl. NENHUMA PARTE DESTE DOCUMENTO PODERA SER COPIADA, REPRODUZIDA, REEDITADA, TRANSMITIDA, DIVULGADA, REDISTRIBUIDA, REVENDIDA OU
ARMAZENADA PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER FIM, NO TODO OU EM PARTE, EM QUALQUER FORMA OU POR QUALQUER MEIO QUE SEJA, ELETRONICO OU
MECANICO, INCLUINDO FOTOCOPIA, GRAVAGAO OU QUALQUER OUTRO TIPO DE SISTEMA DE ARMAZENAMENTO E TRANSMISSAO DE INFORMAGAO, E POR QUALQUER
PESSOA SEM PREVIO CONSENTIMENTO POR ESCRITO DA AUSTIN RATING.

14



