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Relatoério Analitico

FUNDAMENTOS DO RATING

O Comité de Classificagédo de Risco da Austin Rating, em reunido realizada no dia 30 de janeiro
de 2025, indicou o rating ‘brA(sf)(p)’ para as Cotas Seniores do FGR Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada (Fundo/FIDC).

Para esta analise, foi utilizada como base a Minuta de Regulamento (Minuta de Regulamento/
Regulamento), recebida em jan/25, e outras informagbes vindas das partes integrantes do
Fundo, ainda sujeitas a confirmagéo, motivo pelo qual a presente classificacdo tem carater
preliminar.

O Fundo devera ser constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duragao
indeterminado. As atividades de administragao e a custddia serao realizadas pela Lions Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (Administradora/ Custodiante) enquanto a
gestdo cabe a Seneca Asset Management Ltda. (Gestora/Estruturadora).

O objetivo do Fundo é a valorizagao de suas Cotas por meio da aplicagdo de recursos na
aquisicdo de Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e outras
condigdes definidas em Regulamento.

Os Direitos Creditorios serado representativos de prestacdes oriundas de Contratos de Compra
e Venda de unidades residenciais de empreendimentos imobiliarios desenvolvidos pela FGR
Incorporacdes S/A (FGR/Originadora/Cedente).

Fundada em 1986 e sediada em Aparecida de Goiénia, regido metropolitana de Goiania, a
FGR atua no desenvolvimento, comercializagdo e construgdo de condominios horizontais
fechados de alto padréo, entregues sob a forma de lotes com ou sem residéncia construida,
atuando principalmente na regido sede, com histérico de 44 condominios langados, 21 milhdes
de m?construidos, e R$ 24,5 bilhées de landbank (VGV a langar). O controle acionario é detido
pelos fundadores.

Os Contratos Imobiliarios adquiridos pelo Fundo deverado ser oriundos principalmente de um
conjunto de 08 empreendimentos (Empreendimentos Alvo), todos concluidos e sem risco de
performance, dos quais 07 sob a linha Casa Jardins, marca mais tradicional da companhia, e
01 se tratando de condominio de lotes sem venda integrada da residéncia. Os contratos
deverdo prever Alienacao Fiduciaria de Imovel, a ser registrada em cartério em até 180 dias
apos a data de emisséo das Cotas do Fundo.

Do ponto de vista da estrutura de capital, o Fundo (Classe Unica) est4 autorizado a emitir
(Subclasses) Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior.

A Oferta de Cotas, inicialmente, devera atingir até R$ 200,0 milnGes em classe Unica, com o
Patriménio Liquido do Fundo devendo ser composto de 73,0% de Cotas Seniores, 22,0% de
Cotas Mezanino e 5,0% de Cotas Junior, com essas duas Ultimas sendo adquiridas pela
Companbhia e pelos Sdcios, respectivamente.

A rentabilidade alvo (benchmark) da Série Sénior devera ser de 9,50% a.a. acima do
IPCA/IBGE e taxa de Cessé&o dos Direitos Creditérios em IPCA/IBGE mais spread de 8,50%
a.a.; cumpre destacar que a classificagdo considera que todos ou ao menos a maioria dos
Direitos Creditérios serdo adquiridos ao par ou sem agio (taxa de juros do contrato menor ou
igual a taxa de cessao), a fim de evitar ou minimizar o risco de perda de capital em caso de
pré-pagamento.
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A indicagéo do rating ‘brA(sf)(p)’ decorre da utilizagdo de metodologia prépria, baseando-se nos seguintes pilares de analise:
(i) a definicdo do perfil de risco de crédito médio de uma potencial carteira de Direitos Creditérios do Fundo e da sua perda
esperada, que se deu a luz dos para@metros estabelecidos em Regulamento, e informagdes prestadas pelos participantes; e (ii)
na confrontagéo do risco de crédito estimado para a carteira ante os mitigadores de risco e reforgos disponiveis para as Cotas
do Fundo.

Como mitigadores estruturais de risco foram consideradas as presengas de subordinacéo para as Cotas Seniores e Mezanino.
A previsao de constituicdo de alienagao fiduciaria dos lotes foi ponderada como, nos casos em que for registrada, a principal
garantia real de crédito.

Adicionalmente, a classificagdo absorve as caracteristicas relacionadas ao nivel de desenvolvimento de governanga
corporativa, ambiente de controles financeiros e histérico de entregas de empreendimentos similares por parte da
desenvolvedora dos projetos dos quais os Contratos Imobiliarios sdo oriundos.

Afora a andlise especifica do risco de crédito, as notas estdo fundamentadas na analise de outros fatores de risco também
relevantes, tais como os riscos de liquidez, de descolamento de taxas, de fungibilidade, juridico, entre outros. Adicionalmente,
os ratings preliminares ponderam a analise de potenciais riscos operacionais e de crédito eventualmente transmitidos por
contrapartes.

Assim, em termos de avaliagao da solidez econdmico-financeira e estrutura de governanga corporativa e ambientes de controles
operacional e financeiro, a presente classificacdo pondera os principais indicadores de performance, alavancagem e
rentabilidade da companhia, bem como disclosure promovido pela elaboracdo de demonstrativos financeiros auditados.

A companhia apresentou demonstrativos financeiros auditados pela Ernst & Young Auditores Independentes S/S Ltda.
(Auditor/E&Y). Ao final de 2023, a FRG Participagées S/A (FGR Participagdes) apresentava ativos consolidados em R$ 2,23
bilhdes, Patrimonio Liquido em R$ 919,6 milhdes, a partir de capital social de R$ 7,32 milhdes; e Endividamento (financiamentos
bancarios e debéntures) em R$ 662,8 milhées, com Endividamento Liquido em R$ 354,3 milhGes, perfazendo razdo Divida
Liquida sobre Patriménio Liquido em 0,34, ante limiar (Covenant) de 0,40, conforme notas explicativas.

O principal ativo da companhia era a carteira de recebiveis, com saldo de R$ 1,49 bilhdo ao final do exercicio, no qual a
companhia reportou lucro liquido de R$ 289,2 milhdes, a partir de receita liquida de R$ 933,0 milhdes, margem bruta de 55,6%,
margem operacional de 42,2% e despesas financeira em R$ 95,0 milhges.

A FGR Participagdes atua como holding ante a FGR Investidores S/A e a FGR Incorporagdes S/A (FGR Incorporagées), brago
operacional do grupo, controlando as SPEs e SCPs desenvolvedoras dos empreendimentos imobiliarios.

Em demonstrativos parciais disponibilizados pela companhia, a FGR Incorporagdes S/A ao final do terceiro trimestre de 2024
(3T24) apresentava ativos totais consolidados em R$ 2,92 bilhdes, preponderantemente em ativos operacionais: Contas a
Receber: R$ 250,9 milhdes no ativo circulante e R$ 1,75 bilhdo no ativo n&o circulante; Estoque: R$ 29,4 milhdes circulante e
R$ 70,5 milhdes ndo circulante; e Adiantamentos a Partes Relacionadas: R$ 75,3 milhdes e R$ 146,4 milhdes.

O Patrimonio Liquido encontrava-se em R$ 1,14 bilhdo, a partir de Capital Social de R$ 9,4 milhdes, denotando histérico de
forte capacidade geragdo de resultados.

O Endividamento, financeiros e debéntures, apresentavam saldo de R$ 219,5 milhdes (circulante) e R$ 983,1 milhdes (ndo
circulante), de modo que o Endividamento Liquido estava em R$ 717,0 milhdes (caixa R$ 485,7 milhdes), totalizando R$ 1,2
bilhdo, e indice Divida Liquida sobre Patriménio Liquido (Div/PL) em 0,7 vez. Segundo informagdes do estruturadores da
Emisséo, operagdes com Covenants que poderiam ter sido ultrapassados foram renegociadas ou quitadas ainda em 2024, com
novo Covenant vigente apresentando limar em 0,9 vez.

Ao final do 3T24, a companhia apresentou lucro liquido em R$ 243,5 milhges, a partir de Receita Liquida de R$ 875,3 milhdes
(R$ 545,8 milhdes mesmo periodo do ano anterior); lucro bruto em R$ 423,4 milhdes (R$ 274,3 milhdes) e despesas financeiras
em R$ 97,3 milhdes (R$ 57,3 milhdes), com lucro operacional em R$ 345,3 milhdes (R$ 194,3 milhGes), com receita de
equivaléncia patrimonial em R$ 20,1 milhées (R$ 903,0 mil) e despesas com depreciagdo e amortizagdo em R$ 3,0 milhdes
(R$ 1,6 milhges).
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Como ja destacado, as classificagdes ponderam aspectos de desenvolvimento de estrutura de controles, tomadas de decisdo
e governanca corporativa apresentadas pela companhia.

Segundo apresentagéo corporativa base dez/24, o organograma societario mostra a FGR Incorporagdes S/A controlada pelas
companhias FGR Investidores (25,0%) e FGR Participagbes (75,0%), a qual apresenta estrutura societaria composta por outras
quatro companhias, das quais trés controladas pelos Diretores Fundadores, somando 90,0% do controle acionario, os Srs.
Frederico Craveiro; Guilherme Craveiro; e André Craveiro.

Os fundadores atuantes na operagdo sdo Frederico Craveiro, Guilherme Craveiro e Rodolfo Dafico, supervisionando cinco
diretorias: Administrativa-Financeira; Comercial, Marketing e Relacionamento; Novos Negécios; Suprimentos, Patriménio e
Seguranga; e Juridico, Gestao e Gente.

As duas linhas principais de negécios em que atuam sao Condominios Fechados de Lotes e Condominios Fechados de Casas.
A principal bandeira de negécios é a marca Jardins, com langamentos predominantemente na regido metropolitana de Goiania,
com:

(i) 04 lancamentos entre 1994 a 2000, todos em Goias (Jardins Viena; Jardim Florenga; Jardins Madrid; Jardins Ménaco);

(ii) 06 langamentos entre 2003 e 2006, 04 em Goias e 02 em Minas Gerais; (iii) 04 langamentos entre 2008 e 2010, um deles
no Cearsg;

(iv) 07 entre 2011 e 2014, com grande diversificagéo regional (MG; RN; PA; ES; PA (2); TO);
(v) 05 entre 2016 e 2018, todos em Goias; (vi) 2019-2020, 06 langamentos em Goias;

(vii) 2021 a 2022 outros 06 langamentos em Goias; (viii) em 2023, mais 04 langamentos, um deles no Distrito Federal; e (ix) 02
langamentos em Goias.

Em relagdo as politicas de vendas e crédito, a companhia busca facilitar as condigdes de aquisigdo mantendo em carteira
contratos de aquisigéo de prazos estendidos, e percentuais de entrada reduzidos, com Financiamento Préprio Direto em até 35
anos, com taxas de juros entre 4,9% e 9,9% a.a., acima da variagéo do IPCA/IBGE.

A presente analise pondera positivamente a presenga de estudo analitico realizado pela consultoria KPMG (Estudo KPMG),
relativo ao conjunto de créditos a partir do qual a carteira de Direitos Creditérios do Fundo sera formada. Ndo devera haver
revolvéncia dos créditos.

Abrangendo periodo de fev/19 até set/24, com base de dados auferida até o final de set/24 (Periodo Base), sdo analisados
recebiveis relacionado a 08 Empreendimentos: (i) Jardins Italia (220 contratos, 20,9% do somatério a vencer das parcelas); (ii)
Casas Jardins Capri (101, 17,6%); (iii) Casas Jardins Parma (86; 16,0%); (iv) C.J. Franga (27; 13,0%); (v) C.J. Porto (51; 9,7%);
(vi) C.J. Barcelona (42; 7,9%); (vii) C.J. Bolonha (47; 7,8%) e; (viii) C.J. Napoles (40 contratos; 6,8%), todos localizado em
Goias.

A analise compreendeu 614 contratos, com ticket médio de venda R$ 752,0 mil, e valor médio de parcelas R$ 4,6 mil, com
quantidade média de 324 parcelas por contrato.

O valor total dessas vendas somava R$ 374,0 milhdes (R$ 31,4 milhdes em entrada; R$ 342,9 milhdes em valor financiado),
com os principais periodos mensais apresentando: R$ 91,9 milhdes, em fev/19; R$ 41,6 milhdes em jul/20; R$ 34,8 milhdes em
ago/20; R$ 25,8 milhdes em out/20; R$ 45,0 milhdes em mar/21. O somatorio das parcelas montava R$ 714,0 milhdes, a partir
de 154.618 parcelas.

Entretanto, cumpre destacar que esse montante estd classificado em Parcelas Originais, R$ 319,5 milhdes; e Parcelas
Renegociadas, R$ 394,5 milhdes. Segundo informacdes da companhia e estruturadores, essa distingdo respeita Politica de
Estudo e Renegociacéo (Politica de Renegociagdo) e Politica de Cobranga e Algadas de Descontos (Politica de Cobranga e
Descontos), que filtrariam de maneira consistente os contratos aptos a serem renegociados.

Assim, como mitigantes ante risco de que as Parcelas Renegociadas motivem distorgbes na avaliagéo de risco desse montante,
foram consideradas as informagdes a respeito do histdrico de pontualidade e inadimpléncia verificados no Estudo KPMG, a
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partir de somatorio sob analise de R$ 714,0 milhdes (ou seja, mantendo o conjunto de Contratos Renegociados) e total vencido
ou liquidado até 30 de setembro de 2024 (Aging List), em R$ 178,5 milhdes (100,0%).

A partir desse subtotal, R$ 89,2 milhdes (49,97%) foram pagos antecipadamente; R$ 55,7 milhdes foram pagos no vencimento
(R$ 31,24%), totalizando 81,21% dessa carteira com pagamentos até o vencimento.

Ja o volume de R$ 31,7 milhdes (17,77%) foi pago com atraso, mas com atrasos em até 15 dias montando R$ 24,3 milhdes
(13,64%), de modo que a carteira com atrasos até 30 dias somava 94,85%. Por fim, ja as parcelas vencidas e ndo pagas
montavam R$ 1,8 milhdes, 1,01%, com 0,63% vencidas a partir de 90 dias.

Assim, em um cenario futuro que se mantenha esse padrdo de comportamento de pontualidade de inadimpléncia, os indices
de subordinagao projetados seriam suficientes para manter multiplos acima de 7,9 vezes em relagdo aos atrasos acima de 90
dias (subordinagao junior), condizentes com classificagdes de baixo risco.

Em termos de risco de concentragéo, tendo como base o somatério de R$ 714,0 milhdes (100,0%), essa carteira apresenta
maior concentragdo por cliente em R$ 9,4 milhdes (1,32%), 723 parcelas e 02 contratos, com valor médio da parcela em R$
13,0 mil. Os dez maiores representam 8,4% desse montante, ja ultrapassando o valor esperado de subordinagéo junior.
Ademais, a concentragdo em uma mesma regido geografica atua como outro fator limitador.

Ja a carteira de Direitos Creditérios a partir do conjunto acima devera apresentar a seguinte caracteristica, segundo planilhas
atualizadas fornecidas pelos estruturadores (Planilha/Carteira):

(i) Total de Contratos: 292 contratos: (ii) Valor Presente a taxa do contrato: R$ 255,2 milhdes; (iii) Valor total das Vendas: R$
238,4 milhdes; (iv) LTV médio ponderado — valor da venda: 109,89% (v) LTV médio ponderado — valor atualizado das vendas:
77,05%, com atualizagdo seguindo o critério de prego por metro quadrado das ultimas 05 vendas; (v) Fluxo Mensal: a partir de
jan/25, média 12 meses de R$ 1,7 milhdo; (vi) taxa média ponderada de juros dos contratos: 5,96% a.a.; (vii) soma parcelas
R$ 479,0 milhdes; Valor Presente a taxa de cessdo R$ 203,7 milhdes; (viii) prazo total 478 meses e prazo médio ponderado
155 meses.

Em termos de maturidade, a Carteira apresenta relevante participagdo de contratos com prazos acima de 36 meses e
recebimentos acima de R$ 200,0 mil, indicando bom nivel de comprometimento com a aquisigéo, porém ainda indicando pouca
maturagdo de quitagéo de saldo devedor, tendo em vista prego historico médio ponderado de R$ 974,3 mil. A maior parte dos
contratos, 279, apresentam prazos decorridos acima de 36 meses; 05 contratos prazos decorridos de 25 a 36 meses; outros
05 contratos de 12 a 23 meses; e os dois restantes abaixo de 12 meses.

Em termos de recebimento, 211 contratos apresentaram valores pagos acima de R$ 200,0 mil, dos quais 73 acima de R$ 300,0
mil, 50 acima de R$ 400 mil, e 27 acima de R$ 500,0 mil. Na faixa abaixo, entre R$ 100,0 mil e R$ 200,0 mil, estdo outros 43
contratos; de R$ 50,0 mil a R$ 100,0 mil outros 20; e os 18 restantes valores abaixo de R$ 50,0 mil, com 04 deles abaixo de
R$ 10,0 mil.

Em termos de concentragdo, o maior contrato apresentava na base jan/25 um valor presente (VP) de R$ 3,24 milhdes. Os 05
maiores contratos, VP de R$ 13,0 milhdes. A subordinagao junior cobriria os 03 maiores contratos e a subordinagao total os 30
maiores contratos.

A Planilha mostrava a seguinte divisdo por empreendimentos: (a) Jardins Capri e Parma: 127 contratos; SD: R$ 101,9 milhées;
LTV médio (valor estimado) 62,33% (b) Jardins Franga: 21 contratos; SD: R$ 41,4 milhdes; LTV médio (valor estimado) 93,80%
(c) Jardins Italia: 35 contratos; SD: R$ 23,4 milhdes; LTV médio (valor estimado) 87,10% (d) Jardins Napoles e Bolonha: 46
contratos; SD: R$ 37,9 milhdes; LTV médio (valor estimado) 46,56%; (e) Jardins Porto e Barcelona: 63 contratos; SD: R$ 50,4
milhdes; LTV médio (valor estimado) 66,48%.

Adicionalmente, a qualidade da Carteira de Direitos Creditérios devera ser mantida até a data de cessao, respeitando os
Critérios de Elegibilidade definidos em Regulamento, os quais preveem que (i) os Direitos Creditorios a serem adquiridos nao
podem estar inadimplidos ha mais de 90 dias corridos; (ii) devem ser objeto de parecer favoravel no &mbito de auditoria juridica
e financeira, conforme emitido por empresa especializada contratada no dmbito do Fundo pela Gestora; (iii) o Contrato de
Cessdo devera ter sido registrado nos cartérios de registro de titulos e documentos aplicaveis; (iv) os Direitos Creditérios




Ps AUSTIN

FIDC FGR

deverao possuir histérico de pagamentos de igual ou acima de 12 meses; e (v) os devedores desses Direitos Creditérios
nao deverdo possuir restritivos relevantes em o6rgaos de protegéo ao crédito na Data de Aquisicdo e Pagamento.

Em termos de monitoramento continuo, a estrutura delineada no Regulamento prevé monitoramento de Eventos de
Deterioragao de Crédito, Eventos de Avaliagao, Eventos de Liquidagéo e Eventos de Insolvéncia, bem como indices de atraso
(conforme segéo Perfil do Fundo, abaixo no presente relatorio).

Em relagéo aos Ativos Financeiros, o Fundo esta autorizado a investir diretamente em (i) letras financeiras do Tesouro Nacional
(LFT); (ii) operagbes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas em titulos publicos federais, cuja rentabilidade seja
vinculada a Taxa DI, desde que sejam com qualquer das Instituicdes Autorizadas; (iii) certificados de depdsito financeiro, com
liquidez diaria, cujas rentabilidades sejam vinculadas as Taxa DI, emitidos por qualquer das Instituicdes Autorizadas; e (iv) cotas
de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos ativos financeiros listados nos itens mencionados.

No que diz respeito aos riscos transmitidos pelas demais partes envolvidas na estrutura do Fundo, a classificagdo esta
absorvendo a qualidade operacional da Lions Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. a qual acumula as
atividades de Administradora e de Custodiante, atividades para as quais a instituigdo possui histérico relevante e tém dedicado
seus melhores esforgos. Em relagdo a Seneca Asset Management Ltda. tampouco foram identificados potenciais riscos
relevantes associados a essa gestora que possam afetar a qualidade crediticia das Cotas do Fundo.

PERFIL DO FUNDO

Denominagao: FGR Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada

Gestora: Seneca Capital;

Originadora: FGR Incorporagdes S/A

Tipo de Fundo: FIDC — Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

Disciplinamento: Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada e/ou substituida

de tempos em tempos;
Regimento: Regulamento Préprio (jan/25);

Forma: A presente Classe foi constituida sob a forma de condominio fechado, de responsabilidade
limitada, com prazo de duragdo determinado de 35 (trinta e cinco) anos, contados da
primeira Data de Integralizag&o Inicial entre qualquer das Subclasses, sendo disciplinado
pela Resolugao CMN 2.907/01, pelo Anexo Normativo Il e demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis, e sera regida pelo Regulamento, pelo presente Anexo Descritivo
e respectivos Apéndices;

Classes: Classe(s) de Cotas, para cada qual sera constituido patriménio segregado, observado o
disposto na Resolugdo CVM 175.

O patriménio do Fundo sera formado por Classe, sendo preservada a possibilidade de
constituicdo de Subclasses, na forma do §3°, do artigo 5°, da Resolugdo CVM 175/22. As
caracteristicas e os direitos, assim como as condicbes de emissdo, subscri¢ao,
integralizagdo, remuneragdo, amortizacdo e resgate das Subclasses da Classe serdo
descritos no Anexo Descritivo e em seus respectivos Apéndices, os quais passardo a
integrar o presente Regulamento.

Prazo de Duragao: O Fundo foi constituido com prazo de duragdo indeterminado, sendo disciplinado pela
Resolugdo CMN 2.907/01, pela Resolugdo CVM 175/22 e demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, e sera regido pelo presente Regulamento e o Anexo Descritivo;
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Data de Resgate:

Publico-Alvo:

Objetivo:

Politica de Investimento:

Critério de Elegibilidade:

Subclasse de Cotas:

O Fundo sera liquidado quando do Resgate de todas as suas Cotas;

O publico-alvo da Classe é composto exclusivamente por Investidores Profissionais,
definidos como tal pela regulamentagéo editada pela CVM;

O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagcdo de suas Cotas por
meio da aplicagéo de seu Patrimdnio Liquido na aquisi¢édo de: (i) Direitos Creditorios, que
atendam aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Capitulo Quarto do Anexo
Descritivo; e (ii) Ativos Financeiros, observados os indices de composicgao e diversificagdo
da carteira da Classe (“Carteira”), conforme estabelecidos no Anexo Descritivo.

Os Direitos Creditorios serao adquiridos pela Classe de acordo com a politica de
investimento, diversificagdo e composigéo da carteira prevista em Regulamento, com todos
os respectivos direitos, preferéncias, garantias, prerrogativas, agbes e acessorios, nos
termos da legislagéo civil aplicavel.

A cada aquisicdo de Direitos Creditérios, a Classe pagara a Cedente o correspondente
Preco de Aquisicéo, sendo este pagamento feito conforme o respectivo Contrato de Cesséo.

Decorridos 180 dias do inicio das atividades da Classe, a Classe devera ter alocado, no
minimo, 67% de seu Patriménio Liquido em Direitos Creditorios, nos termos do artigo 44 do
Anexo Normativo II.

A parcela do Patriménio Liquido que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios podera ser
alocada em Ativos Financeiros. Desde que respeitada a Alocagao Minima, nao ha limite de
concentragao da parcela remanescente do Patrimdnio Liquido nos Ativos Financeiros.

Em cada cessé&o de Direitos Creditérios a Classe, os Direitos Creditorios devem atender,
cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pela
Gestora, em cada Data de Aquisicdo e Pagamento:

i) os Direitos Creditérios ndo podem estar inadimplidos ha mais de 90 (noventa) dias
corridos;

ii) os Direitos Creditérios devem ser objeto de parecer favoravel no ambito de auditoria
juridica e financeira, conforme emitido por empresa especializada contratada pela Gestora;

iii) o Contrato de Cessao deve ter sido devidamente registrado nos cartérios de registro de
titulos e documentos aplicaveis;

iv) os Direitos Creditérios devem possuir histérico de pagamentos de, no minimo, 12 (doze)
meses anteriores a Data de Aquisicdo e Pagamento; e

v) os devedores dos Direitos Creditérios ndo devem possuir restritivos relevantes (a critério
da Gestora) nos 6rgaos de protecéo ao crédito na Data de Aquisicdo e Pagamento.

O patriménio da Classe sera formado por 3 (trés) subclasses de Cotas, quais sejam, a
Subclasse Sénior, a Subclasse Subordinada Mezanino e a Subclasse Subordinada Junior,
das quais decorrerado, respectivamente, as Cotas, na forma da Resolugdo CVM 175/22 e do
Anexo Normativo II.

As caracteristicas e os direitos, assim como as condigcbes de emissdo, subscrigdo,
integralizagdo, remuneragdo, amortizacdo e resgate das Cotas serdo descritos em
Regulamento.
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indice de Atraso 90:

indice de Subordinagdo Sénior:

indice de Subordinagio

Mezanino:

Resgate:

Eventos de Avaliagao:

Significa valor apurado pela Gestora, em cada Data de Verificagdo, sendo a razio entre:

(i) o saldo devedor, a valor presente, dos Direitos Creditérios Inadimplidos com atrasos
superiores a 90 dias, sendo certo que para efeitos do calculo deste numerador serédo
considerados apenas Direitos Creditorios Inadimplidos que tenham pelo menos 01 parcela
em atraso superior a 90 dias; e (ii) o saldo devedor, a valor presente, dos Direitos Creditérios
integrantes da Carteira.

Fica esclarecido (a) que saldo devedor dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira
serao considerados bruto de provisao para devedores duvidosos, e serdao determinados
com data base do Gltimo Dia Util do més calendario anterior; e (b) que serdo deduzidos
tanto do numerador quanto do denominador os Direitos Creditérios baixados contabilmente.

Significa a relagdo equivalente a, no minimo, 27% entre o valor das Cotas Subordinadas
Mezanino e das Cotas Subordinadas Juniores em circulagdo, em conjunto, e o Patriménio
Liquido da Classe, nos termos do artigo 2°, inciso XV e do artigo 20, inciso Il, ambos do
Anexo Normativo Il. Isto quer dizer que a Classe devera ter, no maximo, 73% do seu
Patrimonio Liquido representado por Cotas Seniores.

significa a relagéo equivalente a, no minimo, 5% (cinco por cento) entre: (i) o valor das Cotas
Subordinadas Juniores em circulago e (ii) o Patriménio Liquido da Classe, nos termos do
artigo 2°, inciso XV e do artigo 20, inciso Il, ambos do Anexo Normativo II.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino fardo jus aos pagamentos de
amortizagédo e resgate, em moeda corrente nacional, observados os prazos e os valores
definidos nos respectivos Apéndices, respeitadas, ainda, a ordem de subordinagdo e a
ordem de alocagdo de recursos prevista no Regulamento. As Cotas Seniores somente
serdo resgatadas em caso (i) de sua amortizagéo integral; (ii) de liquidagdo antecipada da
Classe; ou (iii) do término do Prazo de Duragédo da Classe.

As Cotas Subordinadas Mezanino somente serdo resgatadas em caso (i) de amortizagao
integral das Cotas Seniores; (ii) de liquidagdo antecipada da Classe; ou (iii) do término do
Prazo de Duragdo da Classe.

As Cotas Subordinadas Juniores somente poderdo ser amortizadas uma vez verificado o
resgate ou amortizagéo integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,
ressalvada a hipotese de Amortizagédo Extraordinaria prevista no Regulamento.

(i) caso o Fundo nado efetue o pagamento de qualquer parcela de amortizagdo das
Cotas Seniores nas datas de pagamento previstas no Anexo ao Apéndice A e tal
inadimplemento nao seja sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis;

(i) caso o Fundo ndo efetue o pagamento de qualquer parcela de amortizagdo das
Cotas Subordinadas Mezanino nas datas de pagamento previstas no Anexo ao Apéndice B
e tal inadimplemento n&o seja sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis;

(i)  amortizagdo de Cotas em desacordo com o disposto neste Anexo Descritivo € nos
respectivos Apéndices;

(iv) desenquadramento da Alocagdo Minima em Direitos Creditérios por prazo superior
a 20 (vinte) dias corridos;
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Eventos de Liquidagao:

(v) na hipétese de desenquadramento de quaisquer dos indices de Subordinacdo que
ndo sejam reestabelecidos no prazo de 30 (trinta) dias corridos;

(vi)  caso haja a ocorréncia de extingdo, impossibilidade legal de aplicagéo, falta de
apuragdo ou de divulgagédo de quaisquer dos indices ou parametros estabelecidos nos
termos deste Anexo Descritivo para o calculo do valor das Cotas Seniores e/ou das Cotas
Subordinadas Mezanino, por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ou a 15
(quinze) Dias Uteis alternados, durante um periodo de 180 (cento e oitenta) dias
imediatamente anterior a ultima data em que ocorrer o evento;

(vii)  cessagédo ou renuncia pela Administradora ou pela Gestora, a qualquer tempo e por
qualquer motivo, da prestagdo dos respectivos servigos previstos neste Anexo Descritivo,
sem que tenha havido sua substituigio por outra instituicdo, de acordo com os
procedimentos e prazos estabelecidos neste Anexo Descritivo;

(viii) descumprimento, pela Administradora ou pela Gestora, de seus deveres e
obrigagdes estabelecidos neste Anexo Descritivo e nos demais documentos da Classe,
desde que notificado por qualquer um deles para sanar ou justificar o descumprimento, ndo
o faga no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificagao;

(ix)  caso a Classe deixe de atender a Reserva de Caixa e/ou a Reserva de Amortizacédo
e tal evento ndo seja sanado até a data de amortizagdo imediatamente subsequente a
verificagdo do desenquadramento ou em prazo de até 15 (dez) Dias Uteis;

(x) configuragédo de Justa Causa do Agente de Cobranga;

(xi)  identificagdo de inconsisténcia relevante pela Administradora, pela Gestora ou pelo
Custodiante;

(xii)  rescisdo ou término, por qualquer motivo, do Contrato de Cesséo;

(xiii) descumprimento, pelo Cedente, pelo Originador (se houver) e/ou pelo Agente de
Cobranga, de qualquer de suas respectivas obrigagdes estabelecidas no Regulamento,
neste Anexo Descritivo, no Contrato de Cessado e/ou no Contrato de Cobranga, conforme
aplicavel, desde que tal descumprimento nado seja devidamente sanado dentro do prazo de
cura estabelecido em tais instrumentos, sendo certo que se ndo houver prazo de cura
préprio, deverad ser considerado o prazo de 5 (cinco) Dias Uteis para sanar tal
descumprimento.

Caracterizam eventos que ensejam a liquidagéo antecipada da Classe, a ser deliberada em
Assembleia Especial:

(i) se for deliberado em Assembleia Especial que um Evento de Avaliagéo constitui
Evento de Liquidagéo;

(i) desinvestimento com relagéo a todos os Direitos Creditérios integrantes da Carteira;

(i) renuncia ou destituicdo da Administradora e da Gestora, sem que a Assembleia
Especial tenha aprovado o seu substituto nos termos estabelecidos neste Anexo Descritivo;

(iv)  caso as Cotas sejam integralmente amortizadas, de forma que ndo existam Cotas
em circulagao;

(v) determinagdo da CVM, observada a Resolugédo CVM 175/22 e o Anexo Normativo
II; e

(vi)  caso seja declarada a insolvéncia da Classe, nos termos do Cédigo Civil.
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CONSIDERAGOES SOBRE OS RATINGS PRELIMINARES

1.

10.

1.

12

13.

Os ratings preliminares ndo representam opinides finais sobre os riscos de crédito das Cotas do FIDC FGR. Embora possa a vir a ser
utilizada para fins de emisséo e registro na Comisséo de Valores Mobiliarios e como fonte de apoio aos potenciais investidores na fase de
analise do ativo (pré-venda), as classificagdes preliminares ora indicadas ndo devem, em nenhuma hipétese e sob qualquer circunstancia,
serem interpretadas como opinides finais da Austin Rating acerca dos riscos de crédito das Cotas a serem emitidas pelo Fundo, visto que
estdo baseadas em documentos e informagdes preliminares.

A atribuicdo das classificagdes finais esta condicionada, essencialmente, ao recebimento pela Austin Rating dos instrumentos definitivos
que validem a estrutura da transagéo e as demais condigdes propostas neste momento.

Para a atribuigado das classificagdes finais sera realizada uma nova reunido de Comité de Classificacdo de Risco. Assim, a data das
classificagdes finais sera a data desta nova reunido, e ndo a data de indicagao dos ratings preliminares.

As eventuais alteragdes de participantes da estrutura do Fundo e nos termos propostos, assim como eventuais modificagdes nos cenarios
e projegcdes considerados pela Austin Rating para a avaliagcdo dos atuais e/ou potenciais ativos subjacentes, poderao se materializar na
atribuicdo de classificagdes finais diferentes daquelas ora indicadas.

Apos a atribuicdo das classificagdes finais, a cobertura analitica se estendera, ao menos, pelo prazo de 01 (um) ano contado da data em
que o contrato de prestacéo de servigos foi celebrado. O vencimento do contrato atual se dara em 10 de dezembro de 2025.

A opinido preliminar sobre os riscos de crédito das Cotas tém validade de 90 (noventa) dias contados de sua indicagéo, expirando-se
automaticamente em 30 de abril de 2025.

N&o obstante o prazo e a data de vencimento das classificagdes preliminares, essas opinides poderdo ser revalidadas e terem seu
vencimento prorrogado, mediante o pedido formal pelo solicitante/contratante do servigo.

Para a prorrogagéo do prazo de vencimento das classificagdes preliminares, a Austin Rating reavaliara brevemente a proposta de emissédo
ou de estrutura e Regulamento do Fundo e a ocorréncia de qualquer tipo de alteragdo nos fatores que fundamentaram as opinides
preliminares ora indicadas, observando-se que:

i) Caso sejam mantidas as condigdes originais da proposta de emisséo e do Fundo, essa agéncia estendera a data de vencimento pelo
prazo que julgar como sendo suficiente para o encerramento do processo de registro do Fundo e da emissao das Cotas.

ii) Caso tenham sido realizadas altera¢des na proposta de emiss&o e do Fundo, sera iniciado um processo analitico para a determinagédo
de novas classificagdes preliminares, o que podera resultar em classificagdes preliminares diferentes destas ora indicadas e incidir em
custos adicionais ao contratante, conforme contrato de prestagéo de servigos estabelecido.

Na hipétese de néo ser realizada a solicitagdo formal de prorrogagéo de prazo das classificagdes preliminares pelo contratante / solicitante
do servigo, esta estara automaticamente vencida / expirada e ndo devera mais ser considerada para qualquer finalidade.

Dentro do horizonte de vencimento do contrato comercial, novas classificagdes preliminares para a mesma proposta de emissao pelo Fundo
poderao ser requeridas pelo contratante / solicitante do servigo, porém, ainda que n&o haja alteragédo substancial na estrutura originalmente
proposta, esse passara a ser tratado como um novo processo analitico, podendo resultar em ratings preliminares diferentes destes ora
indicados e, ainda, incidir em custos adicionais ao contratante, conforme contrato de prestagéo de servigos estabelecido.

As classificagdes preliminares poderao ser revistas ainda dentro de seu prazo de validade. Em que pese os ratings preliminares ndo serem
acompanhados de uma perspectiva (esta € dada somente quando da atribuicdo de classificagédo final), uma revisdo destas opinides
preliminares podera ser realizada pela Austin Rating nas seguintes situacoes:

i) Caso seja solicitada pelo contratante a revisdo com base na apresentagdo de novas informagdes e/ou instrumentos que alterem as
condigdes e a estrutura originalmente analisadas;

ii) Caso os analistas responsaveis pelo acompanhamento obtenham de outras fontes confiaveis qualquer tipo de informagédo que possa
de alguma forma sensibilizar a opinido ora indicada.

. A eventual entrada destas classificages preliminares em processo de revisdo sera notificada pela Austin Rating ao lado do anuncio da

prépria classificagdo no site www.austin.com.br, na segéo especifica “Ratings Preliminares”, com a inscrigdo “EM REVISAQ”.

As eventuais alteragdes decorrentes de processos de revisdo ou de inicio de novos processos analiticos serdo sempre relatadas em
versoes posteriores de relatérios de ratings de crédito preliminares.
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INFORMAGOES REGULATORIAS COMPLEMENTARES

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

O Comité de Classificagdo de Risco que decidiu pelas indicagdes das classificagdes preliminares das Cotas do FIDC FRG foi realizado no
dia 30 de janeiro de 2025. Esta reunido foi registrada na Ata N° 20250130-01.

As classificagdes indicadas fazem parte da “Escala Nacional de Ratings de Crédito de Cotas de FIDCs”, disponivel em:
http://www.austin.com.br/escalas.

As classificagbes de risco de crédito decorrem da utilizagdo da metodologia genérica comumente aplicada por essa agéncia em suas
classificagdes de Securitizagdo de Recebiveis, disponivel em: http://www.austin.com.br/metodologias.

Nao é a primeira vez que a Austin Rating classifica esta espécie de ativo e seus ativos subjacentes. Essa agéncia ja atribuiu anteriormente
classificagdes de risco de crédito para Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios lastreados em recebiveis do agronegdcio.

As classificagdes de risco de crédito atribuidas pela Austin Rating estéo sujeitas a diversas limitagdes, conforme descrito no final deste
documento (Disclaimers).

As fontes de informagdes foram consideradas confidveis pela Austin Rating. Os analistas utilizaram informagdes provenientes da Gestora
e da Administradora do Fundo.

As informagdes obtidas pela Austin Rating foram consideradas suficientes para a atribuigdo de uma classificagao de risco de crédito. Dentre
as informacgdes utilizadas para esta analise, destacam-se: minuta de Regulamento do Fundo além de informagdes do Fundo e da Gestora.

As estimativas de inadimpléncia e niveis de perda do Fundo baseiam-se em metodologia prépria, a qual considera as caracteristicas de
sua carteira atual e potencial e seu desempenho histérico e o desempenho de carteiras semelhantes disponiveis na base de dados da
Austin Rating.

O nivel de diligéncia da analise para o produto financeiro estruturado foi adequado ao padrao estabelecido pela Austin Rating. Foi realizada
analise aprofundada sobre as informagdes recebidas acerca dos ativos subjacentes as Cotas classificadas do Fundo. Os analistas da
Austin Rating realizaram reunides com os sécios da Gestora, a fim de avaliarem a qualidade de seus processos.

As classificagdes serédo revisadas e atualizadas trimestralmente. A Austin Rating observa, entretanto, que poderao ser realizadas agbes de
rating a qualquer tempo, inclusive no intervalo entre os monitoramentos trimestrais previstos.

A Austin Rating adota politicas e procedimentos que visam mitigar potenciais situagdes de conflitos de interesse que possam afetar o
desempenho da atividade de classificagdo de risco e seus resultados. O presente processo de classificagdo de risco esta isento de
situagdes de potencial conflito de interesses, incluindo aquelas previstas na Resolugdo CVM N° 9 de 27 de outubro de 2020.

A Austin Rating e as partes a ela relacionadas, incluindo empresas de controle comum, sécios e funcionarios, ndo prestaram servigos
adicionais ao servico de classificagédo de risco para o Fundo, nem sequer para qualquer outra parte relacionada a este Fundo nos ultimos
12 meses.

O servigo de classificagdo de risco das Cotas foi solicitado em nome do Fundo por partes a ele relacionadas. Desse modo, houve
compensacao financeira pela prestagéo do servigo.

As classificagdes foram comunicadas ao Contratante e a outras partes ligadas ao Fundo, via e-mail, em 03 de fevereiro de 2025. Nao foram
realizadas alteragdes relevantes no contetdo deste e tampouco promovida alteragédo nas classificagdes indicadas inicialmente em razéo
dos comentarios e observagdes realizados pelo contratante.

Este documento é um relatério de classificagao de risco de crédito, atendendo ao que dispde o artigo 16 da Resolugao CVM N° 9, de

27 de outubro de 2020.
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DISCLAIMERS/AVISOS LEGAIS

A AUSTIN RATING NAO AUDITA AS INFORMAGOES UTILIZADAS PARA A ATRIBUIGAO DE UMA CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO, NAO LHE SENDO
POSSIVEL ATESTAR A VERACIDADE DAS MESMAS. As classificagdes de atribuidas pela Austin Rating baseiam-se em informagdes consideradas suficientes para a emissao
de uma classificagdo, sendo tais informagdes coletadas de fontes consideradas confiaveis e fidedignas. Essas informagdes, incluindo todo o tipo de informagéo confidencial,
sdo analisadas na forma como séao recebidas e, eventualmente, compiladas pelos analistas designados para a analise, tomando-se os devidos cuidados para que n&o haja
alteragdo no sentido ou significado das mesmas. N&o obstante os cuidados na obtengéo, cruzamento e compilagéo da informagéo para efeitos da andlise de rating, a Austin
Rating ndo pode se responsabilizar pela veracidade de referidas informagdes. A Austin Rating utiliza todos os esforgos para garantir o que considera como nivel minimo de
qualidade da informagdo para que se proceda a atribuigdo dos seus ratings, fazendo, sempre que possivel, a checagem dessas informagdes com outras fontes também
confiaveis. Contudo, a Austin Rating ndo faz a auditoria de tais informagdes e nem sempre pode realizar a verificagdo ou confirmagao das informagdes recebidas durante um
processo de rating, ndo lhe sendo possivel, desse modo, atestar a veracidade das mesmas.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELA(S) EXPRESSA(S) NESTE DOCUMENTO, CONSISTEM EM
OPINIOES SOBRE A QUALIDADE DE CREDITO FUTURA DE UM EMISSOR E/OU EMISSAO, E NAO DEVEM SER ENTENDIDAS COMO SUGESTOES,
ACONSELHAMENTOS OU RECOMENDAGOES DE COMPRA, MANUTENGAO OU VENDA. As opinides e as eventuais simulagdes realizadas pela Austin Rating, incluindo
aquelas dispostas neste relatério, constituem-se meramente no julgamento da Austin Rating acerca da capacidade e da vontade futuras de um emissor em honrar suas
obrigacgdes totais e/ou especificas, sendo tal julgamento expresso por meio de simbolos (letras), que consistem graduagbes dentro de escalas absoluta (global) ou relativa
(nacional). A Austin Rating ndo utiliza nessas escalas as definicdes de “grau de investimento” e de “grau especulativo”. Essa agéncia entende ndo caber a ela, mas sim aos
agentes de mercado, a definigdo de quais graduagdes podem ser considerados como “grau de investimento” e de “grau especulativo”. A determinagao de uma classificagdo de
risco pela Austin Rating ndo consiste e ndo deve ser considerada como sugestao ou recomendagéo de investimento, manutengdo ou desinvestimento. A Austin Rating ndo
presta servigos de consultoria de investimento. AS OPINIOES EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUSIVE AQUELAS CONTIDAS NESTE RELATORIO, NAO DEVEM
SUBSTITUIR A ANALISE E O JULGAMENTO PROPRIOS DOS USUARIOS DOS RATINGS, ESPECIALMENTE DOS INVESTIDORES.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO DA AUSTIN RATING NAO PRESSUPOEM A CERTEZA DE FATOS. As opinides externadas pela Austin Rating em seus
relatdrios de classificagdo de risco referem-se a qualidade crediticia futura, incorporando determinadas suposigdes e previsdes sobre eventos futuros que podem néo se
concretizar (tornarem-se fatos). Desse modo, a despeito de estarem baseadas em informagbes e fatos presumidamente verdadeiros, as classificagdes podem ser afetadas por
acontecimentos futuros ou condigdes n&o previstas no momento de uma agéo de rating.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING SAO OPINIOES VALIDAS EXCLUSIVAMENTE PARA A DATA EM QUE SAO
EMITIDAS. A Austin Rating possui mecanismos de vigilancia apropriados e envida seus melhores esforgos para que suas opinides (ratings) estejam atualizadas, programando
revisdes com o menor intervalo de tempo possivel entre elas e fazendo revises ndo programadas sempre que de conhecimento de fato novo e relevante. Contudo, essa
agéncia nao pode assegurar que todas as informagdes, especialmente aquelas de carater ndo publico, estejam refletidas tempestivamente em suas classificagdes, ou que fatos
supervenientes a emissdo de uma determinada classificagéo de risco ndo afetem ou afetardo a classificagéo de risco. As classificagdes e demais opinides que a sustentam
refletem a percepgédo do Comité de Classificagdo de Risco dessa agéncia exclusivamente na data em que as mesmas séo emitidas (data de emisséo de relatdrios, informativos
e outros documentos oficiais).

0S RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING ESTAO SUJEITOS A ALTERAGOES E PODEM, INCLUSIVE, SER SUSPENSOS DENTRO DE UM PRAZO
DE VIGENCIA DE UM CONTRATO. As classificagdes podem ser alteradas ou retiradas a qualquer momento e por diversas razdes, de acordo com os critérios metodoldgicos
da Austin Rating para o tipo de emissor / emissédo classificado. Uma classificagdo pode ser suspensa e/ou a retirada nas hipoteses em que a Austin Rating identificar: (i) a
auséncia de informagdes fidedignas e/ou suficientes para a continuidade da analise, quando ainda ha contrato comercial vigente; (ii) a existéncia de potencial conflito de
interesses; e/ou (ii) a ndo existéncia e/ou nao disponibilizagédo de informagdes suficientes para realizagdo de referida analise e emissédo do rating.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING NAO DEVEM SER COMPARADAS A CLASSIFICAGOES ATRIBUIDAS POR
OUTRAS AGENCIAS CLASSIFICADORAS DE RISCO. Em que pese a simbologia adotada pela Austin Rating seguir intencionalmente o padrao adotado pela maioria das
agéncias classificadoras de risco atuantes sob a jurisdi¢ao local, suas classificagdes ndo devem ser diretamente comparadas as classificagdes de outras agéncias de rating,
uma vez que suas definicdes de default e de recuperacéo apds default e suas abordagens e critérios analiticos sdo proprios e diferem daqueles definidos e aplicados por outras
agéncias.

0S RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING NAO CONSIDERAM O RISCO DE PERDA DERIVADO DE OUTROS RISCOS QUE NAO O RISCO DE
CREDITO, ANAO SER QUE TAIS RISCOS SEJAM ESPECIFICAMENTE MENCIONADOS EM SEUS RELATORIOS E PARECERES FORMAIS. N&o obstante a Austin Rating
dedicar-se a analisar e ponderar todos os riscos inerentes a um emissor e/ou emissao, incluindo riscos de natureza juridica e moral, a fim de identificar seu impacto sobre o
risco de crédito, as opinides quanto aos riscos de mercado e liquidez de ativos classificados, por exemplo, ndo fazem parte do escopo da analise e, por isso, ndo séo
consideradas na classificagéo de risco de crédito. Caso solicitado pelo contratante, a Austin Rating pode fazer analises especificas quanto a riscos de mercado e liquidez de
determinados ativos, sendo nesses casos referida avaliagdo sempre sera segregada da andlise do risco de crédito e identificada como tal.

0S RATINGS E DEMAIS COMENTARIOS EMITIDOS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELES CONTIDOS NESTE DOCUMENTO, REFLETEM OPINIOES DO
COMITE DE CLASSIFICAGAO DE RISCO DA AUSTIN RATING, E NAO A OPINIAO DE UM INDIVIDUO OU DE UM GRUPO DE INDIVIDUOS INDISTINTO. As decisBes
sobre classificagdes de risco de crédito sdo tomadas por um Comité de Classificagao de Risco, seguindo metodologias e critérios padronizados para cada tipo de emissor e/ou
emissdo. Em seus relatorios, informativos e outros documentos oficiais com opinides de crédito, a Austin Rating divulga os nomes de analistas e membros do Comité de
Classificagdo de Risco com a finalidade de cumprimento ao disposto no Item | do Artigo 16 da Instrugdo CVM 521/2012, assim como com o objetivo de favorecer a comunigao
com os contratantes, investidores e demais usuarios de seus ratings, exclusivamente no que diz respeito a dividas e comentarios ligados a assuntos analiticos decorrentes da
leitura e do entendimento de seus relatérios e pareceres formais por essas partes. Ndo obstante a existéncia de um canal aberto com os analistas, estes estao orientados a
nao comentarem sobre os ratings emitidos e a ndo emitirem opinides pessoais acerca dos riscos, sendo que, caso o fagam, tais comentarios e opinides jamais devem ser
entendidos como a opinido da Austin Rating. Do mesmo modo, os analistas e demais colaboradores identificados neste relatério, embora estejam diretamente envolvidos no
processo de analise, ndo sao os Unicos responsaveis pelas opinides e, portanto, ndo devem ser responsabilizados individualmente por qualquer erro ou omissao eventualmente
observados neste, nem tampouco pela classificagéo atribuida.

A AUSTIN RATING NAO ASSESSORA E/OU PARTICIPA DE PROCESSOS DE COLOCAGAO E DE DISTRIBUIGAO E NEM PARTICIPA DE “ROAD SHOWS” PARA A
VENDA DE ATIVOS POR ELA CLASSIFICADOS E, AINDA, SEUS RELATORIOS NAO DEVEM, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SUBSTITUIR OS PROSPECTOS E
OUTROS DOCUMENTOS, OBRIGATORIOS POR LEI OU NAO, RELACIONADOS A UMA EMISSAO.

EM NENHUMA HIPOTESE E SOB NENHUMA CIRCUNSTANCIA, A AUSTIN RATING E/OU SEUS SOCIOS, DIRETORES E DEMAIS COLABORADORES DEVEM SER
RESPONSABILIZADOS DE QUALQUER FORMA, DIRETA OU INDIRETAMENTE, POR DANOS DE QUAISQUER ORDEM E NATUREZA, INCLUINDO, POREM NAO
LIMITANDO-SE A PERDA DE LUCROS E RENDIMENTOS E CUSTOS DE OPORTUNIDADE QUE SEJAM DECORRENTES DO INVESTIMENTO EM EMISSORES E OU
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS POR ESSES EMITIDOS QUE MANTENHAM OU TENHAM MANTIDO A QUALQUER TEMPO CLASSIFICAGAO DE RISCO DE
CREDITO DEFINITIVA OU PRELIMINAR PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO A(S) CLASSIFICAGAO(OES) EXPLICITADA(S) NESTE DOCUMENTO. DO MESMO MODO,
A AUSTIN RATING SE ISENTA DE TODO E QUALQUER TIPO DE DANO OCASIONADO A TERCEIROS POR QUALQUER OUTRO TIPO DE CONTEUDO PUBLICADO
EM SEUS RELATORIOS E INFORMATIVOS E EM SEU WEBSITE, BEM COMO POR AQUELES DECORRENTES DE ATRASO NA DIVULGAGAO DE OPINIOES
ATUALIZADAS.

© 2025 Austin Rating Servigos Financeiros Ltda. (Austin Rating). Todos os direitos reservados. TODAS AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO SAO
PROTEGIDAS POR LEl. NENHUMA PARTE DESTE DOCUMENTO PODERA SER COPIADA, REPRODUZIDA, REEDITADA, TRANSMITIDA, DIVULGADA,
REDISTRIBUIDA, REVENDIDA OU ARMAZENADA PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER FIM, NO TODO OU EM PARTE, EM QUALQUER FORMA OU POR
QUALQUER MEIO QUE SEJA, ELETRONICO OU MECANICO, INCLUINDO FOTOCOPIA, GRAVAGAO OU QUALQUER OUTRO TIPO DE SISTEMA DE
ARMAZENAMENTO E TRANSMISSAO DE INFORMAGAO, E POR QUALQUER PESSOA SEM PREVIO CONSENTIMENTO POR ESCRITO DA AUSTIN RATING.
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