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Relatério Analitico

FUNDAMENTOS DOS RATINGS

O Comité de Classificacdo de Risco da Austin Rating, em reuniéo realizada no dia 20 de maio
de 2022, indicou os ratings preliminares ‘brAAA(sf)(p),, brA+(sf)(p)’ e ‘brBB+(sf)(p)’,
respectivamente, para as Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Janior do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Empirica Futuro
Previdéncia Consignado Publico (FIDC Empirica Futuro Previdéncia Consignado Publico /
Fundo), inscrito no CNPJ/ME sob o n° 42.933.402/0001-99.

Os ratings preliminares ora indicados tem validade de 90 dias, expirando-se automaticamente
no dia 18 de agosto de 2022. Essas classificagfes estdo sujeitas as diversas condicdes
descritas no item “Consideragdes Sobre o Rating Preliminar” deste relatério e ndo deve ser
considerada como uma opinido final da Austin Rating.

O Fundo obteve registro para funcionamento na Comissao de Valores Mobiliarios — CVM no
dia 01 de abril de 2022, mas ainda se encontra em estagio pré-operacional. Para esta analise,
a Austin Rating se baseou na minuta de Regulamento recebida por esta Agéncia em 04 de
maio de 2022 (Minuta de Regulamento), nos suplementos das Cotas (Minuta de Suplemento),
em outros documentos e informagdes preliminares transmitidos ao longo processo de analise,
e adicionalmente, levou em consideragédo a estratégia informada pelos principais envolvidos
na estrutura do Fundo.

O FIDC Empirica Futuro Previdéncia Consignado Publico sera constituido como um
condominio fechado, com prazo de duracdo indeterminado, que terd a administracdo e
custddia da BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (BRL Trust DTVM/
Administradora / Custodiante) e gestdo da Empirica Investimentos Gestédo de Recursos Ltda.
(Empirica Investimentos / Gestora). O Fundo contara, ainda, com a prestagao de servicos de
cobranca pela originadora, a Futuro Previdéncia Privada (Futuro Previdéncia / Originadora /
Agente de Cobranca).

Quando operacional, ap6s 90 dias contados da primeira data de integralizag&o das suas cotas,
o Fundo devera alocar, nho minimo, 50,0% de seu Patriménio Liquido (PL) em Direitos
Creditérios que atendam, cumulativamente, as Condi¢cdes de Cessdo e aos Critérios de
Elegibilidade. Os Direitos Credit6rios consistirdo em empréstimos pessoais conferidos pelos
Cedentes aos Devedores e cujo pagamento ordinério é realizado por meio de Consignacao
realizada pelo respectivo Ente Consignante, devidamente formalizados nos termos da
legislacdo e regulamentacéo aplicavel.

A parcela do PL do Fundo que néo estiver alocada em Direitos Creditérios podera ser aplicada,
isolada ou cumulativamente, nos seguintes Ativos Financeiros: (a) titulos de emissdo do
Tesouro Nacional; (b) opera¢bes compromissadas, desde que tais operagdes tenham como
lastro titulos de emisséo do Tesouro Nacional; e (c) cotas de fundos de investimento que
apliguem seus recursos exclusivamente em titulos de emisséo do Tesouro Nacional, ou, ainda,
em operacgfes compromissadas lastreadas nesses titulos, os quais poderao ser administrados
e/lou geridos pela Administradora, Gestora, Custodiante ou quaisquer de suas Partes
Relacionadas.

O FIDC Empirica Futuro Previdéncia Consignado Publico estara autorizado a emitir Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas das subclasses Mezanino e Junior. As Cotas Seniores néo se
subordinam as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior para efeito de
amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos de sua
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Minuta de Regulamento. J4 as Cotas Subordinadas Mezanino se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de
amortizacéo e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, mas para os mesmos efeitos ndo se subordinam as Cotas
Subordinadas Junior. Especificamente para as Cotas Subordinadas Junior, essas se subordinam as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino, respectivamente e nesta ordem de preferéncia, para efeito de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo

Pela Minuta de Regulamento, ao longo de sua vigéncia, o Fundo devera ter, no minimo, 30,0% do PL representados pela
somatéria de Cotas Subordinadas Mezanino e Subordinadas Janior e 15,0% do PL representados pelas Cotas
Subordinadas Junior.

De acordo com as Minutas de Suplementos, para 12 Serie de Cotas Seniores, 12 Emissdo de Cotas Subordinadas Mezanino
e 12 Emissao de Cotas Subordinadas Janior, é previsto, respectivamente, a emissdo de 140,0 mil, 30,0 mil e 100,0 mil
Cotas, com o valor unitario de R$ 1,0 mil, prevendo uma emissdo total de R$ 270,0 milhdes. As Cotas Seniores e
Subordinadas Mezanino terdo prazo de duracdo de 108 meses prazo de caréncia do pagamento de amortizacdo de
principal e juros de 12 meses contados da primeira integralizagéo.

Os ratings preliminares ‘brAAA(sf)(p)’ e ‘brA+(sf)(p)’, indicam, respectivamente, riscos quase nulo e baixo, relativamente
a outros emissores e emissdes nacionais, de ndo cumprimento pelo Fundo das obrigagbes assumidas aos Cotistas
Seniores e Subordinados Mezanino. As obrigagbes aqui consideradas para a definicdo de default referem-se,
principalmente, a devolucao, nas datas de amortizacdes e resgates, conforme definida em Minutas de Suplementos, do
valor integral correspondente ao principal investido, acrescido dos benchmarks, de CDI somado a 3,5% a.a. e 6,5% a.a.
para as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, respectivamente. Ja o rating ‘brBB+(sf)’ traduz um risco relevante
de que o Fundo néo devolva aos detentores das Cotas Subordinadas Junior o valor investido corrigido pela Taxa DI
acumulada. Note-se que as Cotas Subordinadas Junior do Fundo n&do possuem remuneracao alvo. Assim, para caracteriza-
las como obrigagGes de divida, tornando-as passiveis de classificagdo preliminares de risco de crédito, a Austin Rating
adotou a Taxa DI como parametro para a definicdo de default do Fundo.

As classificacdes preliminares estdo amparadas, em parte, no perfil de risco que o FIDC Empirica Futuro Previdéncia
Consignado Publico podera assumir, e se baseia na andlise dos aspectos estruturais dispostos em Minuta de Regulamento,
instrumento que parametriza suas operagdes. Diante da auséncia de histérico do préprio veiculo, as notas estéo pautadas
nos aspectos regulamentares e em informagdes transmitidas pela Empirica Investimentos e pela Futuro Previdéncia,
Gestora do Fundo e Originadora dos Direitos Creditrios a serem adquiridos, respectivamente. Afora a andlise especifica
do risco de crédito dos ativos em relagdo aos mitigantes e possiveis refor¢os de crédito, as notas preliminares decorrem
da andlise de outros aspectos importantes, tais como a prioridade das Séries classificadas quanto a valorizagdes,
amortizac¢des ou resgate, os riscos de liquidez, de mercado, de contrapartes e juridico

As notas preliminares consideram os riscos tipicos de carteiras de empréstimo consignado, dado que o ativo subjacente
as Cotas do Fundo sera empréstimos originados pela Futuro Previdéncia, exclusivamente a funcionarios publicos da esfera
Federal, por meio de convénio firmado com Entes Consignantes do Sistema Integrado de Administracdo de Recursos
Humanos do Poder Executivo Federal (SIAPE), Forca Aérea Brasileira e Exército Brasileiro. Ademais, esta sendo
considerado que o Fundo ndo absorvera riscos de crédito substanciais de contrapartes e, tampouco, incorpora diretamente
o risco de crédito da originadora (Futuro Previdéncia), dado que nédo havera coobriga¢do na cessao dos créditos.

As operacdes sdo analisadas antes da formalizagéo, e a liberagdo do empréstimo ao Devedor s6 é feita caso haja margem
consignavel, o que é confirmado em seu demonstrativo de salario. O valor maximo de cada operacéo considera uma série
de fatores, dentre os quais, a margem consignavel e o prazo de amortizacdo permitido ao Devedor. Cumpre mencionar
gue caso o Devedor ndo tenha margem consignavel comprovada pelo ente conveniado nao se inicia sequer a analise que
pode definir o empréstimo. A Minuta de Regulamento define também que as cessdes de Direitos Creditorios para o Fundo
devem ser efetuadas a taxa de cessao que proporcione uma taxa de retorno média minima de 1,45% ao més, de modo
que, as classificagfes preliminares levaram em conta o potencial spread excedente, como satisfatorio e risco de
descolamento de taxas estd praticamente descartado, ainda que se considere as condi¢des atuais. A possibilidade de
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descolamento de taxas ao ponto de afetar o spread do Fundo é considerada remota, e refere-se ao aumento expressivo
do referencial de benchmark das Cotas, sem correcdo das taxas dos Direitos Creditorios.

Orisco de liquidez referente a falta de recursos para amortizagdes e resgate de Cotas é reduzido, visto que o FIDC Empirica
Futuro Previdéncia Consignado Publico esta sendo constituido sob a forma condominio fechado e realizara amortizagfes
de Cotas sob regime de caixa, considerando a ordem de alocacdo de recursos definida em Minuta de Regulamento.
Ademais, esta vedada a aquisicao de Direitos Creditérios que tenham parcelas a vencer em prazo posterior ao das Cotas
Seniores. N&o obstante, é importante destacar que as Cotas Subordinadas possuem risco de liquidez maior, considerando
sua posicao na hierarquia de pagamentos, além das amortizagées estarem condicionadas ao atendimento da razdo de
subordinacédo das Cotas Seniores. Ademais, As Cotas sO poderdo ser resgatadas em Direitos Creditorios no caso de
liguidacdo do Fundo e desde que o Fundo ndo tenha caixa disponivel, observando-se, ainda, o que for deliberado na
Assembleia Geral.

O risco de fungibilidade foi também observado nas classificagBes preliminares das Cotas Seniores e Subordinadas
Mezanino do Fundo, risco esse relacionado a possibilidade de recebimento de recursos em conta corrente de titularidade
do originador dos créditos, Futuro Previdéncia, para posterior transferéncia para a conta corrente de titularidade do Fundo.
Os convénios realizam os pagamentos das parcelas de amortizagdo dos créditos consignados na conta corrente
predefinida, o que abre a possibilidade de que, ainda que haja a previsdo de transferéncia dos recursos para o Fundo no
mesmo dia, que ndo alcancem o destino. Com relagdo a esse risco, esta sendo considerado que o controle da conta de
recebimento cabe ao Custodiante, justamente para a mitigacéo deste. A instituicao financeira para trafego dos recursos é
considerada de primeira linha, com baixissimo risco de crédito.

As notas preliminares estdo considerando, além do risco da carteira de Direitos Creditérios, o baixissimo risco de crédito
dos demais ativos que o Fundo estara autorizado a adquirir (seu PL remanescente). Embora seja esperado que a carteira
mantenha participagdo de Direitos Creditérios, em percentual bastante representativo, o veiculo podera manter até 50,0%
do seu PL aplicado em titulos de emissdo do Tesouro Nacional, opera¢cdes compromissadas, desde que tais operacfes
tenham como lastro titulos de emissdo do Tesouro Nacional; e cotas de fundos de investimento que apliquem seus recursos
exclusivamente em titulos de emissao do Tesouro Nacional, ou, ainda, em operagdes compromissadas lastreadas nesses
titulos, os quais poderdo ser administrados e/ou geridos pela Administradora, Gestora, Custodiante ou quaisquer de suas
Partes Relacionadas. O investimento nesses papéis, alternativamente a aquisicao de recebiveis, até o percentual permitido,
implica um risco de crédito muito baixo a ser absorvido pelas Cotas classificadas, porém, a aplicacéo nestes ativos deve
ocasionar rentabilidade bastante inferior aquela carregada pelos Direitos Creditérios.

As classificagfes preliminares ‘brAAA(sf)(p)’ e ‘brA+(sf)(p)’ das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino também
estdo pautadas na subordinagdo minima de 30,0% e 15,0% disponivel para as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino, respectivamente, que garantird bom nivel de prote¢do para as referidas Cotas, pois, é esperado baixissimo nivel
de inadimpléncia na Carteira e elevada pulverizagdo em Devedores em relacdo ao PL do Fundo, visto que, a Minuta de
Regulamento limita que a totalidade dos Direitos Creditérios devida por um Unico Devedor ndo podera representar
percentual superior 0,5% do PL do Fundo e R$ 100.000,00. Adicionalmente, a Minuta de Regulamento prevé limite de
idade, abaixo de 83 anos completos quando do vencimento final da respectiva CCB, por Devedor.

Apesar da auséncia de obrigatoriedade de seguro prestamista nas operagfes, o Fundo esté protegido, em caso de ébito
do Devedor, por clausula de recompra das parcelas restantes e ndo pagas por parte da Futuro Previdéncia. Em
contrapartida, as classificagdes preliminares foram limitadas pelo risco de concentracdo e performance da Futuro
Previdéncia, originadora, responsaveis pela geracéo dos ativos que serdo cedidos ao Fundo.

Criada em 1966, a Futuro Previdéncia Privada é uma entidade aberta de previdéncia complementar sem fins lucrativos,
autorizada pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP para operar em todo Territério Nacional, mantendo
operacOes em todas as Regides da Federacdo com sede na Capital do Estado do Rio Grande do Sul e sua gestédo €
exercida por diretores eleitos dentre os associados controladores, oriundo do quadro de participantes. a Futuro Previdéncia
Privada é signataria de convénios com Entes Consignantes para a originacéo de direitos creditdrios junto a Devedores a
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serem pagos mediante Consignagéo de empréstimos em folha de pagamento, de acordo com o Decreto 8.690 de 11 de
marco de 2016.

As classificagdes preliminares também levaram em conta, o relatério de analise da carteira de recebiveis da Futuro
Previdéncia Privada realizado pela KPMG Corporate Finance Ltda. (KPMG Corporate Finance) em 02 de outubro de 2020,
data base de 30 de junho de 2020, uma vez que a Futuro Previdéncia Privada sera a originadora dos convénios. O trabalho
considerou contratos realizados junto a servidores de esfera publica, segregado entre 6 esferas publicas: Siape, Governo
do Tocantins; Instituto de Gestao Previdenciaria do Estado do Para (Igeprev); Governo do Maranhado; Governo de Santa
Catarina; Governo de Goiés. Dentre as informagdes a serem destacas estad a concentracdo dos contratos originados pela
Futuro com o SIAPE, em 64,25%, o ticket médio desses contratos foi de R$ 18.952 considerando o somatorio de parcelas
e R$ 8.185 considerando o valor liberado, o valor médio das parcelas no periodo sob andlise, foi de R$ 230,53, com prazo
médio de 82 meses e idade média dos devedores 75 anos.

Por fim, no que diz respeito aos riscos transmitidos pelas demais partes envolvidas na estrutura do Fundo, as classifica¢cdes
preliminares estédo absorvendo a qualidade operacional de seus principais prestadores de servigcos, Empirica Investimentos,
Gestora e BRL Trust DTVM, Administradora e Custodiante do Fundo. Embora as instituicées ndo sejam classificadas pelas
Austin Rating, essa agéncia reconhece e pondera positivamente o histérico de prestagdo de servigos dessas partes, com
beneficio ao veiculo. Segundo o ranking da ANBIMA de mar/22, a BRL Trust DTVM é a 10* maior administradora de
recursos no mercado nacional, representando 4,6% de todo o mercado. A maior parcela desses recursos corresponde a
Fundo de Investimento Imobiliario (FIl), com 75,7%, e o total dedicado aos fundos de investimento em direitos creditorios
(FIDCs) era de 6,4%. Ja a Empirica Investimentos, conforme ranking da ANBIMA de mar/22, mantinha sob gestdo R$ 4,0
bilhdes, dos quais 82,5% representados FIDCs, 12,8% por Multimercados, 4,2% por Renda Fixa e 0,4% por FIP.

PERFIL DO FUNDO

Denominacgéao: Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Empirica Futuro Previdéncia
Consignado Publico;

CNPJ: 42.933.402/0001-99;

Administrador: BRL Trust Distribuidora de Titulos E Valores Mobiliarios S.A.;

Gestora: Empirica Investimentos Gestédo de Recursos Ltda.;

Custodiante: BRL Trust Distribuidora de Titulos E Valores Mobiliarios S.A.;

Agente de Cobranca: Futuro Previdéncia Privada;

Tipo de Fundo: Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados;
Disciplinamento: Resolucdo CMN n° 2.907/01, do Conselho Monetario Nacional, Instrucdo CVM

n°® 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada, e demais disposicdes
legais e regulamentares aplicaveis;

Regimento: Minuta de Regulamento, Recebida em 04 maio 2022;

Forma: Condominio Fechado;

Prazo de Duracéo: Indeterminado;

Publico Alvo: Investidores qualificados e/ou profissionais, conforme o caso, observada a

regulamentacao aplicavel.;

Objetivo: Proporcionar aos Cotistas a valorizacéo de suas Cotas, por meio da aplicagédo
dos recursos do Fundo, de acordo com os critérios de composicdo e
diversificacdo estabelecidos pela legislacdo vigente e seu Regulamento, na
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aquisicdo (a) junto aos Cedentes de Direitos Creditorios Elegiveis e oriundos de
empréstimos concedidos pelos Cedentes aos Devedores, originados pela
Originadora, a serem pagos mediante Consignacgéo, devidamente formalizados
nos termos da legislacao e da regulamentacao aplicavel, bem como (b) de Ativos
Financeiros;

Composicédo da Carteira: Direitos Creditorios: recebiveis originados pela Futuro Previdéncia Privada
oriundos de cada uma das parcelas vincendas das CCB emitidas pelos
Devedores em beneficio do respectivo Cedente, consistentes de empréstimos
pessoais conferidos pelos Cedentes aos Devedores e cujo pagamento ordindrio
é realizado por meio de Consignacdo realizada pelo respectivo Ente
Consignante, devidamente formalizados nos termos da legislacdo e
regulamentacéo aplicavel. Integram os Direitos de Crédito, para todos os fins,
mas a tanto ndo se limitando, todos os direitos (inclusive direitos reais de
garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas, seguros e acles a eles
relacionados, bem como reajustes monetarios, juros e encargos, incluindo o
Ressarcimento de Custo Operacional;

Ativos Financeiros: A parcela do PL do Fundo que nédo estiver alocada em
Direitos Creditérios podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, nos
seguintes Ativos Financeiros: a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; b)
operacBes compromissadas, desde que tais operagBes tenham como lastro
titulos de emissdo do Tesouro Nacional; e c) cotas de fundos de investimento
gue apliquem seus recursos exclusivamente em titulos de emissédo do Tesouro
Nacional, ou, ainda, em operagGes compromissadas lastreadas nesses titulos,
0s quais poderdo ser administrados e/ou geridos pela Administradora, Gestora,
Custodiante ou quaisquer de suas Partes Relacionadas;

Critérios de Elegibilidade: Todo e qualquer Direito Creditério originado pela Originadora, ofertados pelos
Cedentes e a ser adquirido pelo Fundo devera atender cumulativamente, na
data de aquisicdo, aos seguintes Critérios de Elegibilidade que dever&@o ser
validados pelo Custodiante previamente a cada cesséo de Direitos Creditorios
ao Fundo: i) considerada pro forma a cesséo pretendida, o limite maximo de
concentragdo dos Direitos Creditérios por Ente Consignante, em termos
percentuais com relagdo ao Patrimdnio Liquido do Fundo, serd o seguinte:
SIAPE com limite m&ximo de concentracdo em relacdo ao PL do Fundo de
100,0%, e Ente Consignante For¢a Aérea Brasileira e Exército Brasileiro com
limite maximo de concentracdo em relagdo ao PL do Fundo de 30,0%; ii) a
totalidade dos Direitos Creditérios devida por um Unico Devedor ndo podera
representar percentual superior a (a) 0,5% do PL do Fundo; (b) e R$ 100.000,0;
iif) considerada pro forma a cesséo pretendida, o conjunto de Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo devera gerar uma taxa de retorno minima de
1,40% ao més; iv) as CCBs correspondentes aos Direitos Creditérios a serem
cedidos ao Fundo devem possuir, individualmente, prazo méaximo de 96 meses
contados na respectiva Data de Aquisicdo ou prazo maximo correspondente ao
vencimento do prazo de duracdo da série de Cotas Seniores ou da classe de
Cotas Subordinadas Mezanino mais longa, o que for menor; v) a data do
vencimento da primeira parcela vincenda da respectiva CCB ndo podera ser
superior a 70 dias contados da respectiva Data de Aquisi¢do pelo Fundo; e vi)
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CondicBes de Cesséo:

Limites de Concentracgéo:

Periodo de Investimento:

Periodo de Desinvestimento:

Classes de Cotas:

Subordinacédo Minima:

os Direitos Creditorios oferecidos a cessao devem ter como Devedores pessoas
com idade abaixo de 83 anos completos quando do vencimento final da
respectiva CCB;

Em cada cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo, a Originadora devera
verificar, previamente a cessdo, se os Direitos Creditérios atendem
integralmente e de forma cumulativa a todas as seguintes Condi¢fes de Cesséo:
i) ter sido realizado, pela Originadora, o registro das respectivas CCBs no
respectivo Portal de Consignacdo, para fins de operacionalizacdo da
consignacdo em folha de pagamento do Devedor, a qual devera ter sido
devidamente autorizada pelo Devedor, cuja comprovacédo devera se dar pelo
meio aplicavel, conforme previsto no Contrato de Cesséao; ii) os Direitos
Creditorios oferecidos em cessdo ao Fundo e os respectivos Contratos de
Cessdo, no momento da aquisicdo pelo Fundo, ndo deverdo estar sob
gquestionamentos ou discuss@es judiciais, parcial ou totalmente, de que sejam
partes qualquer das Cedentes; iii) os Direitos Creditérios deverdao ser
representados pelas CCBs eletronicas provenientes de empréstimos feitos com
Consignacdo em folha de pagamentos dos Devedores e originados pela
Originadora; iv) os Devedores ndo poderdo estar inadimplentes em relacdo ao
Direito Creditério a ser adquirido pelo Fundo; v) os Direitos Creditérios
oferecidos em cessdo ao Fundo ndo poderdo estar vencidos e devem
necessariamente estar livres e desembaragados de quaisquer 6nus, gravames
ou restricdes de qualquer natureza, e a respectiva CCB ndo podera ter parcela
vencida e ndo paga, ho momento da cessdo ao Fundo, perante a Originadora
ou perante o Fundo; e vi) considerada pro forma a cessao pretendida, o conjunto
de Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo devera gerar uma taxa
de retorno média minima de 1,45% ao més, a ser verificada 90 dias a contar da
data da 12 Integralizacéo de Cotas;

Considerada pro forma a cessao pretendida, o limite maximo de concentra¢éo
dos Direitos Creditorios por Ente Consignante, em termos percentuais com
relagdo ao Patriménio Liquido do Fundo, serd o seguinte: Ente Consignante:
SIAPE com limite maximo de concentracdo em relacdo ao PL do Fundo de
100,0%, e Ente Consignante Forca Aérea Brasileira e Exército Brasileiro com
limite maximo de concentracdo em relagdo ao PL do Fundo de 30,0%. A
totalidade dos Direitos Creditérios devida por um Unico Devedor ndo podera
representar percentual superior a (a) 0,5% do PL do Fundo; (b) e R$ 100.000,00;

Periodo de 12 meses contado da data da 12 Integralizagao de Cotas;

Periodo iniciado apds o encerramento do Periodo de Investimento, durante o
gual serdo pagos os Direitos Creditorios, visando a liquidagdo do Fundo

Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior;

No minimo, 30,0% do PL do Fundo ser representado por Cotas Subordinadas
Mezanino e Cotas Subordinadas Junior, em conjunto e no minimo, 15,0% do PL
do Fundo ser representado por Cotas Subordinadas Junior.
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CARACTERISTICAS DAS COTAS CLASSIFICADAS

Cotas Seniores (12 Série)

Forma de colocacéo:
Quantidade de Cotas:
Valor unitério da Cota:
Valor da oferta:

Rentabilidade Alvo:

Prazo de Duracéo e Caréncia:

Amortizacao e Resgate:

Resgate

Oferta Publica com Esforgos Restritos (ICVM 476);
140.000;

R$ 1.000,00;

R$ 140.000.000,00;

CDI + 3,5% a.a.;

As Cotas Seniores da 12 Série terdo prazo de duragdo maximo de 108 meses e
prazo de caréncia do pagamento de amortizacdo de principal e juros de 12
meses contados da data de 12 Integralizacdo de Cotas;

Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no Regulamento, desde
gue o PL assim o permita e o Fundo conte com recursos suficientes, sera
promovida a amortizagdo de Cotas Seniores da 12 Série, em moeda corrente
nacional, no 5° Dia Util de cada més, apds encerrado o periodo de caréncia
previsto no item 2 da Minuta de Suplemento, em regime de caixa (principal e
rendimentos);

As Cotas Seniores da 12 Série serdo resgatadas ao término do prazo de duragao
maximo de 108 meses, ou em virtude da liquidagdo antecipada do Fundo.
Considerando que a amortizagdo das Cotas Seniores da 12 Série ocorrera em
regime de caixa, as Cotas Seniores da 12 Série poderdo ser resgatadas antes
do prazo estabelecido. Nesta hipétese, a Administradora fica autorizada a,
independentemente de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, realizar
todos os atos necessarios para o resgate das Cotas Seniores da 12 Série,
incluindo, sem limitagdo, informar a B3 - Segmento CETIP UTVM sobre a
respectiva nova data de vencimento.

Cotas Subordinadas Mezanino Classe A

Forma de colocagéao:
Quantidade de Cotas:
Valor unitério da Cota:
Valor da oferta:

Rentabilidade Alvo:

Prazo de Duracéo e Caréncia:

Amortizacdo e Resgate:

Oferta Publica com Esfor¢os Restritos (ICVM 476);
30.000;

R$ 1.000,00;

R$ 30.000.000,00;

CDI +6,5% a.a.;

As Cotas Subordinadas Mezanino da Classe A ter&o prazo de duracdo maximo
de 108 meses e prazo de caréncia do pagamento de amortiza¢do de principal e
juros de 12 meses contados da data de 12 Integralizacéo de Cotas;

Observada a ordem de alocacéo de recursos prevista no Regulamento, desde
gue o PL assim o permita e o Fundo conte com recursos suficientes, sera
promovida a amortizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino da Classe A, em
moeda corrente nacional, no 5° Dia Util de cada més, apds encerrado o periodo
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Resgate

de caréncia previsto no item 2 da Minuta de Suplemento, em regime de caixa
(principal e rendimentos);

As Cotas Subordinadas Mezanino da Classe A serdo resgatadas ao término do
prazo de duragao maximo de 108 meses, ou em virtude da liquidacéo antecipada
do Fundo. Considerando que a amortizagédo das Cotas Subordinadas Mezanino
da Classe A ocorrerd em regime de caixa, as Cotas Subordinadas Mezanino da
Classe A poderéo ser resgatadas antes do prazo estabelecido. Nesta hip6tese,
a Administradora fica autorizada a, independentemente de aprovacdo em
Assembleia Geral de Cotistas, realizar todos 0s atos necessarios para o resgate
das Cotas Subordinadas Mezanino da Classe A, incluindo, sem limitac&o,
informar a B3 - Segmento CETIP UTVM sobre a respectiva nova data de
vencimento.

Cotas Subordinadas Junior

Forma de colocacéao:

Quantidade de Cotas:
Valor unitério da Cota:
Valor da oferta:

Rentabilidade Alvo:

Prazo de Duracéo e Caréncia:

Amortizagdo e Resgate:

Resgate

As Cotas Subordinadas Junior da 12 Emissédo serdo objeto de distribuicao
privada, destinadas exclusivamente a Futuro Previdéncia;

100.000;

R$ 1.000,00;

R$ 100.000.000,00;

N&o ha;

As Cotas Subordinadas Junior terdo prazo de duragdo maximo de 108 meses e

prazo de caréncia do pagamento de amortizacdo de principal e juros de 12
meses contados da data de 12 Integralizagdo de Cotas;

As Cotas Subordinada Junior da 1* Emisséo serdo amortizadas, em moeda
corrente nacional, no 6° dia Util de cada més, ap6s encerrado o periodo de
caréncia previsto, em regime de caixa (principal e rendimentos), desde que
todas as condigbes a seguir sejam cumulativamente e integralmente
observadas: (a) realizada ap6s a amortizagdo da totalidade das Cotas Seniores
e das Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo para aquele més ou resgate
da totalidade das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagao; (b) considerada pro forma a amortizacéo das Cotas Subordinadas
Junior da 12 Emisséo, as Subordina¢g6es Minimas, a Reserva de Caixa previstos
em Minuta de Regulamento n&o fiquem desenquadrados; (c) considerada pro
forma a amortizagdo das Cotas Subordinadas Jinior da 12 Emissao, o indice de
Cobertura devera ser igual ou superior a 20,0%; (d) haja disponibilidade de
caixa; e (e) ndo esteja em curso qualquer Evento de Avaliagdo, Evento de
Liquidacao e/ou durante os procedimentos de liquidagao antecipada do Fundo;

As Cotas Subordinadas Juanior da 12 Emisséo seréo resgatadas ao término do
prazo de duragcdo maximo de 108 meses, ou em virtude da liquidagédo antecipada
do Fundo.
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CONSIDERAGOES SOBRE OS RATINGS PRELIMINARES

1.

10.

11.

12.

13.

Os ratings preliminares néo representam uma opiniao final sobre o risco de crédito das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino
e Cotas Subordinadas Junior a serem emitidas pelo FIDC Empirica Futuro Previdéncia Consignado Publico. Embora possa a vir a
ser utilizada para fins de emisséo e registro na Comisséo de Valores Mobiliarios e como fonte de apoio aos potenciais investidores
nafase de analise do ativo (pré-venda), as classificagdes preliminares ora indicadas ndo devem, em nenhuma hip6tese e sob qualquer
circunstancia, ser interpretada como uma opinido final da Austin Rating acerca do risco de crédito das Cotas a serem emitidas pelo
Fundo, visto que estd baseada em documentos e informagdes preliminares.

As atribuicdes de uma classificacéo final estdo condicionadas, essencialmente, ao recebimento por essa Agéncia dos instrumentos
definitivos que validem a estrutura da transagdo e as demais condigGes propostas no momento de sua indicacéo.

Para as atribuicdes de uma classificagcéo final seréo realizada uma nova reunido de Comité de Classificacdo de Risco. Assim, a data
das classificag@es final sera a data dessa nova reunido, e ndo a data de indicag&o dos ratings preliminares.

As eventuais alteragGes de participantes da estrutura do Fundo e nos termos propostos, assim como eventuais modificagdes nos
cenarios e projecdes considerados pela Austin Rating para a avaliagdo dos atuais e/ou potenciais ativos subjacentes, poderdo se
materializar na atribuicdo de uma classificacéo final diferente daquela ora indicada.

Apo6s as atribuicdes das classificagdes final, a cobertura analitica se estendera, ao menos, pelo prazo de 01 (um) ano contado da
data em que o contrato de prestagdo de servigos foi celebrado. O contrato atual tem vencimento em 09 de dezembro de 2022.

As opinides preliminares sobre o risco de crédito das Cotas tém validade de 90 (noventa) dias contados de sua indicacao, expirando-
se automaticamente em 18 de agosto de 2022.

N&o obstante o prazo e a data de vencimento das classificagdes preliminares, essa opinido podera ser revalidada e ter seu vencimento
prorrogado, mediante o pedido formal pelo solicitante/contratante do servigo.

Para a prorrogacao do prazo de vencimento das classificagdes preliminares, a Austin Rating reavaliara brevemente a proposta de
emissdo e a ocorréncia de qualquer tipo de alteracdo nos fatores que fundamentaram a opinido preliminares ora indicadas,
observando-se que:

i) Caso sejam mantidas as condi¢des originais da proposta de emissdo e do Fundo, essa agéncia estendera a data de vencimento
pelo prazo que julgar como sendo suficiente para o encerramento do processo de registro do Fundo e da emissao das Cotas.

ii) Caso tenham sido realizadas alteragdes na proposta de emissdo e do Fundo, sera iniciado um processo analitico para a
determinagcdo de uma nova classificagdo preliminar, o que podera resultar em uma classificagéo preliminar diferente dessa ora
indicada e incidir em custos adicionais ao contratante, conforme contrato de prestacé@o de servigos estabelecido.

Na hipétese de nédo ser realizada a solicitagdo formal de prorrogagdo de prazo das classificagdes preliminares pelo contratante /
solicitante do servigo, essa estard automaticamente vencida / expirada e ndo devera mais ser considerada para qualquer finalidade.

Dentro do horizonte de vencimento do contrato comercial, uma nova classificacao preliminar para a mesma proposta de emisséo pelo
Fundo poderéa ser requerida pelo contratante / solicitante do servigo, porém, ainda que néo haja alteragdo substancial na estrutura
originalmente proposta, esse passara a ser tratado como um novo processo analitico, para a determinagdo de uma nova classificagdo
preliminar, podendo resultar em um rating preliminar diferente desse ora indicado e, ainda, incidir em custos adicionais ao contratante,
conforme contrato de prestagéo de servigos estabelecido.

As classificacdes preliminares poder&o ser revistas ainda dentro de seu prazo de validade. Em que pese os ratings preliminares nao
ser acompanhado de uma perspectiva (essa é dada somente quando da atribuicédo da classificag&o final), uma revisdo dessa opinido
preliminar podera ser realizada pela Austin Rating nas seguintes situacdes:

i) Caso seja solicitada pelo contratante a revisdo com base na apresenta¢cdo de novas informagdes e/ou instrumentos que alterem
as condicdes e a estrutura originalmente analisadas;

ii) Caso os analistas responsaveis pelo acompanhamento da classificacdo preliminar obtenham de outras fontes confiaveis
qualquer tipo de informag&o que possa de alguma forma sensibilizar a opini&o ora indicada.

A eventual entrada destas classificages preliminares em processo de revisédo sera notificada pela Austin Rating ao lado do andncio
da propria classificacéo no site www.austin.com.br, na segéo especifica “Ratings Preliminares”, com a inscrigdo “EM REVISAO”.

As eventuais alterag6es decorrentes de processos de revisdo ou de inicio de novos processos analiticos serdo sempre relatadas em
versoes posteriores de relatérios de rating de crédito preliminares.
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INFORMAGOES REGULATORIAS COMPLEMENTARES

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

O Comité de Classificacéo de Risco que decidiu pela indicagéo das classificacdes de risco de crédito para as Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior do FIDC Empirica Futuro Previdéncia Consignado Publico (Fundo) reuniu-se,
via teleconferéncia, no dia 20 de maio de 2022. Esta reuniéo de comité esta registrada na Ata N° 20220520-24.

As classificagBes atribuidas estdo contempladas na “Escala Nacional de Ratings de Crédito de Cotas de FIDCs”, disponivel em:
https://www.austin.com.br/Escalas-de-Rating.html.

As classificagfes das Cotas decorrem da utilizacdo da metodologia genérica comumente aplicada por essa agéncia em suas
classificagbes de risco de crédito de Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios (FIDCs), disponivel em:
http://www.austin.com.br/metodologias.

Nao é a primeira vez que a Austin Rating classifica esta espécie de ativo e seus ativos subjacentes. Essa agéncia ja atribuiu
anteriormente classificagdes de risco de crédito para Fundos de Investimento em Direitos Creditérios lastreadas em créditos originados
de operacdes de empréstimo com consignacgao em folha de pagamento.

As classificages de risco de crédito atribuidas pela Austin Rating estao sujeitas a diversas limitagcdes, conforme descrito no final deste
documento (Disclaimers).

As fontes de informagdes foram consideradas confiaveis pela Austin Rating. Os analistas utilizaram informag8es provenientes do
Estruturador, da Gestora e da Cedente do Fundo.

As informagdes obtidas pela Austin Rating foram consideradas suficientes para a atribuicdo de uma classificagéo de risco de crédito.

As estimativas de inadimpléncia e niveis de perda do Fundo baseiam-se em metodologia propria, a qual considera as caracteristicas
de sua carteira atual e potencial e seu desempenho histérico e o desempenho de carteiras semelhantes disponiveis na base de dados
da Austin Rating.

O nivel de diligéncia da andlise para o produto financeiro estruturado foi adequado ao padrdo estabelecido pela Austin Rating. Foi
realizada analise sobre as informagdes recebidas acerca dos ativos subjacentes as Cotas classificadas do Fundo.

Apos a atribuicdo de uma classificagéo final, esta era revisada e atualizada trimestralmente, conforme previsto no item VIl do artigo
34 da instrucdo CVM n°356/01. Até o 45° (quadragésimo quinto) dia ap6s o encerramento do trimestre em analise, sera divulgado
Relatorio de Monitoramento, contendo a opinido atualizada da Austin Rating sobre o risco de default do Fundo em relagéo as Cotas
classificadas por ele emitidas. A Austin Rating salienta que poderdo ser realizadas ac¢des de rating a qualquer tempo, inclusive no
intervalo entre 0s monitoramentos trimestrais previstos.

A Austin Rating adota politicas e procedimentos que visam mitigar potenciais situagdes de conflitos de interesse que possam afetar o
desempenho da atividade de classificacdo de risco e seus resultados. O presente processo de classificagcéo de risco esta isento de
situacdes de potencial conflito de interesses, incluindo aquelas previstas na Instrugcdo CVM N° 521/2012.

Na data do presente relatério, a Austin Rating ndo presta qualquer servigo direto para a Empirica Investimentos Gestdo de Recursos
Ltda. e para empresas de controle comum, sécios e funcionarios desta, porém, atribui ratings de crédito para outros Fundos de sua
Gestdo, os quais podem ser consultados no website dessa agéncia, em: http://www.austin.com.br/Ratings-FIDCs.html. Essa agéncia
também néo presta qualquer servigo de rating direto para a BRL Trust DTVM., Administradora e Custodiante, e tampouco para partes
a esta relacionadas.

A Austin Rating e as partes a ela relacionadas, incluindo empresas de controle comum, sécios e funcionarios, ndo prestaram servigos
adicionais ao servigo de classificagdo de risco para o Fundo, nem sequer para qualquer outra parte relacionada a este Fundo nos
tltimos 12 meses.

O servigo de classificacéo de risco das Cotas foi solicitado em nome do Fundo por partes a ele relacionadas. Desse modo, houve
compensagcéo financeira pela presta¢do do servico.

As classificagdes foram comunicadas ao Contratante e a outras partes ligadas ao Fundo, via e-mail, em 23 de maio de 2022. Nao
foram realizadas alteragGes relevantes no contelido deste e nem tampouco promovida alteragdo nas classificages atribuidas
inicialmente em razdo dos comentarios e observagdes realizados pelo contratante.

Este documento é um relatério de classificacéo de risco de crédito, para fins de atendimento ao que disp6e o artigo 16 da Instrucéo
CVM N°521/12.
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DISCLAIMERS/AVISOS LEGAIS

A AUSTIN RATING NAO AUDITA AS INFORMAGOES UTILIZADAS PARA A ATRIBUICAO DE UMA CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO, NAO LHE SENDO
POSSIVEL ATESTAR A VERACIDADE DAS MESMAS. As classificagdes de atribuidas pela Austin Rating baseiam-se em informagées consideradas suficientes para a
emisséo de uma classificagdo, sendo tais informagdes coletadas de fontes consideradas confiaveis e fidedignas. Essas informagdes, incluindo todo o tipo de informacéo
confidencial, sdo analisadas na forma como s&o recebidas e, eventualmente, compiladas pelos analistas designados para a andlise, tomando-se os devidos cuidados
para que néo haja alteragéo no sentido ou significado das mesmas. N&o obstante os cuidados na obtengéo, cruzamento e compilacéo da informagéo para efeitos da
andlise de rating, a Austin Rating ndo pode se responsabilizar pela veracidade de referidas informagdes. A Austin Rating utiliza todos os esforgos para garantir o que
considera como nivel minimo de qualidade da informagdo para que se proceda a atribuicdo dos seus ratings, fazendo, sempre que possivel, a checagem dessas
informagdes com outras fontes também confiaveis. Contudo, a Austin Rating ndo faz a auditoria de tais informagdes e nem sempre pode realizar a verificagéo ou
confirmacgéo das informagdes recebidas durante um processo de rating, ndo lhe sendo possivel, desse modo, atestar a veracidade das mesmas.

AS CLASSIFICACOES DE RISCO DE CREDITO EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELA(S) EXPRESSA(S) NESTE DOCUMENTO, CONSISTEM
EM OPINIOES SOBRE A QUALIDADE DE CREDITO FUTURA DE UM EMISSOR E/OU EMISSAO, E NAO DEVEM SER ENTENDIDAS COMO SUGESTOES,
ACONSELHAMENTOS OU RECOMENDAGOES DE COMPRA, MANUTENGAO OU VENDA. As opinides e as eventuais simulagdes realizadas pela Austin Rating,
incluindo aquelas dispostas neste relatério, constituem-se meramente no julgamento da Austin Rating acerca da capacidade e da vontade futuras de um emissor em
honrar suas obrigacdes totais e/ou especificas, sendo tal julgamento expresso por meio de simbolos (letras), que consistem graduagGes dentro de escalas absoluta
(global) ou relativa (nacional). A Austin Rating ndo utiliza nessas escalas as definicdes de “grau de investimento” e de “grau especulativo”. Essa agéncia entende nédo
caber a ela, mas sim aos agentes de mercado, a definicdo de quais graduagdes podem ser considerados como “grau de investimento” e de “grau especulativo”. A
determinag&o de uma classificagéo de risco pela Austin Rating néo consiste e ndo deve ser considerada como sugestéo ou recomendagao de investimento, manutencéo
ou desinvestimento. A Austin Rating ndo presta servigos de consultoria de investimento. AS OPINIOES EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUSIVE AQUELAS
CONTIDAS NESTE RELATORIO, NAO DEVEM SUBSTITUIR A ANALISE E O JULGAMENTO PROPRIOS DOS USUARIOS DOS RATINGS, ESPECIALMENTE DOS
INVESTIDORES.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO DA AUSTIN RATING NAO PRESSUPOEM A CERTEZA DE FATOS. As opinides externadas pela Austin Rating em
seus relatérios de classificac@o de risco referem-se a qualidade crediticia futura, incorporando determinadas suposi¢des e previsdes sobre eventos futuros que podem
ndo se concretizar (tornarem-se fatos). Desse modo, a despeito de estarem baseadas em informagdes e fatos presumidamente verdadeiros, as classificacdes podem ser
afetadas por acontecimentos futuros ou condi¢des nao previstas no momento de uma agao de rating.

AS CLASSIFICACOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING SAO OPINIOES VALIDAS EXCLUSIVAMENTE PARA A DATA EM QUE SAO
EMITIDAS. A Austin Rating possui mecanismos de vigilancia apropriados e envida seus melhores esforgos para que suas opinides (ratings) estejam atualizadas,
programando revisdes com o menor intervalo de tempo possivel entre elas e fazendo revisdes ndo programadas sempre que de conhecimento de fato novo e relevante.
Contudo, essa agéncia ndo pode assegurar que todas as informacdes, especialmente aquelas de carater néo publico, estejam refletidas tempestivamente em suas
classificacdes, ou que fatos supervenientes a emissdo de uma determinada classificagdo de risco néo afetem ou afetardo a classificagdo de risco. As classificacdes e
demais opinides que a sustentam refletem a percepcdo do Comité de Classificagdo de Risco dessa agéncia exclusivamente na data em que as mesmas sdo emitidas
(data de emisséo de relatérios, informativos e outros documentos oficiais).

OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING ESTAO SUJEITOS A ALTERACOES E PODEM, INCLUSIVE, SER SUSPENSOS DENTRO DE UM
PRAZO DE VIGENCIA DE UM CONTRATO. As classificagdes podem ser alteradas ou retiradas a qualquer momento e por diversas razées, de acordo com os critérios
metodoldgicos da Austin Rating para o tipo de emissor / emisséo classificado. Uma classificagdo pode ser suspensa e/ou a retirada nas hipéteses em que a Austin Rating
identificar: (i) a auséncia de informagdes fidedignas e/ou suficientes para a continuidade da analise, quando ainda ha contrato comercial vigente; (ii) a existéncia de
potencial conflito de interesses; e/ou (i) a ndo existéncia e/ou ndo disponibilizagéo de informagdes suficientes para realizagdo de referida anéalise e emisséo do rating.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING NAO DEVEM SER COMPARADAS A CLASSIFICAGOES ATRIBUIDAS POR
OUTRAS AGENCIAS CLASSIFICADORAS DE RISCO. Em que pese a simbologia adotada pela Austin Rating seguir intencionalmente o padrdo adotado pela maioria
das agéncias classificadoras de risco atuantes sob a jurisdi¢éo local, suas classificagdes ndo devem ser diretamente comparadas as classificagées de outras agéncias de
rating, uma vez que suas definicdes de default e de recuperagao ap6s default e suas abordagens e critérios analiticos séo proprios e diferem daqueles definidos e aplicados
por outras agéncias.

OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING NAO CONSIDERAM O RISCO DE PERDA DERIVADO DE OUTROS RISCOS QUE NAO O RISCO DE
CREDITO, A NAO SER QUE TAIS RISCOS SEJAM ESPECIFICAMENTE MENCIONADOS EM SEUS RELATORIOS E PARECERES FORMAIS. N4o obstante a Austin
Rating dedicar-se a analisar e ponderar todos 0s riscos inerentes a um emissor e/ou emissao, incluindo riscos de natureza juridica e moral, a fim de identificar seu impacto
sobre o risco de crédito, as opiniées quanto aos riscos de mercado e liquidez de ativos classificados, por exemplo, ndo fazem parte do escopo da andlise e, por isso, ndo
séo consideradas na classificacdo de risco de crédito. Caso solicitado pelo contratante, a Austin Rating pode fazer analises especificas quanto a riscos de mercado e
liquidez de determinados ativos, sendo nesses casos referida avaliagdo sempre sera segregada da andlise do risco de crédito e identificada como tal.

OS RATINGS E DEMAIS COMENTARIOS EMITIDOS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELES CONTIDOS NESTE DOCUMENTO, REFLETEM OPINIOES DO
COMITE DE CLASSIFICAGAO DE RISCO DA AUSTIN RATING, E NAO A OPINIAO DE UM INDIVIDUO OU DE UM GRUPO DE INDIVIDUOS INDISTINTO. As decisdes
sobre classificagdes de risco de crédito séo tomadas por um Comité de Classificagdo de Risco, seguindo metodologias e critérios padronizados para cada tipo de emissor
e/ou emissdo. Em seus relatérios, informativos e outros documentos oficiais com opinides de crédito, a Austin Rating divulga os nomes de analistas e membros do Comité
de Classificacéo de Risco com a finalidade de cumprimento ao disposto no Item | do Artigo 16 da Instru¢gdo CVM 521/2012, assim como com o objetivo de favorecer a
comunig&o com os contratantes, investidores e demais usuarios de seus ratings, exclusivamente no que diz respeito a dividas e comentérios ligados a assuntos analiticos
decorrentes da leitura e do entendimento de seus relatérios e pareceres formais por essas partes. Ndo obstante a existéncia de um canal aberto com os analistas, estes
estdo orientados a ndo comentarem sobre os ratings emitidos e a ndo emitirem opinides pessoais acerca dos riscos, sendo que, caso o fagcam, tais comentarios e opinides
jamais devem ser entendidos como a opinido da Austin Rating. Do mesmo modo, os analistas e demais colaboradores identificados neste relatério, embora estejam
diretamente envolvidos no processo de andlise, ndo sdo os Unicos responsaveis pelas opinides e, portanto, ndo devem ser responsabilizados individualmente por qualquer
erro ou omissdo eventualmente observados neste, nem tampouco pela classificagdo atribuida.

A AUSTIN RATING NAO ASSESSORA E/OU PARTICIPA DE PROCESSOS DE COLOCAGAO E DE DISTRIBUIGAO E NEM PARTICIPA DE “ROAD SHOWS” PARA
A VENDA DE ATIVOS POR ELA CLASSIFICADOS E, AINDA, SEUS RELATORIOS NAO DEVEM, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SUBSTITUIR OS PROSPECTOS
E OUTROS DOCUMENTOS, OBRIGATORIOS POR LEI OU NAO, RELACIONADOS A UMA EMISSAO.

EM NENHUMA HIPOTESE E SOB NENHUMA CIRCUNSTANCIA, A AUSTIN RATING E/OU SEUS SOCIOS, DIRETORES E DEMAIS COLABORADORES DEVEM
SER RESPONSABILIZADOS DE QUALQUER FORMA, DIRETA OU INDIRETAMENTE, POR DANOS DE QUAISQUER ORDEM E NATUREZA, INCLUINDO, POREM
NAO LIMITANDO-SE A PERDA DE LUCROS E RENDIMENTOS E CUSTOS DE OPORTUNIDADE QUE SEJAM DECORRENTES DO INVESTIMENTO EM
EMISSORES E OU TITULOS E VALORES MOBILIARIOS POR ESSES EMITIDOS QUE MANTENHAM OU TENHAM MANTIDO A QUALQUER TEMPO
CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO DEFINITIVA OU PRELIMINAR PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO A(S) CLASSIFICAGAO(OES) EXPLICITADA(S)
NESTE DOCUMENTO. DO MESMO MODO, A AUSTIN RATING SE ISENTA DE TODO E QUALQUER TIPO DE DANO OCASIONADO A TERCEIROS POR
QUALQUER OUTRO TIPO DE CONTEUDO PUBLICADO EM SEUS RELATORIOS E INFORMATIVOS E EM SEU WEBSITE, BEM COMO POR AQUELES
DECORRENTES DE ATRASO NA DIVULGAGAO DE OPINIOES ATUALIZADAS.

© 2022 Austin Rating Servigos Financeiros Ltda. (Austin Rating). Todos os direitos reservados. TODAS AS INFORMAGCOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO SAO
PROTEGIDAS POR LEI. NENHUMA PARTE DESTE DOCUMENTO PODERA SER COPIADA, REPRODUZIDA, REEDITADA, TRANSMITIDA, DIVULGADA,
REDISTRIBUIDA, REVENDIDA OU ARMAZENADA PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER FIM, NO TODO OU EM PARTE, EM QUALQUER FORMA OU
POR QUALQUER MEIO QUE SEJA, ELETRONICO OU MECANICO, INCLUINDO FOTOCOPIA, GRAVAGAO OU QUALQUER OUTRO TIPO DE SISTEMA DE
ARMAZENAMENTO E TRANSMISSAO DE INFORMAGAO, E POR QUALQUER PESSOA SEM PREVIO CONSENTIMENTO POR ESCRITO DA AUSTIN RATING
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