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Muiltis brasileiras retomam presenca no
exterior com maior investimento em sete
anos
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Maior parte das aquisices da Ambipar foi no exterior. Foto: Ambipar/Divulgacdo

Um ano depois de a chegada da pandemia levantar uma onda de repatriaco de capital, as multinacionais
brasileiras voltaram a investir com intensidade no exterior. Em termos liquidos — ou seja, ja descontando o
dinheiro que volta ao Brasil -, os investimentos em negdcios fora do Pais ja passam de US$ 13 bilhdes em 2021, no
maior montante, entre periodos equivalentes, em sete anos.

Saiba mais: Empresas brasileiras recebem investimento de fundos globais — e avancam forte no
exterior

Com a reabertura de paises onde a imunizagio evoluiu mais rapido do que no Brasil, as empresas estao agora
retendo dinheiro em operacdes estrangeiras, reinvestindo 93% do lucro gerado por elas. £ uma situacio que
contrasta com o que acontece nas filiais de grupos internacionais no Brasil: mais da metade do lucro obtido aqui
tem ido neste ano aos cofres dos controladores no exterior.

Os dados, relativos ao primeiro semestre deste ano, fazem parte das contas externas do Banco Central (BC). Nos
quatro primeiros meses de pandemia, entre marco e junho de 2020, US$ 23 bilhdes voltaram ao Brasil em razao
de negocios vendidos no exterior e transferéncias de recursos, tanto lucro quanto dinheiro em caixa, das filiais a
suas matrizes.

Investimentos brasileiros no exterior - em US$ milhdes*
Lucro das filiais

Ano  Investimento direto no exterior  Reinvestimento  Remessas ao Brasil
2010 13.710 4912 296
2011 7.509 6.197 690
2012 -3.640 -3.008 4.161
2013 11.693 3.214 166
2014 14.528 450 674
2015 6.109 -2.614 1.330
2016 6.913 2.076 1.690
2017 3.258 1.520 696
2018 -6.805 1.376 1.433
2019 11.262 7.904 1.586
2020 -12.909 -3.241 7477
2021 13.427 10.249 818
Fonte; Banco Central (BC). *dados de janeiro a junho de cada ano

Na diregao contraria, o fluxo deste ano indica que as multinacionais brasileiras estdo recompondo posi¢oes no
exterior. Ao mesmo tempo em que a volta de mercados internacionais demanda investimentos, ha menor
necessidade de reforcar o caixa no Brasil ap6s a travessia da fase mais aguda da crise sanitaria.
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Especialistas também entendem que as empresas nao tém hoje urgéncia em trazer recursos gerados fora do
Brasil. Primeiro porque o quadro fiscal delicado e as tensoes politicas ndo sugerem que os ddlares que elas tém no
exterior vao perder abruptamente valor. Segundo porque o crescimento da economia brasileira caminha para se
acomodar abaixo da média internacional, tornando menos interessante deslocar para ca recursos aplicados em
economias de maior potencial.

De acordo com levantamento feito pela Austin Rating com base em previsées de mercado para a economia
brasileira e do Fundo Monetario Internacional (FMI) para as demais economias, 170 paises devem crescer mais
do que o Brasil nos préximos dois anos.

Crescimento global mais forte que brasileiro é visto como oportunidade por empresas

“Na comparacio com paises emergentes, principalmente do leste europeu e do sudeste asidtico, ou mesmo
vizinhos como Chile e Colombia, o pés-pandemia no Brasil é de crescimento mais lento. Seguimos com riscos

fiscais e as reformas nao evoluiram na velocidade ideal”, diz o economista-chefe da Austin Rating, Alex Agostini.
[ e e s e

“As empresas buscam oportunidades e, enquanto uma parte do mundo emergente cresce rapido, a gente volta, em
2022, a ter o padrio de crescimento modesto de anos anteriores. O félego do Brasil é curto”, diz.

Dos US$ 13,4 bilhdes investidos por companhias brasileiras no exterior entre janeiro e junho deste ano, US$ 10,2
bilhGes — ou seja, trés quartos — sio lucros gerados pelas filiais que foram reinvestidos. Na série estatistica do BC
iniciada em 2010, trata-se do maior valor reinvestido no exterior por empresas residentes no Brasil, sendo
complementado por outros US$ 3,4 bilhoes que, de fato, sairam do Brasil. O saldo dos investimentos totais ainda
tem um desconto de US$ 191 milh6es em func¢io das transferéncias entre empresas de um mesmo grupo
econOmico, as chamadas operacgdes intercompany, que mostram até aqui mais regressos do que envio de capital

ao exterior.

“As empresas brasileiras atravessam crises desde 2014, estdo descapitalizadas. Entdo, a maneira de se expandir
negocios 1a fora é deixar o dinheiro por 14”, avalia Robson Gongalves, consultor e professor dos MBAs da
Fundacéo Getulio Vargas (FGV).

Outro possivel motivo citado para explicar a retenc¢do de dinheiro no exterior esta associado a perspectiva de
retirada dos estimulos monetarios, que colocaram os juros de economias desenvolvidas perto do zero no
enfrentamento do choque da pandemia. Agora, com os juros pressionados — dada, portanto, a tendéncia de
elevacdo do custo de capital -, mais empresas estariam fazendo caixa para nio captar dinheiro com bancos a taxas

mais altas adiante.

“As economias estao crescendo mais, reabrindo mais, precisando de mais capital e, por outro lado, os juros
podem também subir mais. Sob o risco de aumento dos juros diante, principalmente, da diminuigao, cada vez

mais proxima, da expansao monetaria nos Estados Unidos, pode ser que as empresas estejam dando preferéncia a
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Esta reportagem foi publicada no Broadcast+ no dia 05/08/2021, 4s 13:47:10 .

O Broadcast+ é uma plataforma lider no mercado financeiro com noticias e cotacoes em tempo real, além de
andlises e outras funcionalidades para auxiliar na tomada de decisdo.

Para saber mais sobre o Broadcast+ e solicitar uma demonstragdo, acesse
Contato: colunabroadcast@estadao.com

Siga a @colunadobroad no Twitter
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