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Mercado aposta em nova queda da
Selic na proxima quarta-feira

Banco Central deve promover nova queda da Selic na proxima quarta-feira, baixando a taxa para 4,5% ao ano. Analistas,
porém, acreditam que, com inflacdo mais pressionada, espaco para novas reducoes em 2020 ficou menor

@ Simone Kafruni

postade em 07/12/2019 07:00

0 Banco Central decide, na proxima semana, os rumos da taxa basica de juros (Selic). A instituicdo
ja indicou que deve promover mais uma reducao de 0,5 ponto percentual, de 5% para 4,5% ao ano,
0 que renovaria a minima histdrica. Para especialistas, mesmo diante da subida da inflag¢do e do
ddlar, a autoridade monetaria deve sustentar o corte. No entanto, a reducdo deve ficar por ai,
estimam. Como o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) acelerou de 0,10% em
outubro para 0,51% em novembro, maior resultado para o més desde 2015, o espago para novas
quedas da Selic no préximo ano, como alguns economistas chegaram a cogitar, encolheu.

Mais do que a decisdo do Comité de Politica Monetaria (Copom), na reunido marcada para os
proximos dias 10 e 11, a expectativa dos analistas é pelo contetido do comunicado que sera divulgado
apo6s o encontro. Para o economista-chefe da Necton, André Perfeito, o corte de 0,50 ponto percentual
deve ocorrer. “Vamos ver como o BC vai encaminhar a discussdo para o ano que vem. Como temos
uma retomada da atividade econdmica, com indicadores industriais em recuperacao e o PIB (Produto
Interno Bruto) mais forte, isso pode colocar um freio nas quedas”, avaliou. “A Selic deve ficar em 4,5%
ao ano em 2020”, estimou.

Newton Rosa, economista-chefe da SulAmérica Investimentos, tem a mesma opiniao. “O corte de 0,50
ponto percentual esta contratado. O que pode mudar é a continuidade do ciclo de reducao da Selic.
Deve estacionar em 4,5% por conta da atividade econdmica mais forte e mais dindmica e da pressao
inflacionaria. Diante do choque de oferta, como da carne, o BC pode se mostrar mais cauteloso nos
proximos movimentos”, avaliou. Rosa lembrou que algumas instituicdes chegaram a cogitar que a
Selic poderia cair para 3,75% em 2020. “Isso nao deve acontecer. Por isso, o comunicado sera mais
importante do que a decisao”, disse.

Fatores

0 economista-chefe da Austin Rating, Alex Agostini, explicou que a politica monetaria é apoiada
sobre fatores estruturais, e ndo conjunturais, como essa alta pontual do custo de vida. “A expectativa
de inflacao estd ancorada bem abaixo do centro da meta, de 4,25% para 2019 (4% para 2020 e 3,75%
em 2021”, alertou. Agostini prevé que o BC vai ficar mais cauteloso, mas promovera a queda para
4,5% ao ano, mantendo estavel por um bom tempo. “A projecao de inflacdo do mercado era 3,52%
para 2019. Deve sofrer ajuste e fechar entre 3,80% e 3,90%. A nossa estimativa é de 3,89% em 2019
e de 3,74% em 2020”, afirmou. indices abaixo do centro da meta.

“Quando virar o semestre, o BC passa a olhar para o ano seguinte. Com a retomada da atividade
econOmica, a partir de julho, estara mirando 2021, quando a meta é mais estreita, e o Copom tera que
ser mais cirurgico. Por isso, o ciclo de alta deve se iniciar em junho, com 0,25 ponto a cada reuniao”,
estimou Agostini. Como sdo cinco reunioes, a Selic fecharia em 6% ao ano em 2020, no entender do
economista.



