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A Austin Rating divulga hoje (23/abr) a revisdo das projecdes para as principais variaveis macroeconémicas"..a
para os anos de 2025 e 2026. Em relacdo ao relatoério anterior publicado em 20/dez/24, houve alteracbes
principalmente nas projecdes para taxa de inflacdo (IPCA) e taxa de juros, que se deterioraram
substancialmente, além de ajustes nas projecdes para os resultados fiscais, inclusive com ligeira melhora.
Para os demais indicadores do setor externo, crédito e mercado de trabalho, os ajustes foram marginais.

Como exposto no relatério anterior, o cendrio macroeconémico doméstico e global sera muito desafiador
para o biénio 2025-2026 e, nas palavras do BACEN: “adverso”; com fortes emocgdes sobre a nova gestao de
Donald Trump e sua postura protecionista: “America First” e “Make America Great Again”.

O FMI publicou na ultima terca-feira (22/04) seu tradicional relatério: World Economic Outlook (WEQ), que
contém as projecdes atualizadas de crescimento do PIB para as principais economias do mundo. O Fundo
ja inseriu nas projecdes os efeitos colaterais da politica protecionista de Trump, bem como faz alertas
sobre os riscos da aplicacao dessa politica tarifaria.

No relatério WEO, o FMI diz que as projecdes de crescimento global foram significativamente revisadas

para baixo em relacdo as projecdes divulgadas em jan/25 e justificou que o principal driver foi a politica

tarifaria imposta em niveis jamais vistos em mais de um século. O Fundo reforca que: “nesse momento

. critico, os paises devem trabalhar de forma construtiva para promover um ambiente comercial estavel e
. _previsivel e facilitar a cooperagéo internacional”.
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FMI/WEO: um momento critico em meio a mudancas politicas

Crescimento Global: o FMI revisou para baixo a expectativa de crescimento global, com estimativa de \
2,8% para 2025 e 3,0% para 2026, ante projecdes de expansao 3,3% para 2025 e também para 2026
estimadas no relatério de jan/25.

o Emergentes versus Desenvolvidos: a revisao das projecoes de expansao do PIB para esses
dois grupos foi relativamente pequena. O grupo dos Emergentes devera crescer 3,7% em 2025
contra 4,2% estimados anteriormente (recuo de 0,5 p.p.), com destaque negativo para o
México que deve amargar retracao de 0,3% no PIB, segundo o FMI. J& o grupo dos paises
Desenvolvidos devera crescer 1,4% ante projecao de 1,8%, com destaque negativo para os
EUA.

o EUA versus China: considerando a revisao das projecdes de expansao do PIB, os EUA levam a
pior na queda de brago com a China. Para o FMI, o PIB norte-americano devera crescer 1,8%,
com recuo de 0,9 p.p. frente a estimativa de jan/25 (2,7%), enquanto o PIB chinés deve se
expandir 4,0% contra 4,6% estimados no relatorio anterior.
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Desempenho do PIB Brasil: O PIB nacional deve apresentar crescimento da ordem de 1,8% em 2025 e
1,7% em 2026, metade da média de crescimento observada no periodo 2021-2024: 3,6%, refletindo
os efeitos contracionistas da politica monetaria em curso. Porém, nossas estimativas estao com viés
de baixa em virtude dos efeitos colaterais, ainda incertos, das acdes protecionistas dos EUA. Para o
FMI, o Brasil devera crescer 2,0%.

Taxa de inflagao (IPCA): a taxa de inflacdo medida pelo IPCA deve encerrar 2025 ao redor de 5,4% e
2026 em 4,1%. Com a pressao altista ainda em curso dos precos dos servicos e dos alimentos, e sob o
novo sistema de metas para inflacdo, que substituiu o ano-calendario pela meta continua!, a Austin
Rating prevé que o presidente do BACEN, Gabriel Galipolo, enviara a “Carta Aberta explicando a
inflacdo acima do limite superior do intervalo de tolerancia da meta em 2025” ao presidente do
Conselho Monetario Nacional (CMN), Fernando Haddad, atual Ministro da Fazenda, e, no mesmo
documento, deve informar quais providéncias a serem tomadas para “assegurar o retorno da inflagcao
aos limites estabelecidos da meta para inflacao” que, basicamente, se restringe as acdes de politica
monetaria focada na calibragem dos juros.

1/ Meta Continua se refere a inflagdo acumulada em doze meses, apurada més a més. Ou seja, todo més, a inflagdo acumulada em doze
meses é comparada com a meta e seu intervalo de tolerancia. Assim, a verificagdo ndo fica mais restrita ao més de dezembro de cada ano.
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Taxa de juros (Selic Meta): a taxa basica Selic deve atingir seu pico em 15% ao ano na reunido de
jun/25 e permanecer nesse nivel ao menos até a reunido de mar/26, quando deve iniciar o processo
de afrouxamento monetario e encerrar 2026 com taxa em 12% a.a. Entretanto, esse cenario, por ora,
nao contempla um agravamento da crise comercial entre EUA e China que pode acelerar o processo
de desaquecimento econémico global e colocar a economia brasileira em estado recessivo. Portanto,
a priori, a Austin Rating segue com o cendrio para a taxa de juros basica com foco no objetivo de
colocar a trajetdria da inflacdo em convergéncia com os limites de tolerancia com a maior brevidade
possivel, ainda que o nivel de juros exigido para colocar a inflagdo mais préxima do centro da meta
seria 16%, porém, a autoridade monetaria ndo parece estar convencida que isso seja hecessario.

Taxa de cambio (R$/USS): apesar da forte volatilidade vivida pelas moedas dos paises emergentes nos
ultimos meses, e ainda que seja uma tarefa ardua projetar qual sera o nivel da cotacao do Real para os
proximos meses, a Austin Rating estima que o Real encerrara 2025 com cotacao nominal ao redor de
RS/USS 5,85 e no final de 2026 em RS/USS 5,80, refletindo o risco de agravamento das perspectivas
fiscais no Brasil e, mais recentemente, as incertezas do ambiente global, com destaque para a queda
de braco entre Washington e Pequim. Mas, vale destacar que nossa projecdo para a taxa de cambio

\._tem viés de baixa em virtude do aumento potencial de risco de recessdo nos EUA.
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Resultado Primario do Governo Central: o resultado primario do governo central deve apresentar
superdvit de RS 38,2 bilhdes em 2025, segundo apresentou o governo no PLDO 2026, indicando
melhora em relacdo a 2024 (déficit de RS 11,03 bilhdes). Para a Austin Rating, o governo tera
dificuldades em cumprir a meta fiscal indicada no PLDO 2026 em virtude da forma¢ao de um cenario
de desaceleracao economica global, politica monetaria restritiva internamente e pelas acdes da
politica fiscal ainda expansionista (ex: uso dos bancos publicos para alavancar o crédito, ampliacao dos
programas de transferéncia de renda, isencdo de IR sobre salarios até RS 5,0 mil, entre outras).
Portanto, muito provavelmente, o governo tera que recorrer a medidas parafiscais para cumprir a
meta do arcabouco, fato que deteriora sua credibilidade junto aos agentes econémicos.

Divida Bruta/PIB: com a expectativa de resultado fiscal deficitario, a projecdo para a relacdo Divida
Bruta/PIB segue se deteriorando, mesmo que de forma moderada. Apesar da ligeira melhora da
projecdo da relacdo Divida Bruta/PIB em relacdo ao relatdrio anterior, a Austin Rating estima que a
relacdo Divida Bruta/PIB devera atingir 80,5% em 2025 e 84,0% em 2026, contrariando o que consta
no PLDO 2026 que indica projecao acima de 84% somente em 2028.

Alex Agostini
7 Economista—chefe
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Contas Nacionais - PIB
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PIB

(Taxa de crescimento acumulado em 4 trimestres moveis)
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PIB CONSUMO DAS FAMILIAS

(Taxa de Crescimento Real)
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PIB TAXA DE INVESTIMENTO — FBCF
(Em % do PIB)
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PIB BRASIL: PARTICIPACAO NO PIB GLOBAL PELA PPC

(PPC = Paridade do Poder de Compra)
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(Taxa de variacao no ano)
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IPCA — NUCLEO DE INFLACAO POR MEDIAS APARADAS

(Taxa de variacao no ano)
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IPCA — NUCLEO DE INFLACAO POR MEDIAS APARADAS

(Taxa de variacao acumulada em 12 meses)
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IPCA — INDICE DE DIFUSAO

(Taxa media no ano)
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IPCA — INDICE DE DIFUSAO

(Taxa media em 12 meses)
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(Taxa de variacao no ano)

Fonte: FGV

23,1%

17,7%

o1 11,3% 10,7%
y 1 /0 0,
7,9% 8,1% 7.2% 7.1% T:7% 6,9%

5,0% 5,5% 289 5,0%
,O /0

_0 A°
1.4% 0,4%

-3,3%

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
(e) (e)

PA AUSTIN

(e) Estimativa: Austin Rating



PA AUSTIN
IPA-DI

(Taxa de variacao no ano)
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(Taxa de variacao no ano)
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IC-Br - INDICE DE COMMODITIES BRASIL - AGROPECUARIA
(Taxa de variacao no ano)
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IC-Br - INDICE DE COMMODITIES BRASIL - ENERGIA

(Taxa de variacao no ano)
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Taxa de Juros



TAXA DE JUROS NOMINAL = SELIC META

(Var.% ao ano — Final de Periodo)

Fonte: BACEN
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(e) Estimativa: Austin Rating



PA AUSTIN

R A T I N G

TAXA DE JUROS REAL - SELIC / IPCA

(Var.% ao ano — Final de Periodo)
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Fonte: BACEN (e) Estimativa: Austin Rating



§3 AUSTIN

CARRY TRADE: GLOBAL BONDS 10Y BRASIL vs EUA

(Diferenca em pontos percentuais)
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Fonte: Federal Reserve e BACEN
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Elaboragdo: Austin Rating
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Contas Publicas
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PA AUSTIN

RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO CENTRAL
(Em % do PIB)
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Fonte: BACEN (e) Estimativa: Austin Rating



Ps AUSTIN

RESULTADO FISCAL CONSOLIDADO DO SETOR PUBLICO
(Em % do PIB)
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Fonte: BACEN (e) Estimativa: Austin Rating



Ps AUSTIN

RESULTADO FISCAL CONSOLIDADO DO SETOR PUBLICO
(Em R$ Bilhdes)
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Fonte: BACEN (e) Estimativa: Austin Rating



#3 AUSTIN

R A T I N G

DIVIDA BRUTA DO GOVERNO GERAL
(Em % do PIB)
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Fonte: BACEN (e) Estimativa: Austin Rating



PA AUSTIN

R A T I N G

DIVIDA LIQUIDA DO GOVERNO GERAL
(Em % do PIB)
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60,4%
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Fonte: BACEN (e) Estimativa: Austin Rating



3 AUSTIN

DIVIDA LIQUIDA DO GOVERNO GERAL
(Em R$ Bilhdes)
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Fonte: BACEN (e) Estimativa: Austin Rating



PA AUSTIN

R A T I N G

CARGA TRIBUTARIA BRASILEIRA DO GOVERNO GERAL

(Porcentagem da aliquota média)
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Fonte: CTB - STN (e) Estimativa: Austin Rating
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Mercado de Trabalho



PA AUSTIN

TAXA DE DESEMPREGO - PNAD
(Em % da PEA)
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Fonte: IBGE
PEA — Populagdo Economicamente Ativa (e) Estimativa: Austin Rating



#3 AUSTIN

RENDIMENTO MEDIO REAL HABITUALMENTE RECEBIDO
(Em RS$, a precos de Dez/2024)
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Fonte: IBGE (e) Estimativa: Austin Rating
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1 A I I N G

RENDIMENTO MEDIO REAL HABITUALMENTE RECEBIDO

(Var.% no ano)
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Fonte: IBGE (e) Estimativa: Austin Rating



P's AUSTIN
POPULACAO OCUPADA

(Var.% no ano)

Contingente de 103,818
milhdes de pessoas em
Dez/24
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Fonte: IBGE (e) Estimativa: Austin Rating



PA AUSTIN

R A T I N G

MASSA REAL DE SALARIOS

(Var.% no ano)
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Fonte: IBGE (e) Estimativa: Austin Rating
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Crédito e Inadimpléncia



PA AUSTIN

TOTAL DE CREDITO NO SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL
(Em R$ Bilhdes)
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Fonte: BACEN (e) Estimativa: Austin Rating



PA AUSTIN

TOTAL DE CREDITO NO SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL
(Em % do PIB)
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Fonte: BACEN (e) Estimativa: Austin Rating



TOTAL DE CREDITO PRIVADO
(Em % do PIB — Base: 2023)

Fonte: BANCO MUNDIAL
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R A T I N G



PA AUSTIN

TOTAL DE CREDITO NO SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL

(Em R$ Bilh6es) - Recursos Livres

Fonte: BACEN
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P's AUSTIN
SPREAD BANCARIO

(Em Ponto Percentual)
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Fonte: BACEN (e) Estimativa: Austin Rating
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(Em Ponto Percentual)
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Ps AUSTIN
TAXA DE INADIMPLENCIA

(Em % do total de crédito - Recursos Livres)
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9,6%

5,2% 4% 539,

4,1% 4,1% 4.0%

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
(e) (e)

Fonte: BACEN (e) Estimativa: Austin Rating
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Contas Externas



PA AUSTIN

BALANCA COMERCIAL - SALDO
(Em US$ Bilhdes)

98,9

74,6
67,0 6
58.0 61,4 62,

477 46,7 90,4
40,0

29,8
24,8 25,5
20,3 19,5 19,7

2,6

-3,9
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
(e) (e)

Fonte: SECEX (e) Estimativa: Austin Rating



PA AUSTIN

BALANCA COMERCIAL — EXPORTACOES E IMPORTACOES

(Em US$ Bilhdes)

Exportacoes
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PA AUSTIN

R A T I N G

BALANCO DE PAGAMENTOS - TRANSA(;@ES CORRENTES
(Em US$ Bilhdes)
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Fonte: BACEN (e) Estimativa: Austin Rating



PA AUSTIN

R A T I N G

BALANCO DE PAGAMENTOS — TRANSACOES CORRENTES
(Em % do PIB)
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R A T I N G

INVESTIMENTO ESTRANGEIRO DIRETO - |IED
(Em US$ Bilhdes)
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Fonte: BACEN (e) Estimativa: Austin Rating
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R A T I N G

RESERVAS INTERNACIONAIS
(Em US$ Bilhdes)

373 374 375
352 359 364 354 365 357 356 362 355

395 330

289

239

194
180

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
(e) (e)

Fonte: BACEN (e) Estimativa: Austin Rating



PA AUSTIN

R A T I N G

DIVIDA EXTERNA TOTAL
(Em US$ Bilhdes)
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R A I I N G

DIVIDA EXTERNA TOTAL
(Em % do PIB)
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Fonte: BACEN (e) Estimativa: Austin Rating
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R A T I N G

ICC - INDICE DE CONFIANCA DO CONSUMIDOR
(Em pontos — Média Anual)
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Fonte: FGV (e) Estimativa: Austin Rating



PA AUSTIN

IEC - INDICE DE EXPECTATIVAS DO CONSUMIDOR
(Em pontos — Média Anual)
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R A T I N G

ICI - INDICE DE CONFIANCA DA INDUSTRIA
(Em pontos — Média Anual)
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IE| - INDICE DE EXPECTATIVAS DA INDUSTRIA
(Em pontos — Média anual)
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Fonte: FGV (e) Estimativa: Austin Rating
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1 A I I N G

ICS - INDICE DE CONFIANCA DE SERVICOS
(Em pontos)
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1 A I I N G

ICOM - INDICE DE CONFIANCA DO VAREJO AMPLIADO
(Em pontos)
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IIE-Br — INDICADOR DE INCERTEZA DA ECONOMIA
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Economia Internacional



PIB MUNDIAL

(Taxa de Crescimento Real)

Fonte: FMI — WEO OCT/24
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RANKING DAS 15 MAIORES ECONOMIAS DO @A AUSTIN
MUNDO e -

Ranking Paises PIB 2025 PIB 2025 Ranking Paises PIB 2026  PIB 2026
US$ TRI  SHARE % US$ TRI  SHARE %
19 Estados Unidos 30,507 26,9% 19 Estados Unidos 31,718 26,8%
2¢ China 19,232 17,0% 28 China 20,376 17.2% |
3¢ Alemanha 4,745 4,2% 3 Alemanha 4,912 4,1%
4¢  india 4,187 3,7% | 4~ inda 4,601 39% |
59 Japao 4,186 3,7% 59 Japao 4,373 37% |
62 Reino Unido 3,839 3,4% 62 Reino Unido 4,041 34% [
79 Franca 3,211 2,8% 79 Franca 3,318 28% &
8¢ Italia 2,423 2,1% 8¢ Italia 2,505 21% §
92 Canada 2,225 2,0% 92 Canada 2,333 20% [
102 Brasil 2,126 1,9% 102 Brasil 2,187 18% [
119 Russia 2,076 1,8% 119 Russia 2,085 18%
120 Espanha 1,800 1,6% 120 Espanha 1,886 16% |
13¢ Coreia 1,790 1,6% 13¢ Coreia 1,852 16%
142 Austrélia 1,772 1,6% 142  Australia 1,841 16% |
15¢ México 1,693 1,5% 15¢ México 1,775 1,5%
TOP 15 85,812 75,8% TOP 15 89,802 75,8%
- MUNDO 113,238 - - MUNDO 118,532 -

Fonte: FMI-WEO APR/25




ZONA DO EURO: PIB

(Taxa de Crescimento Real)

Fonte: FMI — WEO APR/25
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JAPAO: PIB

(Taxa de Crescimento Real)
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CHINA: PIB

(Taxa de Crescimento Real)
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ESTADOS UNIDOS: PIB

(Taxa de Crescimento Real)

Fonte: FMI — WEO APR/25

6,1%

3,10 :
26%  0n  25% s 25% 0% 26% 2,5% 2,9% 2,8%

1,9% 1,6% 1,8% 1,7%

-0,1%

-2,5% 2.2%

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
(e) (e)

Ps AUSTIN

(e) Estimativa FMI



ESTADOS UNIDOS: TAXA DE JUROS BASICA

(Var.% ao ano — Final de Periodo)
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PA AUSTIN

R A T I N G

ESTADOS UNIDOS: INFLACAO AO CONSUMIDOR (CPI)

(Var.% no ano)
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P3 AUSTIN

A I I N G

ESTADOS UNIDOS: TAXA DE JURO REAL
(Var.% no ano — T-Bond 10Y / CPI)
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BRIC: PIB

(Taxa de Crescimento Real — Media dos Paises)
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#4 AUSTIN

R A T I N G

BRIC: TAXA DE INFLACAO AO CONSUMIDOR

(Var.% no ano — Média dos Paises)
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PA AUSTIN

1 A I I N G

AMERICA LATINA & CARIBE: PIB

(Taxa de Crescimento Real — Media dos Paises)
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Ps AUSTIN
ARGENTINA: PIB

(Taxa de Crescimento Real)
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PA AUSTIN

1 A I I N G

ARGENTINA: TAXA DE INFLACAO AO CONSUMIDOR

(Var.% no ano)
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PA AUSTIN

ARGENTINA: TAXA DE DESEMPREGO
(Em % da PEA)
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EURO: TAXA DE CAMBIO NOMINAL

(Em US$ / EURO - Final de Periodo)
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§3 AUSTIN

Risco e Solvéncia Externa



PA AUSTIN

R A T I N G

CREDIT DEFAULT SWAP = CDS 10 ANOS

(Em pontos base — Final de Periodo)
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PA AUSTIN

R A T I N G

CREDIT DEFAULT SWAP = CDS 5 ANOS

(Em pontos base — Final de Periodo)
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PA AUSTIN

DIVIDA EXTERNA BRUTA SOBRE EXPORTACOES

(Em anos)

Fonte: BACEN
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PA AUSTIN

DIVIDA EXTERNA BRUTA SOBRE O PIB
(Em proporcao - %)
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PA AUSTIN

RESERVAS INTERNACIONAIS SOBRE IMPORTACOES

(Em meses)
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PA AUSTIN

R A T I N G

RESERVAS INTERNACIONAIS SOBRE DIVIDA
EXTERNA BRUTA (Em proporcédo de cobertura - %)
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EXPORTACOES SOBRE O PIB
(Em proporcao - %)
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PA AUSTIN

SERVICO DA DIVIDA SOBRE EXPORTACOES
(Em proporcao - %)
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SERVICO DA DIVIDA SOBRE O PIB
(Em proporcao - %)
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PA AUSTIN

JUROS PAGOS SOBRE EXPORTACOES
(Em proporcao - %)
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Ps AUSTIN

Mercado de Capitals



Ps AUSTIN
IBOVESPA — iNDICE DA BOLSA DE VALORES DE SP
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IBOVESPA - INDICE DA BOLSA DE VALORES DE SP

(Var.% no ano)
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PA AUSTIN

R A T I N G

BOVESPA: TOTAL DE INVESTIDORES PESSOA FISICA

(Em mil pessoas)
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PA AUSTIN

R A T I N G

TOTAL DE CAPTACOES VIA MERCADO DE CAPITAIS

(Em R$ bilhdes) Renda Fixa + Renda Variavel
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PA AUSTIN

R A T I N G

TOTAL DE EMISSOES DE TITULOS PRIVADOS RENDA FIXA

(Em n° de operacoes)
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TOTAL DE EMISSOES DE ACOES IPOs + FOLLOW-ONS
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PA AUSTIN

TOTAL DE CIAS. LISTADAS NA BOVESPA
(Em quantidade)
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PA AUSTIN

VALOR DAS CIAS. LISTADAS NA BOVESPA
(Em R$ Bilhdes)
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PA AUSTIN

VALOR DAS CIAS. LISTADAS NA BOVESPA
(Em US$ Bilhdes)
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P's AUSTIN
TOTAL DE FUSOES E AQUISICOES NO BRASIL
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AUSTIN RATING - PROJECOES MACROECONOMICAS - 2024 / 2026

INDICADOR 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
CONTAS NACIONAIS
PIB (em %) 1,8% 1,2% -3,3% 4,8% 3,0% 3,2% 3,4% 1,8% 1,7%
PIB (R$ Bilhdes a precos correntes) 7.004,1 7.389,1 7.609,6 9.012,1 | 10.079,7 | 10.943,3 | 11.744,7 | 12.586,9 | 13.325,9
PIB (US$ Bilhdes a precos correntes) 19169 | 1.877,1 | 14341 | 16705 | 1.951,4 | 2.190,7 | 2.179,5 | 2.172,6 | 2.3159
PIB Industrial (em %) 0,7% -0,7% -3,0% 5,0% 1,5% 1,7% 3,3% 1,5% 1,6%
PIB Agropecuério (em %) 1,3% 0,4% 4,2% 0,0% -1,1% 16,3% -3,2% 5,5% 2,5%
PIB Servicos (em %) 2,1% 1,5% -3,7% 4,8% 4,3% 2,8% 3,7% 1,6% 1,7%
Despesa de Consumo das Familias (em %) 2,4% 2,6% -4,6% 3,0% 4,1% 3,1% 5,0% 2,2% 2,0%
Taxa de Investimento - FBCF (em % do PIB) (1) 15,1% 15,5% 16,6% 17,9% 17,8% 16,4% 17,0% 17,5% 18,0%
INFLACAO
IPCA 3,7% 4,3% 4,5% 10,1% 5,8% 4,6% 4,8% 5,2% 4,1%
IPC FIPE 3,0% 4,4% 5,6% 9,7% 7,3% 3,2% 47% 4,9% 4,2%
IGP-M 7,5% 7,3% 23,1% 17,8% 5,5% -3,2% 6,5% 4,6% 5,6%
IGP-DI 7,1% 7,7% 23,1% 17,7% 5,0% -3,3% 6,9% 4,6% 5,7%
IPA-DI 8,8% 9,6% 31,7% 20,6% 4,7% -5,9% 7,7% 47% 6,2%
TAXA DE CAMBIO
R$ / US$ - (fim de periodo) 3,87 4,03 5,20 5,58 5,22 4,84 6,19 5,85 5,80
R$ / US$ - (fim de periodo - em %) -14,6% -3,9% -22,4% -6,9% 7,0% 7,8% -21,8% 5,9% 0,9%
R$ / US$ - (média anual) 3,65 3,95 5,16 5,39 517 5,00 5,39 5,79 5,75
R$ / US$ - (média anual - em %) -12,7% -1,4% -23,5% -4,4% 4,4% 3,4% -7,3% -7,0% 0,7%
TAXA DE JUROS
Taxa de juro nominal (SELIC Meta - fim do periodo) 6,50% 4,50% 2,00% 9,25% 13,75% | 11,75% | 12,25% | 14,50% 12,00%
Taxa de juro real (Variagao s/ IPCA-IBGE) 2,7% 0,2% -2,4% -0,7% 7,5% 6,8% 7,1% 8,8% 7,6%

Ps AUSTIN

Elaboragao: Austin Rating



INDICADOR

EMPREGO E RENDA

2018

2019

2020

2021

2022

AUSTIN RATING - PROJECOES MACROECONOMICAS - 2024 / 2026

2023

Rendimento Médio Real Habitual - PNAD (em R$ - FP) @ 3.000 3.007 3.103 2.765 2.992 3.089 3.215 3.263 3.328
Rendimento Médio Real Habitual - PNAD (% no ano) 1,4% 0,2% 3,2% -10,9% 8,2% 3,2% 4,1% 1,5% 2,0%
Populacdo Ocupada - PNAD (% no ano) 1,4% 2,1% -8,7% 9,8% 3,8% 1,6% 2,8% 1,0% 1,5%
Massa Real de Salarios Habitual - PNAD (% no ano) 2,8% 2,4% -5,8% -2,2% 12,3% 4,9% 7,0% 2,5% 3,5%
Taxa de Desemprego - PNAD (em % da PEA - média anual) 12,4% 12,0% 13,8% 13,2% 9,3% 8,0% 6,9% 7,2% 8,0%
CREDITO NO SISTEMA FINANCEIRO
Empréstimos Totais do Sistema Financeiro (em R$ bilhdes) 3.265,1 | 3.4759 | 4.020,2 | 4.679,6 | 5.358,0 | 5.794,2 | 6.427,4 | 6.864,5 | 7.289,5
Empréstimos Totais do Sistema Financeiro (Var.% no ano) 5,1% 6,5% 15,7% 16,4% 14,5% 8,1% 10,9% 6,8% 6,2%
Empréstimos - Recursos Direcionados Totais (em R$ bilhdes) 1.500,0 | 1.465,5 1.702,1 1.888,1 | 21515 | 2.408,3 | 2.681,7 | 2.896,2 | 3.070,0
Empréstimos - Recursos Livres Totais (em R$ bilhdes) 1.765,1 2.010,4 2.318,1 2.791,5 3.206,6 3.385,9 3.745,7 3.968,3 4.219,5
Empréstimos - Pessoa Fisica Rec. Livres (em R$ bilhGes) 954,5 1.112,4 1.230,9 1.513,9 1.778,3 1.923,7 2.160,8 2.312,1 2.497,0
Empréstimos - Pessoa Juridica Rec. Liwres (em R$ bilhGes) 810,6 898,0 1.088,3 1.279,4 1.431,5 1.462,1 1.584,9 1.656,2 1.722,5
Empréstimos Totais do Sistema Financeiro (em % do PIB) 46,6% 47,0% 52,8% 51,9% 53,2% 52,9% 54,4% 54,5% 54,7%
Spread Bancario - Rec. Livres - Total Geral (em % a.a.) 27,4 27,8 20,8 23,6 28,1 30,0 27,2 30,0 29,0
Spread Bancario - Rec. Liwres - Pessoa Fisica (em % a.a.) 39,9 40,4 31,7 34,7 41,3 43,2 39,1 42,0 40,0
Spread Bancario - Rec. Liwres - Pessoa Juridica (em % a.a.) 11,6 11,0 7,7 9,7 10,2 10,7 8,9 11,0 10,0
CONTAS PUBLICAS
Resultado Fiscal Primario Consolidado (em R$ bilhdes) -108,3 -61,9 -703,0 64,7 126,0 -249,1 -47,6 -25,0 20,0
Resultado Fiscal Primario Consolidado (em % do PIB) -1,5% -0,8% -9,2% 0,7% 1,2% -2,3% -0,4% -0,2% 0,2%
Resultado Nominal Consolidado (% do PIB - s/ cambio) -7,0% -5,8% -13,3% -4,3% -4,6% -8,8% -8,5% -8,5% -8,0%
Divida Liquida do Setor Publico (em R$ bilhdes) - DLSP 3.695,8 | 4.041,8 | 4.670,0 | 4.966,9 | 5.658,0 | 6.612,8 | 7.220,7 | 8.015,0 | 8.816,5
Divida Liquida do Setor Publico (em % do PIB) - DLSP 52,8% 54,7% 61,4% 55,1% 56,1% 60,4% 61,1% 65,0% 70,5%
Divida Bruta do Governo Geral (em % do PIB) - DBGG 75,3% 74,4% 86,9% 77,3% 71,7% 73,8% 76,1% 80,5% 84,0%
Divida Publica Mobiliaria Federal Interna (em R$ bilhdes) - DPMFi 3.728,9 | 4.083,2 | 4.766,2 | 5.348,9 | 5.699,0 | 6.268,9 | 6.966,9 | 7.733,2 | 8.506,6

Ps AUSTIN

Elaboragao: Austin Rating



AUSTIN RATING - PROJECOES MACROECONOMICAS - 2024 / 2026

INDICADOR 2018 2019 2020 2021 2022 2023

CONTAS EXTERNAS

Ps AUSTIN

Balanca Comercial (em US$ bilhdes) 58,0 46,7 50,4 61,4 62,3 98,9 74,6 74,2 77,1

Exportacdes (em US$ bilhdes) 239,3 224,0 209,2 280,8 335,0 339,7 337,0 347,1 361,0
Importagdes (em US$ bilhdes) 181,2 177,3 158,8 219,4 272,7 240,8 262,5 273,0 283,9
Balanca de Servigos (em US$ bilhdes) -39,3 -38,5 -24,7 -27,0 -39,6 -39,9 -49,7 -50,0 -49,0
Balanca de Rendas Primarias (em US$ bilhdes) -58,8 -57,3 -38,3 -59,0 -56,5 -79,5 -75,4 -70,0 -69,0
Balanca de Rendas Secundarias (em US$ bilhdes) 0,0 1,2 2,3 3,2 3,7 2,6 2,9 3,0 3,2

Transac¢Oes Correntes (em US$ bilhdes) -53,8 -65,0 -24,9 -40,4 -40,9 -24,5 -56,0 -57,7 -53,1
Transag¢des Correntes (em % do PIB) -2,8% -3,5% -1,7% -2,4% -2,1% -1,1% -2,6% -2, 7% -2,3%
Investimento Estrangeiro Direto no Pais (em US$ bilhdes) 78,2 69,2 38,3 46,4 74,6 62,4 71,1 70,0 75,0

Reservas Internacionais - Liquidez Internac. (em US$ bilhdes) 374,7 356,9 355,6 362,2 324,7 355,0 329,7 345,0 350,0
Divida Externa Bruta Total (em US$ bilhdes) ?) 320,6 323,0 310,8 325,4 319,6 342,2 359,4 370,1 384,9

INTERNACIONAL

CDS 5 anos (em pontos base - fim de periodo) ) 205,3 99,1 141,6 201,5 250,3 131,5 214,3 230,0 250,0
CDS 10 anos (em pontos base - fim de periodo) ) 275,0 177,3 208,9 282,3 3334 222,6 314,3 325,0 340,0
MUNDO - PIB (em %) 3, 7% 2,9% -2,7% 6,6% 3,6% 3,5% 3,3% 2,8% 3,0%
JAPAO - PIB (em %) 0,6% -0,4% -4,2% 2, 7% 0,9% 1,5% 0,1% 0,6% 0,6%
ZONA DO EURO - PIB (em %) 1,8% 1,6% -6,0% 6,3% 3,5% 0,4% 0,9% 0,8% 1,2%
BRIC - PIB (em % - média 4 paises) 4,5% 3,3% -2,3% 7,2% 3,1% 5,5% 4, 7% 3,4% 3,2%
CHINA - PIB (em %) 6,8% 6,1% 2,3% 8,6% 3,1% 5,4% 5,0% 4,0% 4,0%
EUA - PIB (em %) 3,0% 2,6% -2,2% 6,1% 2,5% 2,9% 2,8% 1,8% 1,7%
EUA - FED FUND RATE (% ao ano) 2,50% 1,50% 0,25% 0,25% 4,50% 5,50% 4,25% 3,75% 3,25%
EUA - T BOND 10Y (% ao ano) - Final de periodo 2,7% 1,9% 0,9% 1,5% 3,9% 3,9% 4,6% 3,7% 2,7%
EUA - Taxa de Juro Real - % ao ano - (T BOND 10Y / CPI) 0,8% -0,4% -0,4% -5,2% -2,4% 0,6% 1,6% 1,2% 0,7%
EUA - Inflagdo ao Consumidor - CPI 1,9% 2,3% 1,3% 7,2% 6,4% 3,3% 2,9% 2,5% 2,0%
US$/EURO (em $ - fim de periodo) 1,15 1,12 1,23 1,13 1,07 1,11 1,04 1,02 1,00

(1) FBCF = Formagé&o Bruta de Capital Fixo, com base no PIB a precos de mercado em R$ corrente.

(2) Rendimento médio real do trabalho principal, habitualmente recebido por més, pelas pessoas de 14 anos ou mais de idade, ocupadas na semana de referéncia, com rendimento de trabalho (R$).
(3) Exclui estoque de principal relativo a intercompanhias.

(4) CDS = Credit Default Swap (Swap de Inadimpléncia de Crédito Soberano)

(*) Elaboracéo e Projecfes: Austin Rating

Elaboragao: Austin Rating
Fontes: BACEN, IBGE, FGV, FIPE, FMI, MDIC e STN
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