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GUERRA, JUROS ALTOS E ELEICOES

A Austin Rating, diante do cenario de conflitos geopoliticos e corrida eleitoral no Brasil, revisou suas
projecdoes macroecondmicas para as principais variaveis para 2026 e 2027.

Em relacdao ao relatdrio anterior, houve alteracdes principalmente nas projecdes para taxa de inflacao,
taxa de juros, taxa de cambio, contas externas e para os resultados fiscais, que apontam para novo
déficit primario.

* Destaca-se, que o mercado de trabalho também tem operado de forma mais resiliente que o esperado para este ano.

O choque do petrdleo elevou o preco da commodity e, por consequéncia, as expectativas de inflacao
para 2026 e 2027 se elevaram fortemente.

* Para evitar desequilibrios maiores, o governo brasileiro tomou medidas como subsidios e desoneragdes. Tais medidas
devem compensar os ganhos fiscais vindos da alta do petrodleo.

O FMI publicou em julho seu tradicional relatério: World Economic Outlook Update (WEO), que contém
as projecoes atualizadas de crescimento do PIB para seus principais paises membros.

Em suas projecdes, o Fundo ja considera efeitos colaterais negativos da guerra no Oriente Médio.
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APESAR DA GUERRA, FMI CRE EM CRESCIMENTO ECONOMICO GLOBAL...

FMI/WEO: GUERRA ATRAPALHA, MAS CRESCIMENTO SEGUE

®* World Economic Outlook Update: crescimento mais fraco em 2026 e retomada em 2027

®* Crescimento Global: o FMI projeta alta de 3% no PIB global em 2026 e 3,4% para 2027.

O Emergentes: Segundo o relatério, o grupo dos Emergentes devera crescer 3,8% em 2026 e 4,5% em 2027. Ambas as
projecdes foram revisadas para baixo frente ao relatdério de abril que apontavam para altas de 3,9% e 4,2%,
respectivamente.

O Os emergentes da Asia seguem como destaque com alta de 3,8% em 2026 e 4,5% para 2027. Os paises do Oriente
Médio e da Asia Central devem anotar crescimento de 0,7% em 2026 e 6,5% em 2027. Ja o grupo de paises emergentes
da América Latina deve registrar expansao de 2,4% em 2026 e 2,7% em 2027.

O Desenvolvidos: este grupo devera crescer 1,7% em 2026 e 1,8% no ano que vem — uma inversao frente ao relatorio de
de abr/26.




GUERRA + FOGO AMIGO FISCAL = JUROS ALTOS POR MAIS TEMPO

 PIB BRASIL: O PIB nacional deve apresentar crescimento da ordem de 1,7% em 2026 e 1,9% em
2027. Nao houve alteracao frente as perspectivas do nosso relatério de dezembro.

* Para o FMI, o Brasil deve crescer 2,4% em 2026 e 2,2% em 2027, acima de nossa projecao.

* O mercado de trabalho brasileiro segue resiliente, com desemprego perto das minimas histdricas, a despeito da taxa de
juros restritiva em 14,25%. O governo segue com politica fiscal ativa via medidas crediticias (parafiscais), o que tem
ajudado a sustentar a demanda agregada.

* Taxa de inflagdao: a taxa de inflacao medida pelo IPCA deve encerrar 2026 ao redor de 5,2% e 2027
em 4,0%, portanto, rompendo o teto da meta (4,5%) neste ano.

e A guerra no Oriente Médio provocou revisoes altistas nas projecdes de inflacao dado o choque
direto em combustiveis, assim como o espraiamento deste movimento frente a outros precos como
fretes, bens industriais e alimentos, que reverteram a tendéncia de desaceleracao observada no

ultimo ano.

* Antes do conflito, a mediana do mercado apontava para IPCA de 3,9% este ano e convergindo para 3% em 2027.




GUERRA + FOGO AMIGO FISCAL = JUROS ALTOS POR MAIS TEMPO

* Taxa de juros: a taxa basica Selic deve seguir “em calibracao” em 2026. Projetamos que a taxa encerre o ano em
13,75% e recue até 11,75% no final de 2027.

* Antes da guerra, o consenso de mercado apontava para Selic em 12% este ano e 10,50% em 2027, mas com o conflito
as expectativas foram revertidas devido a forte desancoragem das expectativas de inflagao.

* Taxa de cambio (RS/USS): estimamos que o Real encerrara 2026 em valorizagdo, com cota¢do nominal ao redor
de RS/USS 5,20, estendendo o movimento observado em 2025 em que as moedas emergentes se valorizaram e o
real foi um dos destaques.

* O tarifago e a guerra, apesar de gerarem incertezas, favoreceram a moeda brasileira por conta das especificidades
domeésticas. O bom fluxo de comércio no globo, a menor dependéncia de petrdleo, a grande capacidade de geragao de
energia renovavel, além da elevada taxa de juros, foram fatores que impulsionarem o Real.

* Por outro lado, com os progndsticos de “arrefecimento” do conflito e pleito eleitoral, além da possibilidade de
aumento dos juros nos EUA neste segundo semestre, o real deve ser afetado por um processo de desvalorizacao,

ainda que moderado.
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POLITICA FISCAL AUSTERA E O DESATAR DO NO ECONOMICO...

* Resultado Primario do Governo Central: sem a aplicacdao de medidas parafiscais, o resultado primario do governo
central devera apresentar déficit proximo de RS 53 bilhdes em 2026. Este resultado, em tese, ndo garante
cumprimento da meta fiscal, que tem centro em RS 34,3 bilhdes e piso de RS 0,62 bilhdo. Entretanto, os
precatorios, que devem somar montante préoximo a RS 62,8 bilhdes este ano, serdo excluidos do computo
referente a regra. Assim, oficialmente, e com medidas parafiscais, o governo deve cumprir a meta do Novo
Arcabouco Fiscal com um superavit proximo de R$9,8 bilhdes.

* No PLDO 2027, o centro da meta fiscal € de um superavit de RS 73 bilhdes ou 0,5% do PIB. A regra fiscal também
permite que o resultado fiscal varie 0,25% do PIB para cima ou para baixo, consolidando o piso da meta em RS
36,6 bilhdes. Além disso, o governo tem a possibilidade de aplicar descontos parafiscais, garantidos por lei, de RS
65 bilhdes, o que coloca o centro da meta em RS 8 bilhdes e seu piso em um déficit de RS 29 bilh&es.

* Entretanto, para a Austin Rating, o governo tera dificuldades em cumprir a meta fiscal de 2027 mesmo com os
afrouxamentos, pois, projetamos um déficit de RS 52,9 bilhdes. Com isso, ainda se faz necessario um ajuste de

aproximadamente RS 23,9 bilhdes para que se chegue ao piso da meta (- RS 29 bilhdes).

N -
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GRAU DE INVESTIMENTO AINDA LONGE DE ALCANCAR...

* Atualmente, a Austin Rating classifica a Republica Federativa do Brasil em “BB+” (non-investment grade) e a
deterioracao da gestao da Divida Bruta do Governo Geral posterga o horizonte do Pais em obter um upgrade em
sua classificacao de risco soberano.

* Divida Bruta/PIB: com a expectativa de resultado fiscal deficitario, a projecdo para a relacdo Divida Bruta do
Governo Geral/PIB segue se deteriorando devido a necessidade de financiamento do setor publico. A Austin
Rating estima que a relacdo Divida Bruta/PIB atingird 83% em 2026 e 86% em 2027. Ademais, a PLDO de 2027
aponta, de forma otimista, para uma relacdo DBGG/PIB em 87,5% no ano de 2030. Vale destacar que,
recentemente, houve aumento da curva de juros futuros e isso implica em custos adicionais na gestao da DBGG
postergando tanto a estabilidade da relagcdo DBGG/PIB como um movimento de queda a pds 2030.

* A Austin Rating projeta um déficit fiscal nominal de 8,6% para 2026 e 8,2% para 2027. Considerando o atual
ciclo de governo (2023-2026), a média do déficit fiscal deve ficar em 8,6% e a estimativa para o préximo ciclo
(2027-2030) deve se reduzir levemente para 7,9% do PIB.
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AUSENCIA DE PLANOS CRIVEIS E NOVAS TARIFAS SAO RISCOS ADICIONAIS

* A proximidade do processo eleitoral brasileiro tem ampliado o foco nas narrativas dos dois principais candidatos
ao cargo de presidente da republica acerca dos principais temas.

* No campo econdmico, o cendrio que se observa é que, ambos candidatos, ndao tém um plano crivel e consistente
para a reversao do curso deficitario das contas publicas, reforcando a manutencao da atual politica fiscal
expansionista.

* Os riscos sobre a dinamica macroeconomica para o proximo ciclo de governo sao severamente negativos sob a
manutencao do atual quadro fiscal: potencial aumento da taxa de inflacdo e da taxa de juros, deterioracao do
mercado de trabalho, continuidade do aumento do endividamento do pais e perda de tracao econdmica com PIB
fraco.

* Em relacdao ao quadro externo, novas complicacbes aparecem no radar com a proposta do Escritorio do
Representante Comercial dos Estados Unidos (USTR) em taxar extra de 25% sobre produtos brasileiros com base
na Secao 301 da Lei de Comércio americana. A medida segue em analise e ha pouco espaco para reversao e o
risco de piora no cenadrio externo segue preocupante.




Contas Nacionais - PIB
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PIB TOTAL

(Taxa de Crescimento Real)
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IPCA

(Taxa de variagcao no ano)

Centro da Meta: 3,00%
Intervalo: 1,5 p.p.

(*) a partir de 2025 a

10,7% meta deixou de ser ano-
10,1% calendario e passou para

meta continua

6,5% )
5,9% 5,9% 5,8% 5,9% 6.4% e 5,8%

4.3% 4.3%4:5% 4,6% 4-8%
3,7% &

2,9% I

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
(e) (e)

4,3%

Fonte: IBGE (e) Estimativa: Austin Rating



IPCA versus LIMITES DA META PARA INFLACAO

(Taxa acumulada em 12 meses)

Fonte: IBGE
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IPCA - INDICE DE DIFUSAO

(Taxa média no ano)
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Taxa de Cambio
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TAXA DE CAMBIO NOMINAL
(Em R$ / US$ - final de periodo)
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TAXA DE CAMBIO NOMINAL
(Em R$ / US$ - média no ano)
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TAXA DE JUROS NOMINAL - SELIC META

(Var.% ao ano — Final de Periodo)
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TAXA DE JUROS REAL - SELIC /IPCA

(Var.% ao ano — Final de Periodo)

10,7%

7,4% 7,5%

0
7,0 /0 6,8%} 7,19/0

5,0%

3,9% 3,9%
3,2%
2,7%

4,6%

4,3% 4,2%

1,3%
0,2%
-0,7%
-2,4%

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
(e) (e)

Fonte: IBGE (e) Estimativa: Austin Rating



@A AUSTIN

11,07

GLOBAL BONDS 10Y BRASIL vs EUA
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Contas Publicas
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RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO CENTRAL
(Em % do PIB)
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RESULTADO FISCAL CONSOLIDADO DO SETOR PUBLICO
(Em % do PIB)
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RESULTADO FISCAL CONSOLIDADO DO SETOR PUBLICO
(Em R$ Bilhoes)
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DiVIDA BRUTA DO GOVERNO GERAL
(Em % do PIB)
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DiVIDA LIQUIDA DO GOVERNO GERAL
(Em % do PIB)
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DiVIDA LIQUIDA DO GOVERNO GERAL

(Em R$ Bilhoes)
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TAXA DE DESEMPREGO - MEDIA ANUAL - PNAD
(Em % da PEA)
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TOTAL DE CREDITO NO SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL
(Em R$ Bilhoes)
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TOTAL DE CREDITO NO SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL

(Em RS Bilhoes) - Recursos Livres
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SPREAD BANCARIO

(Em Ponto Percentual)
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TAXA DE INADIMPLENCIA

(Em % do total de crédito - Recursos Livres)
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Contas Externas
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BALANCA COMERCIAL - SALDO
(Em US$ Bilhoes)
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BALANCA COMERCIAL - EXPORTAQ@ES E
IMPORTAGCOES (US$ Bilhées)
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BALANCO DE PAGAMENTOS - TRANSA(}@ES CORRENTES
(Em USS$ Bilhdes)
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BALANCO DE PAGAMENTOS - TRANSA(}@ES CORRENTES
(Em % do PIB)
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INVESTIMENTO ESTRANGEIRO DIRETO - IED
(Em USS$ Bilhdes)
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RESERVAS INTERNACIONAIS
(Em USS$ Bilhdes)
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DIVIDA EXTERNA TOTAL
(Em USS$ Bilhdes)
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DIVIDA EXTERNA TOTAL
(Em % do PIB)
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CREDIT DEFAULT SWAP - CDS 10 ANOS
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CREDIT DEFAULT SWAP - CDS 5 ANOS
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DIVIDA EXTERNA BRUTA SOBRE EXPORTACOES
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DIVIDA EXTERNA BRUTA SOBRE O PIB
(Em proporcao - %)
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RESERVAS INTERNACIONAIS SOBRE IMPORTACOES
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RESERVAS INTERNACIONAIS SOBRE DIVIDA
EXTERNA BRUTA (Em proporcio de cobertura - %)
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EXPORTACOES SOBRE O PIB
(Em proporcao - %)
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IBOVESPA - INDICE DA BOLSA DE VALORES DE SP
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IBOVESPA - INDICE DA BOLSA DE VALORES DE SP

(Var.% no ano)
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BOVESPA: TOTAL DE INVESTIDORES PESSOA FISICA

(Em mil pessoas)
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TOTAL DE CAPTAGCOES VIA MERCADO DE CAPITAIS

(Em RS bilh6es) Renda Fixa + Renda Variavel
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TOTAL DE EMISSOES DE TITULOS PRIVADOS RENDA FIXA

(Em n°® de operacoes)
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TOTAL DE CIAS. LISTADAS NA BOVESPA
(Em quantidade)
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VALOR DAS CIAS. LISTADAS NA BOVESPA
(Em R$ Bilhoes)
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VALOR DAS CIAS. LISTADAS NA BOVESPA
(Em US$ Bilhoes)
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TOTAL DE FUSOES E AQUISICOES NO BRASIL
(Em n° de operacoes)
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AUSTIN RATING - PROJEGOES MACROECONOMICAS - 2026 / 2027

INDICADOR 2021 2022 2023 2024 2025

CONTAS NACIONAIS
PIB (em %) 4,8% 3,0% 3,2% 3,4% 2,3% 1,7% 1,9%
PIB (RS$ Bilhdes a pregos correntes) 9.012,1 | 10.079,7 | 10.943,3 | 11.779,3 | 12.738,6 | 13.628,9 | 14.440,9
PIB (US$ BilhGes a pregos correntes) 1.670,7 | 1.951,8 [ 2.191,1 | 21794 | 2.280,5 | 2.649,8 | 2.661,9
PIB Industrial (em %) 5,0% 1,5% 1,7% 3,1% 1,4% 1,6% 1,7%
PIB Agropecuario (em %) 0,0% -1,1% 16,3% -3,7% 11,7% 2,5% 3,0%
PIB Servigos (em %) 4,8% 4,3% 2,8% 3,8% 1,8% 1,7% 1,8%
Despesa de Consumo das Familias (em %) 3,0% 4,1% 3,2% 5,1% 1,3% 1,5% 1,9%
Taxa de Investimento - FBCF (em % do PIB) (1) 17,9% 17,8% 16,4% 16,9% 16,8% 16,9% 17,0%

INFLAGAO
IPCA 10,1% 5,8% 4,6% 4,8% 4,3% 5,2% 4,0%
IPC FIPE 9,7% 7,3% 3,2% 4,7% 3,8% 4,5% 3,7%
IGP-M 17,8% 5,5% -3,2% 6,5% -1,1% 5,6% 4,4%
IGP-DI 17,7% 5,0% -3,3% 6,9% -1,2% 5,6% 3,8%
IPA-DI 20,6% 4,7% -5,9% 7,7% -3,6% 5,6% 3,7%

TAXA DE CAMBIO
R$ / US$ - (fim de periodo) 5,58 5,22 4,84 6,19 5,50 5,20 5,50
R$ / US$ - (fim de periodo - em %) -6,9% 7,0% 7,8% -21,8% 12,5% 5,8% -5,5%
R$ / US$ - (média anual) 5,39 517 5,00 5,39 5,59 514 543
R$ / US$ - (média anual - em %) -4,4% 4,4% 3,4% -7,3% -3,5% 8,6% -5,2%

Fonte: IBGE (e) Estimativa: Austin Rating
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AUSTIN RATING - PROJEGCOES MACROECONOMICAS - 2026 / 2027

INDICADOR 2023 2024 2025

TAXA DE JUROS
Taxa de juro nominal (SELIC Meta - fim do periodo) 9,25% 13,75% 11,75% 12,25% 15,00% 13,75% 11,75%
Taxa de juro real (Variagdo s/ IPCA-IBGE) -0,7% 7,5% 6,8% 7,1% 10,3% 8,2% 7,4%

EMPREGO E RENDA

Rendimento Médio Real Habitual - PNAD (em R$) ) 2.878 3.111 3.209 3.338 3.508 3.596 3.686
Rendimento Médio Real Habitual - PNAD (% no ano) -11,0% 8,1% 3,2% 4,0% 5,1% 2,5% 2,5%
Populacdo Ocupada - PNAD (% no ano) 9,8% 3,8% 1,6% 2,8% 1,1% 1,0% 1,2%
Massa Real de Salarios Habitual - PNAD (% no ano) -2,3% 12,2% 4,8% 6,9% 6,3% 3,5% 3,7%
Taxa de Desemprego - PNAD (em % da PEA - média anual) 13,2% 9,3% 8,0% 6,9% 6,0% 5,6% 6,0%

CREDITO NO SISTEMA FINANCEIRO

Empréstimos Totais do Sistema Financeiro (em R$ bilhdes) 4.679,6 5.358,1 5.794,2 6.462,7 7.131,5 7.647,1 8.109,2
Empréstimos Totais do Sistema Financeiro (Var.% no ano) 16,4% 14,5% 8,1% 11,5% 10,3% 7,2% 6,0%
Empréstimos - Recursos Direcionados Totais (em R$ bilhdes) 1.888,1 2.151,5 2.408,3 2.695,1 3.034,9 3.247,3 3.442,2
Empréstimos - Recursos Livres Totais (em R$ bilhdes) 2.791,5 3.206,6 3.385,9 3.767,6 4.096,6 4.399,8 4.667,0
Empréstimos - Pessoa Fisica Rec. Livres (em R$ bilhdes) 1.512,1 1.775,1 1.923,8 2.166,9 2.458,5 2.704,4 2.920,7
Empréstimos - Pessoa Juridica Rec. Livres (em R$ bilhdes) 1.279,4 1.431,5 1.462,1 1.600,7 1.638,1 1.695,4 1.746,3
Empréstimos Totais do Sistema Financeiro (em % do PIB) 51,9% 53,2% 52,9% 54,9% 56,0% 56,1% 56,2%
Spread Bancario - Rec. Liwres - Total Geral (em % a.a.) 23,1 28,1 30,0 27,1 33,1 34,0 32,0
Spread Bancario - Rec. Livres - Pessoa Fisica (em % a.a.) 33,9 41,3 43,2 39,2 46,3 48,0 45,0
Spread Bancario - Rec. Livres - Pessoa Juridica (em % a.a.) 9,6 10,2 10,7 8,5 10,4 11,5 10,5

CONTAS PUBLICAS

Resultado Fiscal Primario Consolidado (em R$ bilhdes) 64,7 126,0 -249.1 -47,6 -55,0 -60,5 -55,9
Resultado Fiscal Primario Consolidado (em % do PIB) 0,7% 1,2% -2,3% -0,4% -0,4% -0,4% -0,4%
Resultado Nominal Consolidado (% do PIB - s/ cambio) -4,3% -4,6% -8,8% -8,5% -8,3% -8,6% -8,2%
Divida Liquida do Setor Publico (em R$ bilhdes) - DLSP 4.966,9 5.658,0 6.612,8 7.220,7 8.311,1 9.474,6 10.516,8
Divida Liquida do Setor Publico (em % do PIB) - DLSP 55,1% 56,1% 60,4% 61,3% 65,3% 69,5% 72,8%
Divida Bruta do Governo Geral (em % do PIB) - DBGG 77,3% 71,7% 73,8% 76,3% 78,7% 83,0% 85,0%
Divida Publica Mobiliaria Federal Interna (em R$ bilhées) - DPMFi 5.348,9 5.699,0 6.268,9 6.966,9 8.309,0 9.389,2 10.609,8

Fonte: IBGE (e) Estimativa: Austin Rating
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AUSTIN RATING - PROJEGOES MACROECONOMICAS - 2026 / 2027

INDICADOR 2022 2023 2024

CONTAS EXTERNAS

Balanga Comercial (em US$ bilhdes) 61,4 61,5 98,9 74,2 68,3 76,8 83,5
Exportacées (em US$ bilhdes) 280,8 334,1 339,7 337,0 348,7 367,0 385,3
Importacées (em US$ bilhdes) 219,4 272,6 240,8 262,9 280,4 290,2 301,8
Balanga de Servigos (em US$ bilhdes) -27,0 -41,9 -43,7 -54,3 -50,6 -50,0 -55,0
Balanca de Rendas Primarias (em US$ bilhces) -59,0 -56,5 -79,5 -81,3 -81,3 -85,0 -90,0
Balanga de Rendas Secundarias (em US$ bilhdes) 4,2 4,9 3,9 4,5 5,5 585 5,0

Transagdes Correntes (em US$ bilhGes) -39,4 -42,0 -27,0 -65,3 -66,7 -68,1 -73,2
Transagdes Correntes (em % do PIB) -2,4% -2,1% -1,1% -2,6% -2,9% -2,6% -2, 7%
Investimento Estrangeiro Direto no Pais (em US$ bilhées) 46,4 75,5 62,8 74,1 77,7 85,0 90,0
Reservas Internacionais - Liquidez Internac. (em US$ bilhdes) 362,2 324,7 355,0 329,7 358,2 370,0 380,0
Divida Externa Bruta Total (em US$ bilhces) 3) 325,4 319,6 342,2 346,6 386,1 409,3 419,5

INTERNACIONAL

CDS 5 anos (em pontos base - fim de periodo) 4) 201,5 250,3 131,5 214,3 138,3 125,0 135,0
CDS 10 anos (em pontos base - fim de periodo) 4) 282,3 333,4 222,6 314,3 225,8 205,0 210,0
MUNDO - PIB (em %) 6,6% 3,8% 3,5% 3,3% 3,4% 3,0% 3,4%
JAPAO - PIB (em %) 2,7% 1,0% 1,2% 0,1% 1,2% 0,6% 0,7%
ZONA DO EURO - PIB (em %) 6,3% 3,6% 0,4% 0,9% 1,4% 0,9% 1,2%
BRIC - PIB (em % - média 4 paises) 7,2% 3,1% 5,5% 4,8% 4,0% 3,5% 3,4%
CHINA - PIB (em %) 8,6% 3,1% 5,4% 5,0% 5,0% 4,6% 4,1%
EUA - PIB (em %) 6,2% 2,5% 2,9% 2,8% 2,1% 2,3% 2,2%
EUA - FED FUND RATE (% ao ano) 0,25% 4,50% 5,50% 4,25% 3,5% 4,00% 4,00%
EUA - T BOND 10Y (% ao ano) - Final de periodo 1,5% 3,9% 3,9% 4,57% 4,1% 4,5% 4,3%
EUA - Taxa de Juro Real - % ao ano - (T BOND 10Y / CPI) -5,2% -2,4% 0,6% 1,6% 1,4% 1,2% 2,0%
EUA - Inflagdo ao Consumidor - CPI 7,2% 6,4% 3,3% 2,9% 2,7% 3,2% 2,3%
US$/EURO (em $ - fim de periodo) 1,13 1,07 1,11 1,04 1,18 1,10 1,08

(1) FBCF = Formacéao Bruta de Capital Fixo, com base no PIB a precos de mercado em R$ corrente.
(2) Rendimento médio mensal real das pessoas de 14 anos ou mais de idade ocupadas na semana de referéncia com rendimento de trabalho, habitualmente recebido no trabalho principal (R$).

(3) Exclui estoque de principal relativo a intercompanhias.

(4) CDS = Credit Default Swap (Swap de Inadimpléncia de Crédito Soberano)
(*) Elaboracao e Projegoes: Austin Rating

Fontes: BACEN, IBGE, FGV, FIPE, FMI, MDIC, STN e JP Morgan.

Fonte: IBGE (e) Estimativa: Austin Rating
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