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Relatério Analitico

FUNDAMENTOS DOS RATINGS

O Comité de Classificacao de Risco da Austin Rating, em reunido realizada no dia 03 de junho
de 2022, atribuiu o rating de crédito ‘brCCC(sf)’ para a 12 Série de Cotas Seniores do Hawk
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados (Hawk FIDC NP / Fundo),
inscrito no CNPJ/ME n° 41.575.962/0001-56. Na mesma ocasido, o rating ‘brCC(sf)’, atribuido
para as Cotas Subordinadas Junior em 28 de marco de 2022, foi afirmado. Ambas as
classificacdes possuem perspectiva estavel.

O Fundo foi registrado na Comissao de Valores Mobilidrios — CVM em 22 de dezembro de
2021 e o inicio das operag¢des se deu no més de marco de 2022. A presente andlise foi
realizada com base nas disposic¢des contidas no Regulamento datado de 09 de maio de 2022.

O Hawk FIDC NP é um condominio fechado, com prazo de duracdo indeterminado, que tem
os servicos de administracdo e custodia prestados pela Singulare Corretora de Titulos e
Valores Mobiliarios S/A (Singulare / Administradora / Custodiante) e, a gestao por parte da
Everest Capital Gestora de Recursos Ltda. (Everest Capital / Gestora). Além desses
participantes, o Fundo conta com a H Educa Solu¢des Financeiras Ltda. (H Educa / Agente de
Cobranca) para auxilio a Gestora na cobranca dos créditos inadimplidos.

O objetivo do Fundo é proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, por meio da
aplicacdo dos recursos do Fundo preponderantemente na aquisicdo de Direitos Creditorios
(minimo de 50,0% de seu Patrimdnio Liquido - PL), representados por titulos de crédito, mas
limitadamente, duplicatas, notas promissoérias, cédulas de crédito bancario (CCB), cédulas de
crédito imobiliario (CCI), cédulas de produtor rural (CPR), debéntures, contratos em geral e
todo e qualquer instrumento representativo de crédito, sem limitacéo, de créditos performados
el/ou a performar.

Do ponto de vista da estrutura de capital, o Hawk FIDC NP pode emitir Cotas de trés classes,
sendo uma classe de Cotas Seniores, uma classe de Cotas Subordinadas do tipo Mezanino e,
por fim, uma classe de Cotas Subordinadas Junior, observando a Raz&o de Garantia Minima
de 142,0% para a primeira classe, ou seja, as Cotas Subordinadas (Mezanino + Junior) devem
manter participacdo minima equivalente a 30,0% do Patrimonio Liquido (PL) do Fundo. Ja a
Razdo de Garantia Mezanino devera ser, de minimo, 200,0%, isto €, no minimo, 50,0% do
Patriménio representado por Cotas Subordinadas em circulagcdo deve ser representado por
Cotas Subordinadas Junior, o que equivale a 15,0% do PL.

A 12 Série de Cotas Seniores possui prioridade absoluta em relagcdo as Cotas Subordinadas
Mezanino e sobre as Cotas Subordinadas Junior para efeitos de amortizagdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, enquanto as Cotas Subordinadas Junior
estdo subordinadas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino. Os resgates de
ambas estdo condicionados a disponibilidade de recursos liquidos para o pagamento pelo
Fundo e, para as Cotas Subordinadas Junior, também a preservacgdo da subordinagdo minima
para as Cotas Seniores.

Ao final de abr/22, o PL do Fundo perfazia R$ 1,2 milhdo, composto apenas por Cotas
Subordinadas Junior (100,0% do PL).

As classificagbes ‘brCCC(sf) e ‘brCC(sf) indicam, respectivamente, riscos muito alto e
extremamente alto, relativamente a outros emissores e emiss@es nacionais (Brasil), de que o
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Fundo néo devolva aos Cotistas Seniores e aos Cotistas Subordinados Junior os valores correspondentes ao principal investido,
acrescidos das respectivas remuneragdes, nas datas de resgate, atendendo, paralelamente, as demais condigdes definidas em
Regulamento e nos Suplementos das Cotas. Note-se que a remuneracdo proposta para a 12 Série de Cotas Seniores é
equivalente a 25,34% ao ano, enquanto as Cotas Subordinadas Junior, sem remuneragdo alvo, devem alcancar retorno
equivalente, ao menos, a 100,0% do CDI, de acordo com critério da Austin Rating.

As classificagdes resultam da aplicagdo de metodologia propria, baseando-se nos seguintes pilares de andlise: (i) definicdo do
perfil de risco de crédito médio e da perda esperada da carteira de Direitos Creditérios a ser formada no Fundo, o que, diante
do curto histérico do Fundo, se deu, principalmente, tendo em conta: (i) os parametros estabelecidos em Regulamento,
sobretudo, nos Critérios de Elegibilidade; e (ii) confrontacdo do risco de crédito e perda estimados para a carteira aos
mitigadores e refor¢os de crédito presentes na estrutura do Fundo. Afora a analise especifica do risco de crédito, as notas
baseiam-se na analise de outros fatores de risco também relevantes para as Cotas classificadas do Fundo, tais como os riscos
de liquidez, de mercado e juridico, assim nos potenciais riscos operacionais e de crédito ligados a contrapartes, assim como
nagueles relativos a Agente de Cobrancga, os Cedentes e Devedores e de empresas de mesmo controle societario.

As notas estéo refletindo os riscos tipicos de carteiras de recebiveis comerciais originados por empresas de pequeno e médio
portes atuantes no Brasil. Nesse sentido, o rating esta incorporando o fragil perfil de crédito médio dos potenciais Cedentes,
geralmente coobrigados nas operacdes cedidas, e Devedores do Hawk FIDC NP, uma vez que sua carteira podera ser
composta, em grande parte, de empresas com baixo nivel de Governanca Corporativa e tipicamente bastante vulneraveis as
oscilagBes de uma area / economia local.

O Regulamento do Fundo permite uma ampla variedade de ativos, entre os quais duplicatas, debéntures, notas promissorias,
CCBs, CCIs, CPRs, contratos em geral, além de todo e qualquer instrumento representativo de crédito. Além disso, o
documento permite a aquisicao de Direitos Creditérios: i) vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessao para o
Fundo; ii) resultantes de acdes judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio, ou tenham sido judicialmente penhorados
ou dados em garantia; iii) serem constituidos ou terem validade juridica da cessdo para o Fundo considerada como fator
preponderante de risco; iv) originados de empresas em processo de recuperacao judicial ou extrajudicial; e v) serem de
existéncia futura.

Ao final de abr/22, a carteira de Direitos Creditérios do Fundo representava 56,3% do PL, sendo que 14,2% do PL estavam
relacionados a uma CCB (pré balcdo) cedida sem coobrigac@o pela Cartos Sociedade de Crédito Direto S/A, tendo, como
Devedora, a empresa Construtora Conceito EIRELI. O prazo da operacéo era de 60 dias.

Os ratings foram restringidos pela prerrogativa de concentracao regional da carteira do Fundo. H& a possibilidade de que os
Cedentes (Coobrigados) e Devedores do Fundo estejam estabelecidos em um mesmo municipio e/ou regido, podendo haver
forte exposi¢do da qualidade dessa carteira aos riscos inerentes a poucas economias locais, as quais, de modo mais critico,
poderdo ser altamente dependentes do desempenho de um setor em particular da economia e/ou de apenas uma indastria. O
Fundo tem, adicionalmente, a prerrogativa de formar uma carteira com forte exposi¢cao a segmentos especificos de uma mesma
economia, por conta da auséncia de limites maximos de exposi¢cdo por subsetores em Regulamento, acabou limitando as
classificacoes.

Como fator agravante do risco médio tipico de carteiras de recebiveis comerciais, as classificag8es estdo incorporando o limite
regulamentar de concentracdo em Devedores e Coobrigados, que é pouco conservador, atendendo apenas ao Artigo 40-A da
instrugao CVM n°356/01, que prevé a possibilidade de concentragdo em até 20,0% do PL nessas partes, podendo ser elevado
até 100,0%, desde que sejam atendidas as condi¢gGes do paragrafo 4°, inciso Il daquela instrugdo. Note-se que os recebiveis
referentes a apenas um Cedente problematico poderiam representar perda maior que o total em Cotas Subordinadas Junior,
caso essas tenham montante representativo do minimo regulamentar. No mesmo sentido, as classificagdes estdo considerando
a auséncia de critério regulamentar de ratings minimos atribuidos por agéncias de classificagdo de risco para Coobrigados e
Devedores em geral. Por se tratar de um FIDC NP, existe, inclusive, a possibilidade de aquisi¢cdo de créditos cedidos por
empresas que estejam em processo de Recuperacao Judicial, sem a definicdo de limites e tampouco do estagio do plano de
recuperacao dessas, prerrogativa que, associada a liberdade existente para a aquisi¢éo de créditos vencidos e/ou a performar,
acabou limitando as classifica¢cdes aspecto que, igualmente, limitou as classificacdes.
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De acordo com a estratégia informada pela Gestora, o Fundo devera investir, principalmente, em debéntures, precatérios de
natureza alimentar e financiamentos de obras imobiliarias residenciais, com ticket médio em torno de R$ 60,0 mil e R$ 7,0
milhdes, sendo os prazos entre 18 meses e 60 meses. Ndo obstante, até essa data, havia sido aprovado 3 ativos para
composic¢do da carteira do Hawk FIDC NP.

Em abr/22, as debéntures representavam 42,1% do PL e estavam relacionadas as 112 e 122 Emiss6es de Debénture Simples,
n&o conversiveis em acdes, em Séries Unicas, da espécie com garantia real e da espécie Quirografaria, respectivamente, com
garantia fidejussoria para distribuicdo publica com esforgos restritos de distribuicdo emitidas pela OAS S/A (OAS / Emissora /
Grupo OAS), cujo Agente Fiduciario é a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (Planner Trustee).
Adicionalmente, conforme a carteira de abr/22, os vencimentos estavam previstos para fev/26 e mar/41.

Segundo o Instrumento Particular de Escritura da 112 Emissao Privada de Debénture Simples (Escritura), 0 montante total da
Emisséo é de R$ 103,6 milhdes. As debéntures contam com garantia fidejussoria (fianga) constituida no ato da emisséo e em
carater irrevogavel e irretratavel, representada pela fianca prestada, em carater prioritario e ndo subordinado, pela COAS, pela
OAS Engenharia e pela OAS BVI (“Fiadoras”). As Fiancas serdo vélidas até o integral pagamento pela Emissora de todas as
suas obrigagbes previstas no instrumento, incluindo, mas ndo se limitando, ao valor nominal unitario, & Remuneracéao,
atualizacdo monetaria, taxas, despesas (“Obriga¢des Garantidas”), até sua final liquidagdo. Além disso, as Debéntures serdo
garantidas, em carater prioritario, por todos os ativos da Emissora (“Garantias Reais”), incluindo, sem limitagdo, os contratos
definidos no item 4.7 do Instrumento (“Contratos de Garantia”).

As Debéntures da 112 Emisséo terdo prazo de vencimento de 10 (dez) anos contados a partir de 1° de fevereiro de 2016, ou
seja, 1° de fevereiro de 2026. De acordo com 1° aditamento, os pagamentos da Remuneragéo serdo pagos em 15 parcelas
semestrais, devidas no dia 1° dos meses de junho (iniciado em dez/19, anteriormente era dez/18) e dezembro de cada ano
(término em dez/25, anteriormente era fev/26). Nos termos da Escritura, o valor nominal unitario das Debéntures sera
integralmente pago na data de vencimento, sendo que na 12 parcela da Remuneracéo devida nos termos da Clausula 4.15.1
da Escritura de Emisséo, e sera atualizado a partir da data de emissao pela variacdo da cotacdo de fechamento da taxa de
venda de cambio de reais por délares norte-americanos, disponibilizada pelo Banco Central do Brasil em seu website (PTAX),
e sobre o saldo nominal incidirdo juros remuneratérios, referentes a juros prefixados, correspondentes a 13,0% ao ano,
calculados a partir da data de emissao até a data do efetivo pagamento, em regime de capitalizagdo composta, de forma pro
rata temporis.

Ja a 122 Emissao Privada de Debénture Simples (Escritura), da espécie Quirografaria, o0 montante total da Emisséo é de R$
1.198 bilhdo. As Debéntures contam com garantia adicional fidejussoria representada pela fianga prestada pela Fiadora, para
todas as obrigacdes pecuniarias da Emissora relativas as Debéntures decorrentes da Escritura. A Fianga sera subordinada e
terd exigibilidade condicionada ao prévio e integral pagamento da fianga outorgada as Notas Prioritarias em US$ e as Notas
Prioritarias OAS em R$, conforme definidas nas clausulas 1.1.124 e 1.1.125 do Plano de Recuperagdo da Emissora.

O vencimento das Debéntures da 122 Emisséo ocorrerd em 31 de marco de 2041. Nos termos da Escritura, o valor nominal
unitario das Debéntures sera integralmente pago na data de vencimento, e sera atualizado a partir da data de subscricdo e
integralizacdo das Debéntures a qual, termos da clausula 4.8.1 da Escritura, corresponde a data de fechamento, conforme
definida na clausula 1.1.80 do Plano de Recuperagéo, pela variagdo da Taxa Referencial no Brasil ("Taxa TR"). As Debéntures
fardo jus a juros prefixados, correspondentes a 1,0% ao ano sobre o valor nominal unitario atualizado das Debéntures,
calculados a partir da data que corresponder a data de fechamento, até a data do efetivo pagamento, em regime de
capitalizagcdo composta, de forma pro rata temporis. De acordo com 1° aditamento, a Remuneracéo sera paga em 45 parcelas,
a partir da data de fechamento, sendo a 12 parcela devida em 1° de dezembro de 2019 (anteriormente era em dez18) e a Ultima

na data de vencimento, conforme o item 4.13.1 da Emisséo.

Merece ser destacado que as Debéntures das 112 e 122 Emissfes foram destinadas exclusivamente ao pagamento dos
Credores Financeiros do Grupo 1, definido na clausula 1.1.70 do Plano de Recuperagéo.

Até a presente data, a Austin Rating ndo teve acesso ao relatério de acompanhamento das debéntures, bem como posigdo do
saldo devedor e pagamentos efetuados (curva de amortiza¢éo). Foi entendido, de toda sorte, que, por todo 0 exposto, existe
um risco de inadimplemento bastante elevado, o qual foi ponderado e esta refletido na classificagao.
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O Grupo Metha, atual denominagdo do Grupo OAS, tem por objeto social a exploragdo da atividade de engenharia civil e da
industria de construcao civil e pesada, inclusive gerenciamento e execucéo de projetos e obras, importagédo e exportagdo em
geral, compra e venda de materiais, maquinas e equipamentos, compra e venda de imoéveis, locacdo de bens moveis,
aproveitamento e exploracdo de jazidas minerais, servicos de dragagem e transporte/navegagdo maritima, fluvial e lacustre,
manutencao e montagem industrial, instalagcdes e montagens elétricas, eletrdnicas, eletromecénicas e mecéanicas, sempre que
do interesse social, podendo inclusive, constituir e participar em consoércio de empresas e participar como sécia ou acionista de
outras Companhias no Brasil e Exterior. Conforme as DemonstragBes Financeiras do Emissora, auditadas pela BDO RCS
Auditores Independentes (Sem opiniéo) para o exercicio encerrado em 2020, as contas de ativo mais representativas estavam
relacionadas a Partes relacionadas (R$ 898,0 milhdes) e Investimentos (R$ 7,8 bilhdes) sendo que seu Ativo Total era de R$
8,8 hilhdes, ou seja, 88,2% estavam representados por contas do Ativo ndo Circulante. A conta Partes relacionadas consistia
em transac¢des comerciais com companhias do Grupo como operagdes de mutuo, conta corrente e compra e venda de ativos
entre elas. J4 os Investimentos se referiam, principalmente, em participagdes no exterior da OAS Investments Limited, empresa
100,0% controlada.

Ja as contas Partes relacionadas (R$ 5,9 bilhdes) e Provisdo para perdas em investimentos (R$ 5,9 bilhdes) apresentavam
maiores participagdes no passivo nao circulante. Os passivos financeiros, de curto e longo prazos, eram de R$ 1,7 bilhdo. O
Passivo a descoberto da empresa encerrou o exercicio de 2020 em R$ 6,5 bilhdes, com R$ 546,7 milhdes oriundos do capital
social subscrito e integralizado.

Ainda sobre as Demonstrag6es Financeiras, em 2020, a receita Liquida da OAS era de R$ 1,8 milh&o. O Prejuizo liquido foi de
R$ 538,0 milhdes em 2020, decorrentes, principalmente, dos resultados de equivaléncia patrimonial e de despesas financeiras.

Cumpre destacar que, a Controladoria-Geral da Unido (CGU) e a Advocacia-Geral da Unido (AGU) assinaram em 14 de
novembro de 2019, o Acordo de leniéncia com o Grupo OAS, investigado no ambito da “Operagdo Lava Jato”, definindo o
pagamento no valor total de R$ 1,9 bilh&o, em parcelas anuais, atualizadas pela SELIC, com vencimento em 2047.

Em mar/15, o Grupo OAS, no entrou com pedido de recuperacdo judicial e declarou um endividamento de R$ 9,2 bilhdes, apos
a denuncia de trabalho escravo e ser envolvida na “Operacdo Lava Jato”, apresentava, na época, situacdo financeira
desfavoravel devido diversos motivos como retracdo do setor de construcdo civil e da economia. Em mar/18, todos os
executivos afetados na “operagdo Lava Jato” foram demitidos e uma nova gestdo assumiu o Grupo, apostando em uma
governanca profissionalizada, com reviséo dos processos de gestdo, fortalecimento da area de compliance e auditoria interna
e, consequentemente, reduziu custos, realizou acordos e fez desinvestimento de ativos. Ademais, foram colocadas a venda a
participacdo da OAS S/A. na Invepar, a fatia no Estaleiro Enseada, a OAS Empreendimentos, a OAS Solugbées Ambientais, a
OAS Oleo e Gas e a OAS Defesa. J4 em mar/20, foi decretado o fim do processo de recuperacéo judicial do Grupo, depois de
cumpridas todas as obriga¢des vencidas no prazo de fiscaliza¢do. Em set/20, a KPE Performance em Engenharia S/A foi criada
com credibilidade e Know-how dentro da indUstria de construgédo civil e 100,0% habilitada a contratar com o Poder Publico, e
ja possui obras em andamento, das quais perfazem o total de R$ 1,9 bilhdo de faturamento nas proje¢des da Metha (nova
denominagdo), conforme a apresentacgdo enviada. Em 2021, a Metha assinou o compromisso da holding com as melhores
praticas sociais, ambientais e de governanca, e trouxe consigo as condicdes necessdrias para implementar um crescimento
sustentavel e a visdo de ser um agente de transformagao para a democratizagao da infraestrutura do Pais.

No que diz respeito aos ativos financeiros, a qualidade de crédito daqueles nos quais o Fundo pode investir até 50,0% de seu
PL, esta sendo absorvido de forma positiva pelas Cotas classificadas do Hawk FIDC NP. Em Regulamento, o Fundo esta
autorizado ao investimento em titulos de emisséo do Tesouro Nacional e BACEN, operagfes compromissadas com lastro em
titulos publicos Federais ou em titulos emitidos pelo BACEN, Cotas de fundos de investimentos que invistam exclusivamente
nos ativos financeiros mencionados acima e nos itens (a), (b), (c) e/ou (d) do Regulamento, além de certificados de deposito
bancario, de instituicbes que tenha classificagdo de risco equivalente a “A”, em escala nacional, atribuida por agéncia de
classificacéo de risco habilitada para atuar no pais. O investimento nesses papéis, alternativamente a aquisi¢céo de recebiveis
comerciais, até o percentual permitido, implica um risco de crédito muito reduzido a ser absorvido pelas Cotas classificadas,
porém, a aplicacdo nestes ativos deve ocasionar rentabilidade bastante inferior aquela carregada pelos Direitos Creditorios.

A classificagdo da 12 Série de Cotas Seniores esta pautada, também, nos reforcos de crédito, notadamente na protegdo advinda
da participagdo minima de 30,0% em Cotas Subordinadas (Mezanino + Janior) em relagdo ao PL do Fundo. J4 as Cotas
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Subordinadas Janior do Hawk FIDC NP estdo diretamente expostas ao risco derivado do tipo de ativo subjacente,
particularmente acentuado pelos fatores estruturais destacados. Tal exposi¢do € justificada ndo somente por sua posi¢ao
inferior na hierarquia de recebimentos do Fundo, mas, também, pelo fato de que a formacgdo de spread excedente, elemento
que representa o Unico tipo de reforco de crédito para essa Classe de Cotas, é incerta no ambiente do Fundo, uma vez que o
Regulamento ndo prevé uma taxa minima de cesséo. Apesar disso, é esperado que a Gestora opere sempre com taxas que
superem amplamente os benchmarks previstos para as classes de Cotas Seniores (25,34% ao ano) e de Cotas Subordinadas
Mezanino (quando forem emitidas), de maneira que garanta um excesso de spread. Portanto, é necessario destacar que, dentro
de um cenario de possivel acirramento de concorréncia em sua praca de atuagdo, é possivel que, para tal, este venha a ter de
partir para a aquisi¢céo de operagdes envolvendo Cedentes e Devedores com pior acesso a fontes de financiamento e de pior
qualidade crediticia, situagdo que implicaria maior risco para a carteira de ativos. Cumpre mencionar que, a rentabilidade
apurada das Cotas Subordinadas Junior, ficou em -1,3% entre mar/22 a abr/22.

Afora os pontos ligados diretamente ao risco de crédito, as classificagdes consideram o baixo e o substancial risco de liquidez
para os detentores de Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Junior do Fundo, respectivamente. As Cotas Seniores dada
sua prioridade em relacdo as demais classes na ordem de pagamentos do Fundo e as amortizagBes programadas, conforme
Suplemento da série e, para as Cotas Subordinadas Junior a sua posicao na ordem de pagamentos do Fundo e, na necessidade
de liquidacédo, a auséncia de mercado secundéario. Do mesmo modo, embora Hawk FIDC NP tenha sido constituido sob a forma
de condominio fechado, a liquidez para os Cotistas dependera da qualidade crediticia futura da carteira, que potencialmente
pode ser muito baixa, dada sua politica de investimentos.

Ainda no que se refere a liquidez, € importante destacar, que, caso seja necessario, a liquidacao de ativos pelo Fundo para
pagamento das Cotas e/ou necessidade de geracdo de caixa, existe um mercado secundario capaz de absorver 0s ativos
detidos recentemente pelo Hawk FIDC NP (Debéntures), provendo, portanto, liquidez para pagamento das Cotas, mediante a
negociacao de taxas e spreads, condicdes estas que podem ser muito diferentes das atuais praticadas pelo mercado, afetando
0 preco dos ativos.

O risco de descolamento de taxas € incorporado, por sua vez, em medida reduzida as notas das Cotas classificadas do Fundo.
Esté prevista em Regulamento a possibilidade de descasamento de taxas entre os Direitos Creditorios, atualmente formada
preponderantemente por Debéntures, e os passivos (Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino pés-fixadas), de modo
que, diante de uma elevacao consideravel do CDI, esses passivos remunerem mais do que o0s ativos, afetando primeiramente
as Cotas Subordinadas Junior. Apesar disso, é entendido por essa agéncia que a margem existente na aquisicao dos ativos,
entre as taxas das operacdes e a remuneragdo das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino, além das Cotas
Subordinadas Junior, através do spread excedente, suportara variagdes positivas no indexador destes passivos.

O Hawk FIDC NP nao possui prazo médio definido para a carteira, o que pode afetar sua liquidez e a remarcacédo de taxas de
modo a recompor o0 spread necessario para remuneracao adequada das Cotas. Conforme informado pela Gestora, o prazo
médio para a carteira de Debéntures do Fundo devera ser de 60 meses, considerada elevada.

No que se refere aos riscos transmitidos pelas demais partes envolvidas na estrutura do Fundo, as classifica¢cdes estédo
absorvendo a boa qualidade operacional da Singulare como Administradora e Custodiante, atividade para qual aquela
instituicdo tem dedicado seus melhores esforcos. Em relagdo a Everest, que atua como gestora do Fundo, ndo foram
identificados por essa agéncia potenciais riscos relevantes que possam afetar a qualidade crediticia das Cotas do Fundo.

Perspectiva e Fatores de Sensibilidade dos Ratings

A perspectiva estavel do rating traduz a expectativa da Austin Rating de que as classificacdes da 12 Série de Cotas Seniores e
das Cotas Subordinadas Junior do Fundo ndo se modificardo no curto prazo. No entanto, a¢des de rating poderdo ser
realizadas, entre outros fatores, em fungéo de: (i) alteragcdes nos niveis de inadimpléncia e provisionamento, especialmente
aquelas com efeito expressivo sobre a rentabilidade das Cotas Subordinadas; (ii) caso a carteira seja composta com
participacdo elevada de operagGes de maior risco de crédito; (iii) modificagfes na estrutura do Fundo, sobretudo no que se
refere a politica de investimento, nos critérios de elegibilidade e nas condi¢cdes de cesséo para os Direitos Creditorios e aos
limites de concentragcdo por Cedente e Sacado; e (iv) percepcao de descontinuidade da estratégia da Gestora do Fundo,
responsével pela selegcdo dos direitos creditorios.
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A Austin Rating continua incorporando nas classifica¢des as preocupag6es relacionadas ao cenéario econdmico e seus possiveis
efeitos sobre a qualidade da carteira de Direitos Creditérios do Fundo, sobretudo em face do atual estagio da epidemia da
COVID-19 em territdrio brasileiro e do conflito entre Russia e Ucréania.

PERFIL DO FUNDO
Denominagéo:

CNPJ:

Administradora:
Custodiante:

Gestora:

Agente de Cobranca:
Auditor Independente:
Tipo de Fundo:

Disciplinamento:

Regimento:
Forma:

Prazo de Duragéo:
Publico Alvo:

Objetivo:

Politica de Investimento:

Hawk Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados;
41.575.962/0001-56;

Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A;

Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A;

Everest Capital Gestora de Recursos Ltda.;

H Educa Solugdes Financeiras Ltda.;

A definir;

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ndo Padronizado;

Resolucdo do CMN n° 2.907/01, pela Instrugdo CVM n° 356/01 e pela Instrugdo CVM n°
444/2006, sera regido pelo presente Regulamento e pelas demais disposicdes legais e
regulamentares que Ihe forem aplicaveis, conforme o disposto abaixo;

Regulamento Préprio, registrado em 09 de maio de 2022;

Condominio Fechado;

Indeterminado;

Investidores profissionais, conforme definido no Artigo 9°-A da Instrucdo CVM n° 539/19;

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, por
meio da aplicacdo dos recursos do Fundo preponderantemente na aquisi¢cdo de Direitos
Creditérios;

Direitos Creditorios — O Fundo deverd, apés 90 (noventa) dias contados da primeira Data
de Subscri¢ao Inicial do Fundo, observar a Aloca¢ao Minima de 50,0% (cinquenta por cento)
do Patriménio Liquido em Direitos Creditorios, podendo a CVM, a seu exclusivo critério,
prorrogar esse prazo por igual periodo, desde que o administrador apresente motivos que
justifiguem a prorrogacéo;

Caracterizam-se como passiveis de cessao ao Fundo: (a) Direitos Creditérios que atendam
aos Critérios de Elegibilidade; e (b) todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios,
preferéncias e prerrogativas relacionados aos referidos Direitos Creditorios;

O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios: (a) representados por titulos de crédito, mas
limitadamente, duplicatas, notas promissorias, cédulas de crédito bancério, cédulas de
crédito imobiliario, cédulas de produtor rural; debentures (b) contratos em geral; (c) todo e
qualquer instrumento representativo de crédito;

Adicionalmente os Direitos Creditérios poderdo: (a) estar vencidos e pendentes de
pagamento quando de sua cessdo para o Fundo; (b) serem resultantes de acdes judiciais
em curso, constituam seu objeto de litigio, ou tenham sido judicialmente penhorados ou
dados em garantia; (c) serem constituidos ou terem validade juridica da cesséo para o
Fundo considerada como um fator preponderante de risco; (d) originados de empresas em
processo de recuperacéo judicial ou extrajudicial; e () serem de existéncia futura;
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Critérios de Elegibilidade:

Condicdes de Cesséo:

Limites de Concentracgdo:

E vedado ao Fundo adquirir direitos decorrentes de receitas publicas originarias ou
derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas
autarquias e fundacbes;

Ativos Financeiros — O remanescente do Patrimonio Liquido, que nao for aplicado em
Direitos Creditérios, podera ser mantido em moeda corrente nacional ou investido nos
seguintes Ativos Financeiros: (a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (b) titulos de
emissdo do BACEN; (c) operagbes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros
mencionados nas alineas (a) e (b) acima; (d) certificados de depdsito bancario, de
instituicdes que tenha classificagéo de risco equivalente a “A”, em escala nacional, atribuida
por agéncia de classificacdo de risco habilitada para atuar no pais; (e) cotas de fundos de
investimento que invistam exclusivamente nos Ativos Financeiros mencionados nas alineas
(@), (b), (c) elou (d) acima, os quais poderdo ser administrados e/ou geridos pela
Administradora, Gestora, Custodiante ou quaisquer de suas partes relacionadas, tal como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; (f) demais titulos, valores
mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa, exceto cotas do Fundo de Desenvolvimento
Social (FDS);

E vedado ao Fundo realizar operagdes: (a) de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou
posi¢céo anterior do mesmo Ativo Financeiro; (b) de venda de op¢éo de compra a descoberto
e alavancada, a qualquer titulo; (c) de renda variavel ou cambial; (d) com warrants, e (e)
operagfes com derivativos, exceto para o objetivo disposto no item 9.7 do Regulamento;

O Fundo poderé realizar operages em mercados de derivativos, desde que com o objetivo
de proteger posig6es detidas a vista, até o limite dessas;

Nao ha limite de concentragdo para os investimentos realizados nos Ativos Financeiros
mencionados no item 9.5(a), 9.5(b) e 9.5(c) do Regulamento;

Os Direitos Creditérios que poderdo ser adquiridos pelo Fundo, na respectiva Data de
Aquisicdo e Pagamento, deverdo atender, cumulativamente, aos seguintes Critérios de
Elegibilidade: Para todos os Direitos Creditdrios: (i) valor minimo de R$ 100 (cem reais); (ii)
podem estar vencidos; (iii) devem ser de Devedores que, na Data da Aquisicdo e
Pagamento, ndo apresentem qualquer valor em atraso ha mais de 20 (vinte) dias corridos
com o Fundo;

Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade, os Direitos Creditérios que poderdo ser
adquiridos pelo Fundo, na respectiva Data de Aquisi¢do e Pagamento, deverdo atender as
seguintes Condi¢des de Cessédo: 11.2.1. para todos os Direitos Creditorios: (a) os Direitos
Creditérios devem ser de legitima e exclusiva titularidade de cada Cedente, bem como
devem estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restricbes de
qualquer natureza;

O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretender adquirir as Condi¢bes de
Cessao também sera verificado e validado pela Gestora previamente a cada cessao;

Observados os termos e as condigbes do Regulamento, a verificacdo pela Gestora do
atendimento as Condicdes de Cesséo sera considerada como definitiva;

O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de um mesmo Devedor
ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, no limite de até 20,0% (vinte por
cento) de seu Patrimdnio Liquido, conforme Artigo 40-A da Instru¢do CVM n° 356/01;

Excetua-se do limite previsto na clausula 9.4 do Regulamento, os Direitos Creditérios os
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Prazo Médio:
Taxa de Minima de Cesséo:

Classe de Cotas:

Razado de Garantia:

Amortizacdo e Resgate:

Reserva de amortizagao:

Direitos Creditorios de devedores ou coobrigados que atendam aos critérios dispostos no §
1° do Artigo 40-A da Instrugdo CVM n° 356/01;

Excetua-se também do limite previsto na clausula 9.4 do Regulamento, os Direitos
Creditérios decorrentes de precatérios emitidos a serem pagos pela Unido Federal;

O enquadramento do Fundo aos limites previstos no item 9.4. do Regulamento, devera ser
observado a partir de 180 (cento e oitenta) dias a contar da primeira Data de Subscri¢céo
Inicial do Fundo;

N&ao ha;

N&ao ha;

As Cotas Seniores serdo divididas em séries e as Cotas Subordinadas serdo divididas em:
(a) classes de Cotas Subordinadas Mezanino; e (b) Cotas Subordinadas Junior;

O Fundo tera como razao de garantia o percentual minimo de 142,0% (cento e quarenta e
dois inteiros e oitenta e seis centésimos por cento) (a “Razédo de Garantia”). Isso significa
que, no minimo, 30,0% (trinta inteiros por cento) do Patriménio Liquido do Fundo deve ser
representado por Cotas Subordinadas em circulagéo (o “indice de Subordinagao”).

O Fundo terd como razao de garantia mezanino o percentual minimo de 200,0% (duzentos
por cento) (a “Razdo de Garantia Mezanino”). Isso significa que, no minimo, 50,0%
(cinquenta por cento) do patriménio representado por Cotas Subordinadas em circulagéo
deve ser representado por Cotas Subordinadas Junior (o “indice de Subordinacdo Janior”);

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo amortizadas e resgatadas,
em moeda corrente nacional, observados os prazos e os valores definidos nos respectivos
Suplementos de cada Série e de cada classe de Cotas Subordinadas Mezanino, respeitada,
ainda, a ordem de alocacdo dos recursos do Fundo estabelecida na clausula 26 do
Regulamento;

Na integralizacdo de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas
Subordinadas Junior do Fundo deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento
do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor
diretamente na conta do Fundo. Para fins de amortizagéo e resgate das Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas do Fundo deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento
do dia util imediatamente anterior ao dia do pagamento da amortizagdo e/ou resgate (“Cota
de Fechamento”);

As Cotas Subordinadas Juanior somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas apos a
amortizacao ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,
ressalvada a hipétese prevista a seguir;

Se o Patrimbénio Liquido assim permitir, as Cotas Subordinadas Janior poderdo ser
amortizadas, a partir da primeira Data de Amortiza¢do do Fundo, desde que, considerada
pro forma a amortizagdo das Cotas Subordinadas Junior, a Razdo de Garantia, a Reserva
de Amortizacéo e o indice de Liquidez n&o fiquem desenquadrados;

N&o sera realizada a amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior caso: (a) tenha sido
identificado qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagdo Antecipada pela
Administradora, em relacdo ao qual a Assembleia Geral ainda ndo tenha se manifestado de
forma definitiva; e (b) esteja em curso a liquida¢do do Fundo;

Observada a ordem de alocagéo de recursos prevista na clausula 24 do Regulamento, a
Administradora deverd, na forma abaixo estabelecida, constituir a Reserva de Amortizagéo,
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Eventos de Avaliacao:

Eventos de Liquidacgao:

CARACTERISTICAS DA 1°
Data da emisséo:

Forma de colocacgéo:

Valor da emisséo:

Valor unitario da Cota:
Quantidade de Cotas:

Prazo de Duracéo:

Amortizacfes:

Resgates:

Remuneracéo alvo:

de modo a proporcionar liquidez para o pagamento das amortizagdes das Cotas Seniores
e das Cotas Subordinadas Mezanino. Para tanto, a Administradora devera interromper a
aquisicdo de novos Direitos Creditorios Elegiveis de forma parcial, de modo que: (a) a partir
de 30 (trinta) dias antes de cada data de pagamento de cada amortiza¢éo, o Fundo sempre
mantenha em Ativos Financeiros com liquidez diaria o equivalente a, no minimo, 50,0%
(cinquenta por cento) do valor futuro do pagamento do préximo resgate de Cotas Seniores
e conforme o caso das Cotas Subordinadas Mezanino em questdo; e (b) a partir de 15
(quinze) dias antes de cada data de pagamento de resgate, o Fundo sempre mantenha em
Ativos Financeiros com liquidez diaria o equivalente a 100,0% (cem por cento) do valor
futuro do pagamento do proximo resgate de Cotas Seniores em questao;

S&o considerados Eventos de Avaliacdo quaisquer das seguintes hipéteses: (a)
rebaixamento da classificacao de risco das Cotas Seniores em circulacéo, (1) a qualquer
tempo, em 3 (trés) niveis abaixo da classificagcdo de risco originalmente atribuida ou (2) em
uma Unica revisdo de classificagdo de risco ou em 2 (duas) revisdes consecutivas, em 2
(dois) niveis abaixo da classificagdo de risco originalmente atribuida; e (b)
desenquadramento da Raz&o de Garantia por um periodo superior a 60 (sessenta) Dias
Uteis consecutivos;

Sé&o considerados Eventos de Liquidagdo Antecipada quaisquer das seguintes hipoteses:
(a) deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas pela liquidagdo do Fundo; (b) caso seja
deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de
Liquidacdo Antecipada; e (c) rentncia da Administradora, sem que uma nova instituicao
assuma suas funcdes no prazo de até 60 (sessenta) dias;

SERIE DE COTAS SENIORES

Sera a data da primeira integralizagdo de Cotas da 12 (primeira) Série Sénior;
Lote Unico e indivisivel (Instrugcdo CVM 482);

R$ 2.500.000,00 (dois milhdes e quinhentos mil reais);

R$ 1.000,00 (um mil reais) para a primeira integralizacdo de Cotas;

2.500 (duas mil e quinhentas) Cotas;

A Série tera duracao de 12 (doze) meses, a contar da data da 12 (primeira) integralizacéo
de Cotas, podendo ser prorrogavel conforme demanda;

Nao havera amortizacdes intermediarias;

No 12° (décimo segundo) més ocorrerd o resgate integral das Cotas (1/1), com o pagamento
no més no mesmo dia em que ocorreu a primeira integralizacdo de Cotas da Série, pelo
valor da Cota do dia, encerrando-se a Série;

25,34% ao ano;
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INFORMAGOES REGULATORIAS COMPLEMENTARES

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16

O Comité de Classificagdo de Risco que decidiu pela afirmagéo e atribuigdo das classificagdes de risco de crédito das Cotas Subordinadas
Junior e da 12 Série de Cotas Seniores, respectivamente, do Hawk FIDC NP (Fundo) se reuniu via audio-conferéncia, no dia 03 de junho
de 2022. Esta reunido de Comité esta registrada na Ata 20220603-20.

As presentes classificagdes atribuidas estdo contempladas na “Escala Nacional de Ratings de Crédito de Cotas de FIDCs”, disponivel em:
http://www.austin.com.br/escalas.

As classificagdes de risco de crédito das Cotas decorres da utilizagdo da metodologia genérica comumente aplicada por essa agéncia em
suas classificacdes de risco de crédito de Securitizagdo de Recebiveis, disponivel em: http://www.austin.com.br/metodologias.

N&o é a primeira vez que a Austin Rating classifica esta espécie de ativo e seus ativos subjacentes. Essa agéncia ja atribuiu anteriormente
classificagdes de risco de crédito para Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios lastreadas em Debéntures.

As classificages de risco de crédito atribuidas pela Austin Rating estéo sujeitas a diversas limitagdes, conforme descrito no final deste
documento (Disclaimers).

As fontes de informagdes foram consideradas confiaveis pela Austin Rating. Os analistas utilizaram informagdes provenientes da Singulare
Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A (Singulare / Administradora / Custodiante) e Everest Capital Gestora de Recursos Ltda.
(Everest Capital / Gestora). Adicionalmente, os analistas fizeram uso de informacgdes publicas, especialmente daquelas obtidas no website
da Comissé&o de Valores Mobiliarios — CVM.

As informacdes obtidas pela Austin Rating foram consideradas suficientes para a presente acao de rating. Dentre as informacdes utilizadas
para esta andlise, destacam-se o Regulamento do Fundo e estratégias para o Fundo.

As estimativas de inadimpléncia e niveis de perda do Fundo baseiam-se em metodologia prépria, a qual considera as caracteristicas de
sua carteira atual e potencial e seu desempenho histérico e o desempenho de carteiras semelhantes disponiveis na base de dados da
Austin Rating.

O nivel de diligéncia da analise para o produto financeiro estruturado foi adequado ao padréo estabelecido pela Austin Rating. Foi realizada
andlise aprofundada sobre as informacdes recebidas acerca dos ativos subjacentes as Cotas classificadas do Fundo.

As classificagbes das Cotas serdo revisadas e atualizadas trimestralmente, conforme previsto no item VIl do artigo 34 da instrugdo CVM
n°356/2001. Até o 45° (quadragésimo quinto) dia apdés o encerramento do trimestre em andlise, sera divulgado Relatério de Monitoramento,
contendo a opiniéo atualizada da Austin Rating sobre o risco de default do Fundo em relacéo as Cotas classificadas, por ele emitidas. A
Austin Rating salienta que poderdo ser realizadas agfes de rating a qualquer tempo, inclusive no intervalo entre os monitoramentos
trimestrais previstos.

A Austin Rating adota politicas e procedimentos que visam mitigar potenciais situacdes de conflitos de interesse que possam afetar o
desempenho da atividade de classificacdo de risco e seus resultados. O presente processo de classificagdo de risco esta isento de
situacOes de potencial conflito de interesses, incluindo aquelas previstas na Instrugdo CVM N° 521/2012.

Na data do presente relatorio, a Austin Rating ndo presta qualquer servigo direto para a Everest Capital Gestora de Recursos Ltda, porém,
atribui ratings de crédito para outros fundos que estdo sob sua gestdo, os quais podem ser consultados no website dessa agéncia, em:
http://www.austin.com.br/Ratings-FIDCs.html. Nesta data, a prestacéo de servigos da Austin Rating para a Administradora / Custodiante
do Fundo se da em relagédo ao rating de qualidade de gestéo de sua area de gestédo de recursos. Essa agéncia também classifica cotas de
outros fundos dos quais a Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. é Administradora e/ou Custodiante, que, porém, s&o
servigos prestados de forma indireta.

A Austin Rating e as partes a ela relacionadas, incluindo empresas de controle comum, sécios e funcionarios, ndo prestaram servicos
adicionais ao servico de classificacdo de risco para o Fundo, nem sequer para qualquer outra parte relacionada a este Fundo nos ultimos
12 meses.

O servigo de classificacdo de risco das Cotas foi solicitado em nome do Fundo por partes a ele relacionadas. Desse modo, houve
compensacao financeira pela prestagéo do servigo.

As classificagBes foram comunicadas ao Contratante e a outras partes ligadas ao Fundo, via e-mail, em 28 de marco de 2022 para as
Cotas Subordinadas Junior e em 06 de junho de 2022 para as Cotas Seniores. Nao foram realizadas alterag6es relevantes no contetido
deste e nem promovida alteracédo nas classificacdes atribuidas inicialmente em razdo dos comentérios e observagées realizados pelo
contratante.

. Este documento é um relatério de classificacéo de risco de crédito, para fins de atendimento ao que dispde o artigo 16 da Instrugdo CVM

N° 521/2012.
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DISCLAIMERS/AVISOS LEGAIS

A AUSTIN RATING NAO AUDITA AS INFORMAGOES UTILIZADAS PARA A ATRIBUIGAO DE UMA CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO, NAO LHE SENDO
POSSIVEL ATESTAR A VERACIDADE DAS MESMAS. As classificages de atribuidas pela Austin Rating baseiam-se em informagées consideradas suficientes para a emisséo
de uma classificagéo, sendo tais informacdes coletadas de fontes consideradas confiaveis e fidedignas. Essas informagdes, incluindo todo o tipo de informagéo confidencial,
sdo analisadas na forma como séo recebidas e, eventualmente, compiladas pelos analistas designados para a analise, tomando-se os devidos cuidados para que ndo haja
alteracdo no sentido ou significado das mesmas. N&o obstante os cuidados na obtencéo, cruzamento e compilagéo da informacéo para efeitos da analise de rating, a Austin
Rating ndo pode se responsabilizar pela veracidade de referidas informagdes. A Austin Rating utiliza todos os esforgos para garantir o que considera como nivel minimo de
qualidade da informacdo para que se proceda a atribui¢cdo dos seus ratings, fazendo, sempre que possivel, a checagem dessas informagdes com outras fontes também
confidveis. Contudo, a Austin Rating ndo faz a auditoria de tais informacdes e nem sempre pode realizar a verificagdo ou confirmagdo das informagdes recebidas durante um
processo de rating, ndo lhe sendo possivel, desse modo, atestar a veracidade das mesmas.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELA(S) EXPRESSA(S) NESTE DOCUMENTO, CONSISTEM EM
OPINIOES SOBRE A QUALIDADE DE CREDITO FUTURA DE UM EMISSOR E/OU EMISSAO, E NAO DEVEM SER ENTENDIDAS COMO SUGESTOES,
ACONSELHAMENTOS OU RECOMENDAGOES DE COMPRA, MANUTENGAO OU VENDA. As opinibes e as eventuais simulagdes realizadas pela Austin Rating, incluindo
aquelas dispostas neste relatério, constituem-se meramente no julgamento da Austin Rating acerca da capacidade e da vontade futuras de um emissor em honrar suas
obrigacdes totais e/ou especificas, sendo tal julgamento expresso por meio de simbolos (letras), que consistem graduacdes dentro de escalas absoluta (global) ou relativa
(nacional). A Austin Rating ndo utiliza nessas escalas as definicdes de “grau de investimento” e de “grau especulativo”. Essa agéncia entende ndo caber a ela, mas sim aos
agentes de mercado, a definicdo de quais graduagdes podem ser considerados como “grau de investimento” e de “grau especulativo”. A determinagdo de uma classificagdo de
risco pela Austin Rating ndo consiste e ndo deve ser considerada como sugestdo ou recomendagéo de investimento, manutencéo ou desinvestimento. A Austin Rating ndo
presta servicos de consultoria de investimento. AS OPINIOES EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUSIVE AQUELAS CONTIDAS NESTE RELATORIO, NAO DEVEM
SUBSTITUIR A ANALISE E O JULGAMENTO PROPRIOS DOS USUARIOS DOS RATINGS, ESPECIALMENTE DOS INVESTIDORES.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO DA AUSTIN RATING NAO PRESSUPOEM A CERTEZA DE FATOS. As opinifes externadas pela Austin Rating em seus
relatérios de classificacéo de risco referem-se a qualidade crediticia futura, incorporando determinadas suposi¢cdes e previsdes sobre eventos futuros que podem néo se
concretizar (tornarem-se fatos). Desse modo, a despeito de estarem baseadas em informag6es e fatos presumidamente verdadeiros, as classificacdes podem ser afetadas por
acontecimentos futuros ou condi¢des n&o previstas no momento de uma ac¢éo de rating.

AS CLASSIFICACC)ES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING SAO OPINIOES VALIDAS EXCLUSIVAMENTE PARA A DATA EM QUE sAo
EMITIDAS. A Austin Rating possui mecanismos de vigilancia apropriados e envida seus melhores esforcos para que suas opinides (ratings) estejam atualizadas, programando
revisdes com o menor intervalo de tempo possivel entre elas e fazendo revisdes ndo programadas sempre que de conhecimento de fato novo e relevante. Contudo, essa
agéncia nao pode assegurar que todas as informagdes, especialmente aquelas de carater ndo publico, estejam refletidas tempestivamente em suas classificagées, ou que fatos
supervenientes a emissdo de uma determinada classificacéo de risco ndo afetem ou afetaréo a classificacéo de risco. As classificacdes e demais opinides que a sustentam
refletem a percepgdo do Comité de Classificagéo de Risco dessa agéncia exclusivamente na data em que as mesmas séo emitidas (data de emisséo de relatérios, informativos
e outros documentos oficiais).

OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING ESTAO SUJEITOS A ALTERAGOES E PODEM, INCLUSIVE, SER SUSPENSOS DENTRO DE UM PRAZO
DE VIGENCIA DE UM CONTRATO. As classificagdes podem ser alteradas ou retiradas a qualquer momento e por diversas razdes, de acordo com os critérios metodoldgicos
da Austin Rating para o tipo de emissor / emisséo classificado. Uma classificacdo pode ser suspensa e/ou a retirada nas hipéteses em que a Austin Rating identificar: (i) a
auséncia de informagdes fidedignas e/ou suficientes para a continuidade da analise, quando ainda héa contrato comercial vigente; (ii) a existéncia de potencial conflito de
interesses; e/ou (ii) a ndo existéncia e/ou nédo disponibilizagédo de informagdes suficientes para realizacéo de referida anélise e emisséo do rating.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING NAO DEVEM SER COMPARADAS A CLASSIFICAGOES ATRIBUIDAS POR
OUTRAS AGENCIAS CLASSIFICADORAS DE RISCO. Em que pese a simbologia adotada pela Austin Rating seguir intencionalmente o padrdo adotado pela maioria das
agéncias classificadoras de risco atuantes sob a jurisdi¢éo local, suas classificacdes ndo devem ser diretamente comparadas as classificagées de outras agéncias de rating,
uma vez que suas definicdes de default e de recuperagéo apés default e suas abordagens e critérios analiticos séo préprios e diferem daqueles definidos e aplicados por outras
agéncias.

OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING NAO CONSIDERAM O RISCO DE PERDA DERIVADO DE OUTROS RISCOS QUE NAO O RISCO DE
CREDITO, A NAO SER QUE TAIS RISCOS SEJAM ESPECIFICAMENTE MENCIONADOS EM SEUS RELATORIOS E PARECERES FORMAIS. N&o obstante a Austin Rating
dedicar-se a analisar e ponderar todos os riscos inerentes a um emissor e/ou emisséo, incluindo riscos de natureza juridica e moral, a fim de identificar seu impacto sobre o
risco de crédito, as opinides quanto aos riscos de mercado e liquidez de ativos classificados, por exemplo, ndo fazem parte do escopo da andlise e, por isso, ndo séo
consideradas na classificagéo de risco de crédito. Caso solicitado pelo contratante, a Austin Rating pode fazer analises especificas quanto a riscos de mercado e liquidez de
determinados ativos, sendo nesses casos referida avaliagio sempre sera segregada da andlise do risco de crédito e identificada como tal.

OS RATINGS E DEMAIS COMENTARIOS EMITIDOS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELES CONTIDOS NESTE DOCUMENTO, REFLETEM OPINIOES DO
COMITE DE CLASSIFICAGAO DE RISCO DA AUSTIN RATING, E NAO A OPINIAO DE UM INDIVIDUO OU DE UM GRUPO DE INDIVIDUOS INDISTINTO. As decisdes
sobre classificagbes de risco de crédito sdo tomadas por um Comité de Classificagdo de Risco, seguindo metodologias e critérios padronizados para cada tipo de emissor e/ou
emissdo. Em seus relatérios, informativos e outros documentos oficiais com opinides de crédito, a Austin Rating divulga os nomes de analistas e membros do Comité de
Classificagdo de Risco com a finalidade de cumprimento ao disposto no Item | do Artigo 16 da Instrucdo CVM 521/2012, assim como com o objetivo de favorecer a comunicagio
com os contratantes, investidores e demais usuérios de seus ratings, exclusivamente no que diz respeito a dividas e comentérios ligados a assuntos analiticos decorrentes da
leitura e do entendimento de seus relatérios e pareceres formais por essas partes. Nao obstante a existéncia de um canal aberto com os analistas, estes estéo orientados a
ndo comentarem sobre os ratings emitidos e a ndo emitirem opinides pessoais acerca dos riscos, sendo que, caso o facam, tais comentarios e opinides jamais devem ser
entendidos como a opinido da Austin Rating. Do mesmo modo, os analistas e demais colaboradores identificados neste relatério, embora estejam diretamente envolvidos no
processo de andlise, ndo séo os Unicos responsaveis pelas opinides e, portanto, ndo devem ser responsabilizados individualmente por qualquer erro ou omisséo eventualmente
observados neste, nem tampouco pela classificagdo atribuida.

A AUSTIN RATING NAO ASSESSORA E/OU PARTICIPA DE PROCESSOS DE COLOCAGAO E DE DISTRIBUIGAO E NEM PARTICIPA DE “ROAD SHOWS” PARA A
VENDA DE ATIVOS POR ELA CLASSIFICADOS E, AINDA, SEUS RELATORIOS NAO DEVEM, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SUBSTITUIR OS PROSPECTOS E
OUTROS DOCUMENTOS, OBRIGATORIOS POR LEI OU NAO, RELACIONADOS A UMA EMISSAO.

EM NENHUMA HIPOTESE E SOB NENHUMA CIRCUNSTANCIA, A AUSTIN RATING E/OU SEUS SOCIOS, DIRETORES E DEMAIS COLABORADORES DEVEM SER
RESPONSABILIZADOS DE QUALQUER FORMA, DIRETA OU INDIRETAMENTE, POR DANOS DE QUAISQUER ORDEM E NATUREZA, INCLUINDO, POREM NAO
LIMITANDO-SE A PERDA DE LUCROS E RENDIMENTOS E CUSTOS DE OPORTUNIDADE QUE SEJAM DECORRENTES DO INVESTIMENTO EM EMISSORES E OU
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS POR ESSES EMITIDOS QUE MANTENHAM OU TENHAM MANTIDO A QUALQUER TEMPO CLASSIFICAGAO DE RISCO DE
CREDITO DEFINITIVA OU PRELIMINAR PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO A(S) CLASSIFICAGAO(OES) EXPLICITADA(S) NESTE DOCUMENTO. DO MESMO MODO,
A AUSTIN RATING SE ISENTA DE TODO E QUALQUER TIPO DE DANO OCASIONADO A TERCEIROS POR QUALQUER OUTRO TIPO DE CONTEUDO PUBLICADO
EM SEUS RELATORIOS E INFORMATIVOS E EM SEU WEBSITE, BEM COMO POR AQUELES DECORRENTES DE ATRASO NA DIVULGAGAO DE OPINIOES
ATUALIZADAS.

© 2022 Austin Rating Servicos Financeiros Ltda. (Austin Rating). Todos os direitos reservados. TODAS AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO SAO
PROTEGIDAS POR LEI. NENHUMA PARTE DESTE DOCUMENTO PODERA SER COPIADA, REPRODUZIDA, REEDITADA, TRANSMITIDA, DIVULGADA,
REDISTRIBUIDA, REVENDIDA OU ARMAZENADA PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER FIM, NO TODO OU EM PARTE, EM QUALQUER FORMA OU POR
QUALQUER MEIO QUE SEJA, ELETRONICO OU MECANICO, INCLUINDO FOTOCOPIA, GRAVAGAO OU QUALQUER OUTRO TIPO DE SISTEMA DE
ARMAZENAMENTO E TRANSMISSAO DE INFORMAGAO, E POR QUALQUER PESSOA SEM PREVIO CONSENTIMENTO POR ESCRITO DA AUSTIN RATING.
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