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Relatério Analitico

FUNDAMENTOS DO RATING

O Comité de Classificacdo de Risco da Austin Rating, em reunido realizada no dia 31 de
julho de 2020, atribuiu os ratings de crédito ‘brBB(sf)’ e ‘brB-(sf)’, respectivamente, a 12
Série de Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Juanior do BMA Inter Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Multissetorial (BMA Inter FIDC / Fundo), inscrito no
CNPJ/ME sob o n° 36.500.339/0001-02. As classificacdes possuem perspectiva estavel.

O BMA Inter FIDC foi registrado na Comisséo de Valores Mobiliarios — CVYM em 12 de margo
de 2020 e esta autorizado a operar com base nas disposi¢Bes dadas por Regulamento
préprio, datado de 02 de julho de 2020. Trata-se de um condominio fechado, com prazo de
duragdo indeterminado, que tem a administracdo e custédia da SOCOPA - Sociedade
Corretora Paulista S/IA (SOCOPA / Administradora / Custodiante) e a gestdo da Ouro Preto
Gestéo de Recursos S/A (Ouro Preto / Gestora).

Além dos participantes acima, a estrutura do Fundo contempla a presenca da BMA Solugdes
de Crédito Ltda. EPP (BMA Solugbes / Consultora Especializada), empresa contratada para
dar suporte e auxiliar na andlise e na sele¢cao dos Direitos Creditérios a serem adquiridos
pelo Fundo e para a cobranca de créditos inadimplidos. Essa empresa também atua como
consultora no FIDC BMA e seu controle pertence a Bruno Moysés Assumpcédo, Cotista
Subordinado de ambos os Fundos. Os processos aplicados pela BMA Solugbes no ambiente
do Fundo séo idénticos aqueles da BMA Capital S/A, empresa de mesmo controle, de modo
gue todos os comentarios e avaliagfes acerca de processos de originacdo, selecdo e
cobranca de créditos feitos ao longo do relatério sao aplicaveis também a BMA Soluges.

O Fundo tem por objetivo proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas por
meio da aplicagdo preponderante dos recursos na aquisicdo de Direitos Creditérios conforme
politica de investimento estabelecida em seu Regulamento. Os Direitos Creditérios
adquiridos pelo Fundo poderédo ser originados em diversos segmentos, sendo oriundos de
operagdes de natureza industrial, comercial, financeira, agricola, hipotecaria e imobiliaria,
bem como de operagBes de arrendamento mercantil ou do segmento de prestacdo de
Servigos.

Quanto a estrutura de capital, o0 BMA Inter FIDC esta autorizado a emitir Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas (Subclasses Mezanino e Junior), observando o indice de Subordinacéo
Minimo de 18,0% do Patrimbnio Liquido (PL) do Fundo para as Cotas Subordinadas
(Mezanino + Juanior). Ndo ha definicdo de percentual minimo de participacdo para as Cotas
Subordinadas Junior, classe que se subordina as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino, para efeitos de resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo.

A 12 Série de Cotas Seniores possui prioridade absoluta em relagdo as Cotas Subordinadas
Mezanino e sobre as Cotas Subordinadas Junior para efeitos de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, enquanto as Cotas Subordinadas Junior
estdo subordinadas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino. Os resgates de
ambas estdo condicionados a disponibilidade de recursos liquidos para o pagamento pelo
Fundo e, para as Cotas Subordinadas Junior, também a preservacdo da subordinagao
minima para as Cotas Seniores.

As classificacdes ‘brBB(sf)’ e ‘brB-(sf)’ indicam, respectivamente, riscos relevante e alto,
relativamente a outros emissores e emiss@es nacionais (Brasil), de que o Fundo ndo devolva
aos Cotistas Seniores e aos Cotistas Subordinados Janior os valores
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correspondentes ao principal investido, acrescidos das respectivas remuneragfes, nas datas de resgate, atendendo,
paralelamente, as demais condi¢Oes definidas em Regulamento e nos Suplementos das Cotas. Note-se que a remuneragéo
proposta para a 12 Série de Cotas Seniores é equivalente a 110,0% do CDI ao ano, enquanto as Cotas Subordinadas
Janior, sem remuneragéo alvo, devem alcancar retorno equivalente, ao menos, a 100,0% do mesmo indice, de acordo com
critério da Austin Rating.

As classificagbes decorrem da utilizagdo de metodologia prépria, baseando-se, fortemente, em dois pilares de andlise: (i)
definicdo do perfil de risco de crédito médio de uma potencial Carteira de Direitos Creditérios do Fundo, considerando os
parametros estabelecidos em Regulamento (aspectos estruturais), notadamente os critérios de elegibilidade e condi¢des de
cessdo para os Direitos Creditdrios e nos limites de concentracdo em Cedentes e Devedores / Sacados, o histérico do
Fundo, embora ainda curto, e a estratégia informada pela Consultora; e (ii) confrontagédo do risco de crédito estimado para a
carteira aos mitigadores e reforcos de crédito presentes na estrutura do Fundo. Afora a andlise especifica do risco de
crédito, as notas baseiam-se na avaliagcdo de outros fatores de risco também relevantes para as Cotas classificadas do
Fundo, tais como os riscos de liquidez, de mercado e juridico, assim como nos potenciais riscos operacionais e de crédito
ligados a contrapartes, incluindo a BMA SolugGes e outras empresas de mesmo controle societario.

Os ratings ‘brBB(sf)’ e ‘brB-(sf) estao refletindo os riscos tipicos de carteiras de recebiveis comerciais originados por
empresas de pequeno e médio portes atuantes no Brasil. Nesse sentido, as notas estao incorporando o fragil perfil de
crédito médio dos potenciais Cedentes, geralmente coobrigados nas operag@es cedidas, e Devedores do BMA Inter FIDC,
uma vez que sua carteira podera ser composta, em grande parte, de empresas com baixo nivel de Governanga Corporativa
e tipicamente bastante vulneraveis as oscilagbes de uma area/economia local.

As classificacGes refletem, adicionalmente, entre os aspectos que acentuam o risco tipico médio da espécie de ativo
subjacente preponderante em Fundos semelhantes, os limites individuais moderadamente conservadores em Cedentes e
Devedores/Sacados dos Direitos Creditérios. O maior Cedente pode representar até 10,0% do PL ou R$ 10,0 milhdes.
Engquanto o maior Sacado pode representar até 5,0% do PL ou R$ 1,0 milhdo, o que for menor para ambos os limites e
dentro do conceito de Grupo Econdmico. Essas concentracdes serdo observadas apenas pela Consultora, e ndo pelo
Custodiante, o que néo é o desejavel.

Os ratings também estéo refletindo o fato de que, a exemplo do que ocorre em outros FIDCs de recebiveis comerciais que
operam com carteiras pulverizadas em torno de Cedentes e Devedores, ndo ha critério regulamentar de ratings minimos
atribuidos por agéncias de classificacdo de risco para essas partes. Do mesmo modo, considera a possibilidade, aberta em
Regulamento, de concentragao regional da carteira do Fundo. Ha a possibilidade de que 100,0% dos futuros Cedentes e
Sacados do BMA Inter FIDC estejam estabelecidos em um mesmo municipio e/ou regido, podendo haver forte exposigdo da
qualidade dessa carteira aos riscos inerentes a poucas economias locais, as quais, de modo mais critico, poderdo ser
altamente dependentes do desempenho de um setor em particular da economia e/ou de apenas uma indistria. O Fundo
também apresenta a possibilidade de forte exposicdo a segmentos especificos de uma mesma economia, por conta da
auséncia de limites maximos de exposi¢ao por subsetores em Regulamento, aspecto que também limita as classificacdes,
sobretudo na atual conjuntura da pandemia de COVID-19, em que determinados segmentos e regides estdo sendo mais
afetados.

Outro aspecto negativo é a auséncia de limites de aquisigdo por tipo de Direito Creditorio, 0 que permite que a carteira do
Fundo esteja concentrada em titulos considerados de maior risco em relagéo as duplicatas e cheques, como, por exemplo,
CCBs sem garantias, 0 que indica alguma medida potencial de exposi¢cdo do Fundo ao risco de performance das Cedentes
dos Direitos Creditérios.

Outro limitante das classificagfes se refere a possibilidade, de aquisi¢céo de créditos a performar (o que implica uma medida
potencial de exposicdo do Fundo ao risco de performance dos Cedentes), isto é, de recebiveis ainda dependentes da
entrega de bens ou da prestacdo de servicos pelos Cedentes, que ndo estejam em recuperacao judicial ou extrajudicial e,
desde que, existam relacdes preexistentes e valores predeterminados e, ainda, sejam representados por contratos, bem

como titulos ou certificados representativos desses contratos, sem limite de participacdo em relagdo ao PL do Fundo, ndo
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havendo também a previsdo de contratacdo de seguro de performance. Apesar disso, de acordo com a Consultora do
Fundo, o BMA Inter FIDC devera operar apenas com recebiveis performados, fazendo com que esse risco seja nulo.

Do mesmo modo, foi também considerada a possibilidade de aquisicao de ativos originados por empresa em recuperagao
judicial ou extrajudicial, mesmo que atenda exigéncias no momento da cessdo. O Regulamento do Fundo nédo estipula
critério para a limitacéo dos créditos de empresas nessa condic¢do e, caso haja créditos desse tipo, 0s mesmos poderao ser
alcancados por deciséo judicial determinando a arrecadagdo dos mesmos a massa falida, em decorréncia de faléncia, ou
até mesmo pela anulagdo da cessdao. Mesmo quando se tratar de aquisi¢cao de recebiveis cuja Cedente ja tenha o plano de
recuperacdo extrajudicial homologado, ou o de recuperacao judicial deferido judicialmente e contra a qual ndo caiba mais
recurso, ha de se considerar o precario risco de crédito de empresa participante de processo para recuperacao.

As notas estédo sendo restringidas, ainda, pela auséncia de definicdo em Regulamento de prazo médio e prazo maximo para
os Direitos Creditérios, 0 que permite a este veiculo elevar o horizonte de tempo de exposicdo aos riscos de Cedentes e
Devedores.

A Austin Rating destaca que, por se tratar de um Fundo padronizado, o BMA Inter FIDC ndo podera adquirir créditos
vencidos e ndo pagos, assim como outros tipos de ativos de valor ainda indefinido, tais como ages judiciais e precatérios.
Tais vedacdes sdo potenciais minimizadores do risco médio tipico comum a carteiras de recebiveis comerciais.

No que diz respeito aos ativos financeiros, a qualidade de crédito daqueles nos quais o Fundo pode investir até 50,0% de
seu PL, esta sendo absorvido de forma positiva pelas classificagbes. Em Regulamento, o Fundo esta autorizado ao
investimento em titulos de emissao do Tesouro Nacional ou Banco Central do Brasil e Opera¢cdes Compromissadas com
lastro em Titulos Publicos federais ou em titulos emitidos pelo Banco Central do Brasil, além de Cotas de Fundos de
investimento e Cotas de Fundos de investimentos em Cotas de renda fixa ou referenciado a taxa DI, inclusive administrado
e/ou geridos pela Administradora ou Gestora, que sejam abertos e de longo prazo, com liquidez diaria. O investimento
nesses papéis, alternativamente a aquisicdo de recebiveis comerciais, até o percentual permitido, implica em risco de
crédito muito reduzido a ser absorvido pelas Cotas classificadas, porém, a aplicagdo nestes ativos deve ocasionar
rentabilidade bastante inferior aquela carregada pelos Direitos Creditérios e inferiores as classes de Cotas (Seniores e
Mezanino).

A classificagdo das Cotas Seniores esta pautada nos reforgos de crédito, notadamente na protegdo advinda da participagao
minima de 18,0% em Cotas Subordinadas (Mezanino e Junior) em relacéo ao PL. Ja as Cotas Subordinadas Junior do BMA
Inter FIDC estédo diretamente expostas ao risco derivado do tipo de ativo subjacente, particularmente acentuado pelos
fatores estruturais destacados. Tal exposicdo € justificada ndo somente por sua posicao inferior na hierarquia de
recebimentos do Fundo, mas, também, pelo fato de que a formacgéo de spread excedente, elemento que representa o Unico
tipo de reforgo de crédito para essa Classe de Cotas, é incerta no ambiente do Fundo, ja que seu Regulamento garante
apenas que os créditos sejam cedidos por uma taxa minima de 150,0% do CDI. Aqui, cumpre destacar que é esperado que
a Consultora operara sempre com taxas que amplamente superiores a remuneragdo das Cotas Seniores (110,0% do CDI) e
a propria taxa minima de cesséo, garantindo o excesso de spread substancial, a exemplo do que se observa no FIDC BMA.

Afora os pontos ligados diretamente ao risco de crédito, as classificagdes consideram o baixo e o substancial risco de
liquidez para os detentores de Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Junior do Fundo, respectivamente. As Cotas
Seniores dada sua prioridade em relagdo as demais classes na ordem de pagamentos do Fundo e as amortizagGes
programadas e, para as Cotas Subordinadas Junior a sua posicdo na ordem de pagamentos do Fundo e, na necessidade de
liquidacdo, a auséncia de mercado secundario. Do mesmo modo, embora BMA Inter FIDC tenha sido constituido sob a
forma de condominio fechado, a liquidez para os Cotistas dependerd da qualidade crediticia futura da carteira, que
potencialmente pode ser muito baixa. De toda forma, é permitido ao Fundo dar os resgates das Cotas Subordinadas Junior
em Direitos Creditérios, o que significa que, caso venha a se utilizar desse expediente, 0 Fundo ndo descumprira suas
obrigagBes previstas em Regulamento.

O risco de descolamento de taxas € incorporado, por sua vez, em medida reduzida as notas das Cotas classificadas do
BMA Inter FIDC. Esta prevista a possibilidade de descasamento de taxas entre os ativos (duplicatas e demais titulos de
crédito prefixados) e passivos (Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino pds-fixadas), de modo que, diante de uma
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elevacédo consideravel do CDI, esses passivos remunerem mais do que os ativos. Apesar disso, é entendido por essa
agéncia que a margem existente na aquisicdo dos ativos, entre as taxas das operacBes e a remuneracdo das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, suportara variagdes positivas expressivas no indexador dessa ultima. Além
disso, diante do curto prazo médio esperado (inferior a 40 dias corridos) para a carteira, 0 Gestor e a Consultora possuem
flexibilidade para uma rapida remarcacao das taxas praticadas por este veiculo.

As classificagbes também incorporam a presenca de risco de fungibilidade. N&o obstante a possibilidade de pulverizagao
em Cedentes, a notificagdo destes (embora ndo registrada em cartério) e a emissdo dos boletos de cobranga pelo Banco
Bradesco S/A (Bradesco / Banco de Cobrancga), ndo esta eliminado o risco de que os pagamentos sejam realizados por
esses Devedores em contas de titularidade dos Cedentes, o que pode ocorrer por ocasido de desvio de conduta destas
partes. Ha, ainda, o risco de que tais pagamentos sejam realizados diretamente em contas correntes de titularidade da
Consultora, ou ainda, de partes a ela relacionadas, na medida em que estas serdo responsaveis diretas pela cobranca.

Os ratings levam em conta, ainda, a presenca de risco de fraude / moral dos Cedentes de Direitos Creditérios ao Fundo, os
quais representados, por exemplo, pela cesséo de “duplicatas simuladas”. A Austin Rating considera que, embora este risco
seja suavizado com a adocao de certo nivel de pulverizagdo em Cedentes e pela checagem dos titulos adquiridos por parte
da Consultora, ndo ha sua completa mitigacéo, a exemplo do que ocorre em estruturas semelhantes.

Do ponto de vista juridico, as notas refletem positivamente a expectativa de que ha uma adequada estruturagédo e
formalizacdo para o Fundo. Entretanto, a Austin Rating incorpora negativamente as suas classificacdes alguns riscos
juridicos tipicos observados em securitiza¢des envolvendo recebiveis comerciais. Entre estes aspectos que podem afetar o
Fundo esta a potencial perda que este pode absorver quando da entrada em Recuperacdo Judicial de um Cedente
coobrigado em operagdes que estejam em sua carteira. Considerando a subjetividade nas decisdes do Judiciario local, pode
haver o entendimento de que a coobrigagdo descaracteriza a venda definitiva do Direito Creditério e, assim sendo, os
credores de uma Cedente coobrigada teriam direito a propriedade também dos recebiveis ja cedidos. Adicionalmente, em
razdo dos elevados custos, as cessdes ndo sao registradas em cartdrio, em eventual duplicidade de cessao havera
discussdes em relagao a prioridade do BMA Inter FIDC no recebimento dos créditos em questéo.

A Austin Rating estd ponderando negativamente nas classificacdes a presenca de uma estrutura de securitizadora, de
controle comum aos cotistas subordinados do BMA Inter FIDC, atuando paralelamente a este. Essa estrutura ndo é bem
vista por esta agéncia, na medida em que indica a existéncia de potenciais situaces de conflito de interesses ou de praticas
gque possam distorcer os resultados do Fundo. Mas, apesar disso, as classifica¢gdes consideram que a presenca dos sécios
da BMA Soluc¢des, sobretudo, no capital subordinado do Fundo tende a elevar o comprometimento com a qualidade da
carteira e a inibir agdes que contrariem o principio da boa fé.

Por outro lado, as notas espelham a adequada qualidade operacional da BMA Solugdes e da BMA Capital que apresentam
uma estrutura operacional condizente com o volume e o nivel de pulverizacéo da carteira e praticas de concesséo de crédito
e cobrancga alinhadas ao perfil de risco de suas operac¢des. Cumpre destacar, de todo modo, o conhecimento limitado dessa
agéncia acerca de tais processos, uma vez que foi realizada apenas a analise de documentos enviados pela BMA Capital e
informacdes obtidas em reunido com seu sécio-diretor ao Fundo BMA.

No que diz respeito aos riscos transmitidos pelas demais partes envolvidas na estrutura do BMA Inter FIDC, as
classificacdes estdo absorvendo a qualidade operacional da SOCOPA, a qual acumula as atividades de Administradora e de
Custodiante, para as quais a instituicdo possui histérico relevante e tem dedicado seus melhores esforcos. A SOCOPA -
Sociedade Corretora Paulista S/A ndo possui classificacdo de risco com a Austin Rating.

Ja a Ouro Preto, que atua na gestdo da carteira do Fundo, possui expertise na gestédo de FIDCs e tem atuacao desde 2010.
De acordo com o ranking da ANBIMA, em jul/19, a Gestora gerenciava um volume de recursos sob gestao na ordem de R$
4,9 hilhges.

Quanto a instituicdo onde sera mantida a conta de cobranga, o Bradesco, o risco transmitido (risco de settlement) é
baixissimo, comparativamente a outros emissores e emissdes nacionais, haja vista que esse é classificado pela Austin
Rating em ‘brAAA’, o menor risco de crédito em escala nacional.
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O rating fundamenta-se, adicionalmente, no desempenho e no enquadramento aos parametros de Regulamento
apresentados pelo Fundo desde o inicio de suas atividades, sobretudo, no periodo entre abr/20 e jun/20. No dia 15 de abril
de 2020, foi incorporado ao BMA Inter FIDC parcela cindida do Patriménio do BMA FIDC, conforme Ata de Assembleia
Geral de Cotistas aprovando a Cisao Parcial realizada em 24 de abril de 2020, apés o fechamento do expediente bancario.

Ao final de jun/20, o PL do Fundo era de R$ 49,9 milhdes em Cotas Subordinadas Junior (100,0%). Até o final desse
periodo em andlise, as Cotas Seniores (também objeto dessa classifica¢éo) ndo haviam sido emitidas.

A carteira do Fundo, em jun/20, montava R$ 50,0 milhdes, valor que representava 100,2% do PL. Naquela mesma data em
andlise, os Direitos Creditdrios representavam, em média, 71,8% do PL.

O BMA Inter FIDC mantinha, ao final de jun/20, todos os Direitos Creditdrios lastreados em duplicatas (71,8% do PL). O
volume de créditos em atraso apresentou indice reduzido durante os 3 meses de atividades, com média de 0,9% do PL do
Fundo e 2,1% no més de jun/20.

Durante os 3 meses, 0 BMA Inter FIDC manteve um prazo médio dos créditos em torno de 34 dias Uteis, considerado
razoavel. Esse prazo é considerado adequado para uma estrutura de FIDC e contribui de forma significativa para a redugao
do risco de liquidez.

O Fundo apresentou uma carteira mais concentrada nos principais Cedentes, mas com boa pulverizacdo em Sacados. A
participacdo média do maior Cedente, durante os 3 meses de atividades, foi de 7,6% do PL do Fundo e em jun/20, era de
8,8% do PL. J& para o maior Sacado, representou em média, 0,7% do PL para o0 mesmo periodo. A concentragdo dos 5
maiores Cedentes foi, em média, de 20,3% do PL, no periodo analisado, enquanto os 5 maiores Sacados corresponderam a
3,0% do PL, nos meses entre abr/20 e jun/20.

Em jun/20, a carteira do BMA Inter FIDC ndo apresentava exposi¢cdo a Cedentes e Sacados de segmentos mais afetados
pela crise originada pela pandemia de COVID-19, como calgados, téxtil e vestuario de modo geral, o que também é visto
positivamente.

O PL remanescente apresentou um volume elevado entre abr/20 e jun/20, finalizando o periodo com aplica¢des no total de
R$ 14,1 milhdes. Este montante representava 28,4% do PL do Fundo, e referia-se a titulos de emiss@o do Tesouro Nacional
e Fundos de Renda Fixa. Embora o risco de crédito desses ativos seja irrisorio, a taxa de retorno é muito inferior aquela
obtida quando o Fundo investe em Direitos Creditdrios.

As Cotas Subordinadas Junior do BMA Inter FIDC apresentaram valorizagdo de 1,1%, no acumulado dos 3 meses de
atividade até jun/20, superior a rentabilidade do CDI acumulado para o mesmo periodo (0,7%).

As classificacdes estdo considerando, por fim, o atual cenario econdmico causado pela pandemia de COVID-19 e a
expectativa de deterioracédo da capacidade crediticia de empresas pequenas e médias de diversos setores e pessoas fisicas
em geral, mais vulneraveis ao ciclo econdmico recessivo pelo qual a economia brasileira estd passando. A Austin Rating
considera que, em consequéncia das medidas de combate a disseminagdo do coronavirus, como o isolamento social e as
restricdes ao funcionamento do comércio em geral, impostas desde as Ultimas semanas de mar/20 nos principais estados e
municipios brasileiros, a carteira do Fundo podera ser afetada em alguma medida e a originacéo de créditos comprometida.

PERSPECTIVA E FATORES DE SENSIBILIDADE DO RATING

A perspectiva estavel do rating traduz a expectativa da Austin Rating de que a classificacédo da 12 Série de Cotas Seniores e
das Cotas Subordinadas Junior do Fundo ndo se modificara no curto prazo. No entanto, a¢gGes de rating poderdo ser
realizadas, entre outros fatores, em funcéo de: (i) alteragcdes nos niveis de inadimpléncia e provisionamento, especialmente
aquelas com efeito expressivo sobre a rentabilidade das Cotas Subordinadas Junior; (i) modificagdes na estrutura do
Fundo, sobretudo no que se refere a politica de investimento, aos limites de concentragdo por Cedente e Sacado; (iii) caso a
carteira seja composta com participagdo elevada de operacdes de maior risco de crédito e/ou esteja mais exposta a
empresas mais suscetiveis aos efeitos da crise originada pela pandemia de COVID-19; e (iv) descontinuidade da estratégia
da empresa responsavel pela selecao dos Direitos Creditérios.
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PERFIL DO FUNDO
Denominacéo:

CNPJ:

Administradora:
Gestora:

Custodiante:

Consultora Especializada:

Auditor Independente:
Tipo de Fundo:

Disciplinamento:

Regimento:
Forma:
Prazo de Duracéo:

Plblico Alvo:

Objetivo:

Politica de Investimento:

BMA Inter Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Multissetorial;
36.500.339/0001-02;

SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista S/A;

Ouro Preto Gestao de Recursos S/A;

SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista S/A;

BMA Solugdes de Crédito Ltda. - EPP;

A definir;

Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios;

Resolugédo n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho Monetario Nacional,
Instrugdo CVM n° 356, Instrucdo CVM n° 489, Instrucdo CVM n° 539 e demais
disposigOes legais e regulamentares aplicaveis;

Regulamento Préprio, datado de 02 de julho de 2020;
Condominio Fechado;
Indeterminado;

S&o investidores qualificados, definidos como tal pela regulamentacdo editada pela
Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM);

E proporcionar a valorizacdo de suas Cotas através da aplicacdo preponderante de seus
recursos na aquisicao de Direitos de Creditérios conforme politica de investimento e os
critérios de elegibilidade, estabelecidos em Regulamento;

Direitos Creditérios — Ap6s 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, o Fundo
deve ter 50,0% (cinquenta por cento), no minimo, de seu Patrimbnio Liquido
representado por Direitos Creditérios, podendo a Administradora requerer a prorrogagao
desse prazo a CVM, por igual periodo, desde que haja motivos que justifiquem o pedido;

Os Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo poderdo ser originados em
diversos segmentos, sendo oriundos de operagdes de natureza industrial, comercial,
financeira, agricola, hipotecaria e imobiliaria, bem como de opera¢des de arrendamento
mercantil ou do segmento de prestagdo de servigos;

Os Direitos Creditérios tém origem na venda de produtos ou na prestacdo de servicos,
cuja existéncia, validade e exequibilidade: i) independam de prestacao futura, portanto,
sdo créditos ja performados, podendo ser representados por duplicatas ou por quaisquer
outros titulos de crédito ou instrumentos contratuais; e/ou ii) dependam de entrega ou
prestacdo futura, desde que baseadas em relagcdes preexistentes e valores
predeterminados, portanto, sdo créditos a performar, podendo ser representados por
contratos, bem como titulos ou certificados representativos desses contratos;

O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios relacionados a empresarios ou sociedades
empresarias em recuperacdo extrajudicial ou judicial, desde que atendidas,
cumulativamente, as seguintes exigéncias no momento da cessdo: a) os créditos
estejam performados; b) ndo seja devedor; e c) ndo esteja contratualmente coobrigado
pelo crédito objeto da cessao;
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Condicbes de Cesséo:

Os créditos a performar ndo estdo obrigados a contar com garantia de instituicdo
financeira ou sociedade seguradora, devendo observar, neste caso, o limite por
originador descrito em Regulamento em atendimento ao disposto no Artigo 40-B da
Instrucdo CVM n° 356;

Sem prejuizo das Condi¢Bes de Cessédo e dos Critérios de Elegibilidade, estabelecidos
em Regulamento, os Direitos Creditdrios serdo cedidos ao Fundo pelas respectivas
Cedentes, credoras originarias ou ndo, em carater definitivo, podendo haver direito de
regresso se estiver prevista a coobrigacdo das Cedentes no respectivo Contrato de
Cesséo, bem como acompanhados da cessdo de todos e quaisquer direitos, garantias e
prerrogativas, principais e acessorias, assegurados em razéo de sua titularidade;

E vedado & Administradora, Gestora, Custodiante e Consultora Especializada ou partes
a elas relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto,
ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo;

O Fundo n&o podera adquirir Direitos Creditérios de coobrigacdo da Administradora, bem
como de seus controladores, de sociedades por ela direta ou indiretamente controladas
e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum;

Ativos Financeiros — A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que nédo estiver
alocada em Direitos Creditérios sera aplicada, isolada ou cumulativamente, em: a) titulos
de emissdo do Tesouro Nacional; b) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil; c)
operacBes compromissadas com lastro em titulos publicos federais ou em titulos
emitidos pelo Banco Central do Brasil; d) Cotas de Fundos de investimento e Cotas de
Fundos de investimento em Cotas de Fundos de renda fixa ou referenciado a Taxa DI,
inclusive administrados e/ou geridos pela Administradora ou pela Gestora, que sejam
abertos e de longo prazo, com liquidez diaria;

A carteira do Fundo que néo estiver alocada em Direitos Creditérios ou em operacdes
compromissadas sera composta, sempre que possivel, de titulos publicos, valores
mobiliarios ou Ativos Financeiros com prazo médio (da carteira) superior a 365 (trezentos
e sessenta e cinco) dias, para que o Fundo tenha tratamento tributario de longo prazo;

O Fundo nao podera aplicar em ativos de emissdo da Administradora, Custodiante ou de
outros prestadores de servigos para o Fundo;

Derivativos: O Fundo ndo podera realizar operagcdes em mercado de derivativos;

A politica de concesséo dos créditos ficara a cargo da Consultora Especializada, que da
assessoria na analise e sele¢do dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo e
é tecnicamente capacitada para realizar a avaliacdo da capacidade econdmica das
Cedentes, bem como dos respectivos Devedores dos Direitos Creditérios;

Os investimentos do Fundo subordinar-se-d40 aos requisitos de composicdo e de
diversificacdo estabelecidos em Regulamento em observancia aos limites definidos no
Artigo 40-A da Instrucdo CVM 356. Todo e qualquer Direito de Crédito a ser adquirido
pelo Fundo devera atender, na data da respectiva cessédo, as CondigGes de Cessdo
estabelecidas, cuja responsabilidade pela verificagédo é da Consultora Especializada;

O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que tenham sido submetidos
previamente a andlise da Consultora Especializada que sera responsavel por verificar as
seguintes condicdes de cessdo: a) até 10,0% (dez por cento) do PL poderdo ser
representados por Direitos Creditérios de uma mesma Cedente, incluindo Cedentes
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Critérios de Elegibilidade:

Prazo médio da Carteira:

Taxa de Minima de Cesséo:

Classe de Cotas:

Razao de Garantia Minima:

Amortizacdo e Resgate:

pertencentes ao mesmo Grupo Econdmico ou R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais);
o que for menor; e b) até 5,0% (cinco por cento) do PL poderédo ser representados por
Direitos Creditérios de um mesmo Devedor/Sacado, incluindo Devedores/Sacados
pertencentes ao mesmo Grupo Econémico ou R$1.000.000,00 (um milh&o de reais); o
que for menor;

O total de Ativos de obrigacdo ou coobrigacdo de qualquer pessoa ou entidade nao
podera ultrapassar os limites de concentracdo definidos na secdo 3 do Regulamento
para os Direitos Creditérios, contudo, ndo havera limite para aplicacdes nos Ativos
Financeiros de obrigac@o ou coobrigacdo de qualquer pessoa ou entidade;

O Fundo podera alienar a terceiros Direitos Creditérios adquiridos;

O Fundo somente adquirira Direitos de Crédito que atendam, na Data de Aquisi¢édo e
Pagamento, cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade: a) tenham a taxa
minima de cessdo correspondente a 150,0% da taxa CDI OVER, exceto no caso de
renegociacdo de divida; b) somente Direitos Creditorios que ndo estejam vencidos e
pendentes de pagamento na data da cesséo;

As operagdes de aquisicdo dos Direitos de Crédito pelo Fundo deveréo ser realizadas
necessariamente com base na politica de investimento estabelecida em Regulamento e
somente ap0s a assinatura de um Contrato que Regula as Cessdes de Direitos
Creditdrios para FIDC a ser celebrado pelo Fundo com as Cedentes. A Cedente podera
responder solidariamente com os Sacados pelo pagamento dos Direitos Creditérios
cedidos ao Fundo;

Cada uma das Cedentes é responsavel pela originagdo, existéncia e correta
formalizacdo dos Direitos de Crédito cedidos, bem como pela liquidez, certeza e
exigibilidade, conforme previsto em cada Contrato que Regula as Cessdes de Direitos
Creditérios para FIDC;

Nao definido;

Tenham a taxa minima de cessao correspondente a 150,0% da taxa CDI OVER, exceto
no caso de renegociagdo de divida;

Seniores, Subordinadas Mezanino e Subordinadas Junior;

Desde a data da primeira Emisséo de Cotas Seniores até a Ultima Data de Resgate, a
Administradora verificara, todo dia util, se o indice de Subordinacdo Minimo é igual ou
superior a 18,0% (dezoito por cento) de seu PL, representado pela relacdo entre o valor
da parcela do Patriménio Liquido do Fundo equivalente ao somatério das Cotas
Subordinadas Mezaninos e das Cotas Subordinadas Junior, dividido pelo valor total do
Patrimonio Liquido do Fundo;

O Fundo podera realizar Amortizacdes Programadas de qualquer Série de Cotas
Seniores a ser emitida ou das Classes de Cotas Subordinadas Mezaninos de acordo
com as condicdes estabelecidas no respectivo Suplemento de Emissdo de Cada Série
ou Classe de Cotas;

As Cotas Seniores néo poderdo ser amortizadas em Direitos Creditorios. E possivel o
resgate de Cotas Seniores em Direitos Creditérios exclusivamente na hipétese de
liquidagdo antecipada do Fundo em razdo da ocorréncia de qualquer Evento de
Liquidacéo;

As Cotas Subordinadas poderdo ser amortizadas e resgatadas em Direitos Creditorios;
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Reserva para Amortizacao:

Evento de Liquidagéo:

As Cotas Subordinadas somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas apos a
amortizacdo ou o resgate total das Cotas Seniores, observando ainda a ordem de
subordinagéo entre as Classes de Cotas Subordinadas Mezaninos existentes, excetuada
a hipotese prevista no paragrafo primeiro do Artigo 128 do Regulamento;

O cronograma de amortizacfes e resgate devera respeitar os Suplementos de Emissao
de Cotas deste Regulamento conforme cada Série de Cotas Seniores e Classe de Cotas
Subordinadas Mezaninos emitidas, sendo utilizado o valor da Cota em vigor no
fechamento do dia util imediatamente anterior ao do efetivo pagamento;

A amortizagdo devera respeitar a relacdo entre Cotas Seniores e Patrimonio Liquido do
Fundo (indice de Subordinac&o) definida em Regulamento;

A amortizag¢do das Cotas do Fundo podera ocorrer antes do prazo previsto nas seguintes
hipoéteses: i) impossibilidade de o Fundo adquirir Direitos Creditérios admitidos por sua
politica de investimento; ii) o Patrim6nio Liquido do Fundo se tornar igual a soma do
valor de todas as Cotas Seniores; iii) em se tratando de Cotas Subordinadas, quando
ocorrer a hipétese prevista no Artigo 130 do Regulamento; e/ou iv) assembleia
deliberando pela amortizagao extraordinaria de Cotas;

A antecipagcdo do inicio da amortizacdo de Cotas do Fundo sera operacionalizada
mediante comunicacéo através de publicacdo no periodico utilizado para a divulgacéo de
informag6es do Fundo ou por intermédio de correio eletrdbnico com 15 (quinze) dias de
antecedéncia em relagdo a data da efetivagdo da amortizacao;

Independente das amortizagfes previstas no Regulamento, na hipétese do montante
total de Cotas Subordinadas Junior superar o percentual minimo do Patriménio Liquido
do Fundo, superando o indice de Subordinacéo Minimo, estas poderdo ser amortizadas
de acordo com os critérios e procedimentos estipulados no Regulamento;

O resgate de Cotas somente ocorrera no término do prazo de duragdo do Fundo ou de
cada Série ou Classe de Cotas ou ainda no caso de Liquidagdo Antecipada;

Na amortizacdo e no resgate de Cotas Subordinadas Junior sera utilizado o valor da
Cota em vigor no fechamento do dia util imediatamente anterior ao do pagamento
respectivo;

Os titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas nédo poderdo, em nenhuma
hipétese, exigir do Fundo a amortizagdo ou o resgate de suas Cotas em condiges
diversas das previstas do Regulamento;

A Administradora devera constituir reserva monetaria destinada ao pagamento do
resgate de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas, de acordo com o seguinte
cronograma: a) até 10 (dez) dias Uteis antes de cada data do pagamento do resgate, o
saldo da reserva devera ser equivalente a 50,0% (cinquenta por cento) do valor integral
do resgate atualizado até a data da constituicdo da reserva; e b) até 5 (cinco) dias Uteis
antes de cada data do pagamento do resgate, o saldo da reserva devera ser equivalente
a 100,0% (cem por cento) do valor integral do resgate atualizado até a data da
constituicao da reserva;

Ocorrera a liquidagado antecipada do Fundo nas seguintes situacdes: i) se o Fundo
mantiver Patriménio Liquido médio inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), pelo
periodo de 3 (trés) meses consecutivos e nao for incorporado a outro Fundo de
investimento em Direitos Creditérios; ii) em caso de impossibilidade do Fundo adquirir
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Direitos Creditorios admitidos por sua politica de investimento; iii) se o Patrim6nio
Liguido do Fundo se tornar igual ou inferior a soma do valor de todas as Cotas Seniores;
iv) cessagdo ou renuncia pela Administradora ou pela Gestora, a qualquer tempo e por
qualquer motivo, da prestacdo dos servicos de administracdo e gestdo do Fundo
previstos em Regulamento, sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicéo,
de acordo com os procedimentos estabelecidos em Regulamento; v) cessacgdo pelo
Custodiante, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos servicos de
custodia, sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, nos termos do
referido contrato; vi) cessagdo pela Consultora Especializada, a qualquer tempo e por
qualguer motivo, da prestagao dos servigcos objeto do Contrato de Prestacdo de Servigos
de Consultoria Especializada, sem que tenha havido sua substituicdo por outra
instituicdo, nos termos do referido contrato; e vii) por deliberacdo de Assembleia Geral
de Cotistas;

Se o Fundo ja possuir Cotistas e estiver operando, a Administradora devera convocar
imediatamente uma Assembleia Geral a fim de que os titulares das Cotas deliberem
sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e
prerrogativas;

CARACTERISTICAS DA 12 SERIE DE COTAS SENIORES

Forma de colocacgéo: Esfor¢cos Restritos (Instrugéo 476/09);

Data da emisséo: Data da integralizagdo de Cotas;

Valor da emisséo: R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais);

Valor unitario da Cota: R$ 1.000,00 (um mil reais) para a primeira emisséo de Cotas;

Quantidade de Cotas: Até 30.000 (trinta mil) cotas;

Prazo de colocacéo: Nos termos da Instrugdo CVM n° 476 /09;

Prazo de duragéo: 24 (vinte e quatro) meses, a contar da data da primeira emissédo de Cotas;
Amortizagdes: Do 19° (décimo nono) més até o 24° (vigésimo quarto) més, a contar da data da primeira

emissao de Cotas, com pagamento em cada més no mesmo dia da primeira emissao de
Cotas da Série, pelo valor da Cota do dia, conforme cronograma e proporgdes abaixo,
podendo ocorrer a amortizacéo total antes do prazo estabelecido, em D+30, a partir da
comunicagao do cotista. A amortizacao sera feita utilizando o critério de principal + juros;

19° 20° 21° 22° 23° 24°
més més més més més més

1/6 1/5 1/4 1/3 1/2 1/1

Resgate: No 24° (vigésimo quarto) més ocorrerd o resgate integral das Cotas (1/1), com o
pagamento no més no mesmo dia que ocorreu a primeira emissdo de Cotas da Série,
pelo valor da Cota do dia, podendo ocorrer o resgate antes do prazo estabelecido, em
D+30, a partir da comunicacao do cotista, encerrando-se a 12 Série de Cotas Séniores;

Remuneragéo alvo: 110,0% (cento e dez por cento) do CDI a.a.
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Diagrama do Fluxo da Operacao
SOCOPA
(ADMINISTRADORA)
Administracéo
Cobranca
SACADOS
$ ]
Direitos Creditérios (DCs) Bens e Servigos
BMA Solucdes Ouro Preto
(CONSULTORA) CEDENTES (GESTORA)
DCs $
> Gestéo
SOCOPA $
1 INTER FIDC
(CUSTODIANTE)
Cotas Cotas $ Cotas
Sub. Jr. $  Mezanino. Seniores $
COTISTAS COTISTAS COTISTAS
SUBORDINADOS SUBORDINADOS SENIORES
JUNIOR MEZANINO
ENQUADRAMENTO E PERFORMANCE DO FUNDO
Parametro 30/4/20 29/5/20 30/6/20
Créditos Min. 50,0% do PL Eng. Eng. Eng.
Cotas Subordinadas (Mezanino + Jinior) Min. 18,0% do PL Eng. Eng. Eng.
Maior CedAente Méx.10,0% do PL ou max. R$ 10,0 milhdes Eng. Eng. Eng.
(grupo econdmico)
Maior Sacad - - P
(gruS(IJO(recoan%amﬁ:o) Méx. 5,0% do PL ou méax. R$ 1,0 milhdo Eng. Eng. Eng.
Cotas Seniores 110,0% do CDI ao ano - - -

Elaborado por Austin Rating com dados fornecidos pela SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista S/A / Eng. = Enquadrado; Desenq. = Desenquadrado; Alcang. = Alcangado.

Tabela Prazo Médio

Data 30/4/20 29/5/20 30/6/20
Prazo Médio (dias Uteis) * 45 30 26
(*) posigéo no ultimo dia Gtil do més / Fonte: SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista S/A
Natureza dos Direitos Creditérios (R$ e % do PL)
Data 30/4/20 29/5/20 30/6/20
Duplicatas 1.715.362 16.716.776 35.825.687
% PL 5,7% 33,7% 71,8%

Fonte: SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista S/A
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Recompras, Atrasos e PDD (R$ e % do PL)

Data 30/4/20 29/5/20 30/6/20
Recompras 0,0 16.983 313.169
% PL 0,0% 0,0% 0,6%
Créditos Vencidos* 0,0 306.019 1.066.008
% PL 0,0% 0,6% 2,1%
PDD* 0,0 -1.244 -4.869
% PL 0,0% 0,0% 0,0%
(*) Estoque de Créditos vencidos, ndo inclui Write Off (baixa para prejuizo). / Fonte: SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista S/A
indices de Atraso (% do PL) *
Data 30/4/20 29/5/20 30/6/20
Total Vencidos /PL 0,0% 0,6% 2,1%
Vencidos > 15 dias / PL 0,0% 0,0% 0,1%
Até 15 dias / PL 0,0% 0,6% 2,0%
De 16 a 30 dias / PL 0,0% 0,0% 0,1%
De 31 a 60 dias / PL 0,0% 0,0% 0,0%
De 61 a 90 dias /PL 0,0% 0,0% 0,0%
De 91 a 120 dias / PL 0,0% 0,0% 0,0%
De 121 a 180 dias / PL 0,0% 0,0% 0,0%
Acima de 180 dias / PL 0,0% 0,0% 0,0%
(*) Estoque de Créditos vencidos, nédo inclui Write Off (baixa para prejuizo). / Fonte: SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista S/A
Concentragao entre os maiores Cedentes e Sacados (% do PL)
Data 30/4/20 29/5/20 30/6/20
Maior Cedente 4,2% 9,9% 8,8%
5 maiores Cedentes 5,7% 24,8% 30,3%
10 maiores Cedentes 5,7% 32,0% 45,5%
20 maiores Cedentes 5,7% 33,7% 62,0%
Maior Sacado 0,4% 0,9% 0,9%
5 maiores Sacados 1,3% 3,4% 4,2%
10 maiores Sacados 1,9% 5,6% 7.2%
20 maiores Sacados 2,6% 9,0% 11,7%
Fonte: SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista S/A
indices de Cobertura da Subordinag&o Disponivel para as Cotas Seniores (Vezes)*
Descrigao/ Datas 30/4/20 29/5/20 30/6/20
PL Sub / maior Cedente 24,0 10,1 11,4
PL Sub / 5 maiores Cedentes 17,5 4,0 3,3
PL Sub /10 maiores Cedentes 17,5 31 2,2
PL Sub /20 maiores Cedentes 17,5 3,0 1,6
PL Sub / maior Sacado 227,4 116,9 107,4
PL Sub /5 maiores Sacados 77,6 29,4 23,8
PL Sub /10 maiores Sacados 52,6 17,7 13,8
PL Sub / 20 maiores Sacados 38,6 111 8,5

Fonte: SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista S/A
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Posigdo da Carteira (R$)

Titulos/Datas 30/4/20
Direitos Creditérios 1.715.362
Créditos vencidos* 0,00

Total Dir. Creditérios 1.715.362
Titulos Publicos 0,00
Fundos Renda Fixa 27.710.523
Saldo Tesouraria 586.373
Total Geral da Carteira 30.012.258
PDD* 0,0

29/5/20
16.410.757
306.019
16.716.776
985.421
31.869.958
5.606
49.577.761
-1.245

30/6/20
34.759.679
1.066.008
35.825.687
735.016
13.413.399
4.363
49.978.465
-4.870

Fonte: SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista S/A

(*) a partir de jan/18, os dados extraidos do NET REPORT SOCOPA passaram a considerar o Write Off (baixa para prejuizo) dos créditos vencidos h& mais de 365 dias, integralmente

provisionados.

Posicéao da Carteira (% do PL)

Titulos/Datas 30/4/120
Direitos Creditérios 5,7%
Créditos vencidos* 0,0%

Total Dir. Creditérios 5,7%
Titulos Pablicos 0,0%
Fundos Renda Fixa 92,3%
Saldo Tesouraria 2,0%
Total Geral da Carteira 100,0%
PDD* 0,0%

29/5/20
33,1%
0,6%
33,7%
2,0%
64,3%
0,0%
100,0%
0,0%

30/6/20
69,7%
2,1%
71,8%
1,5%
26,9%
0,0%
100,2%
0,0%

Fonte: SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista S/A

(*) a partir de jan/18, os dados extraidos do NET REPORT SOCOPA passaram a considerar o Write Off (baixa para prejuizo) dos créditos vencidos h& mais de 365 dias, integralmente

provisionados.
Composicéo da Carteira
60.000
50.000
40.000
30.000
20.000
10.000
0
abr-20 mai-20 jun-20
-10.000
# Total Dir. Creditérios  ETitulos Publicos B Fundos Renda Fixa  [ISaldo Tesouraria & PDD
Posicéo do PL
bata Cotas Seniores Cotas Subordinadas Janior PL do Fundo
$/ Unid. $PL $/ Unid. $PL (R$ Mil)
QUL (R$ Mil) (R$ Mil) Quen, (R$ Mil) (R$ Mil) S, Vet ()
30/6/20 0,0 0,0 0,0 50.345 1 49.897 100,0% 49.897
29/5/20 0,0 0,0 0,0 50.345 1 49.579 100,0% 49.579
30/4/20 0,0 0,0 0,0 30.000 1 30.009 100,0% 30.009
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Evolugéo do PL Total

60.000
50.000
40.000
30.000
20.000
10.000
0
30/4/20 31/5/20 30/6/20
# Cota Subordinada Junior
Rentabilidade Mensal da Cota
CDI (%) Cotas Seniores (%) Cotas Subordinadas Junior (%)
Data
Rent. (%) Acum. (%) Rent. (%) % CDI Acum. (%) Rent. (%) % CDI Acum. (%)
30/6/20 0,21 0,73 0,0 0,0 0,0 0,64 301,92 1,07
29/5/20 0,24 0,52 0,0 0,0 0,0 0,40 169,78 0,43
30/4/20 0,28 0,28 0,0 0,0 0,0 0,03 10,46 0,03
Rentabilidade Acumulada
1,20
1,00 /
0,80
0,60

0,40 N//
0,20

000 /

30/4/20

=== CDI (%)

31/5/20

=== Cota Subordinada Junior

30/6/20
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INFORMACOES REGULATORIAS COMPLEMENTARES

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

O Comité de Classificagdo de Risco que decidiu pela atribuicio da classificagéo de risco de crédito da 12 Série de Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Junior (Cotas) do BMA Inter FIDC Multissetorial (Fundo) se reuniu, via audio-conferéncia, no dia 31 de julho de
2020. A reunido foi registrada na Ata N° 20200731-1.

As classificagcdes atribuidas estdo contempladas na “Escala Nacional de Ratings de Crédito de Cotas de FIDCs”, disponivel em:
http://www.austin.com.br/escalas.

As classificagBes de risco de crédito decorrem da utilizacdo da metodologia genérica comumente aplicada por essa agéncia em suas
classificagcdes de Securitizacéo de Recebiveis, disponivel em: http://www.austin.com.br/metodologias.

Nao é a primeira vez que a Austin Rating classifica esta espécie de ativo e seus ativos subjacentes. Essa agéncia ja atribuiu
anteriormente classificagdes de risco de crédito para Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios lastreadas em recebiveis
comerciais.

As classificag6es de risco de crédito atribuidas pela Austin Rating estdo sujeitas a diversas limitagcdes, conforme descrito no final deste
documento (Disclaimers).

As fontes de informagdes foram consideradas confidveis pela Austin Rating. Os analistas se utilizaram de informag6es provenientes das
seguintes fontes: SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista S/A (Administradora), Ouro Preto Gestdo de Recursos S/A. (Gestora) e BMA
Capital S/A (Consultoria Especializada). Adicionalmente, os analistas fizeram uso de informag6es publicas, especialmente daquelas
obtidas no website da Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM.

As informagfes obtidas pela Austin Rating foram consideradas suficientes para a atribuicdo das classificagGes de risco de crédito.
Dentre as informag6es utilizadas para esta analise, destacam-se: Regulamento do Fundo e informagdes sobre a Consultora, além de
dados de carteira e desempenho do Fundo.

As estimativas de inadimpléncia e niveis de perda do Fundo baseiam-se em metodologia prépria, a qual considera as caracteristicas de
sua carteira atual e potencial e seu desempenho historico e o desempenho de carteiras semelhantes disponiveis na base de dados da
Austin Rating.

O nivel de diligéncia da andlise para o produto financeiro estruturado foi adequado ao padrdo estabelecido pela Austin Rating. Foi
realizada andlise aprofundada sobre as informag6es recebidas acerca dos ativos subjacentes as Cotas classificadas do Fundo.

As classificacbes serdo revisadas e atualizadas trimestralmente, conforme previsto no item VIII do artigo 34 da instrugdo CVM
n°356/2001. Até o 45° (quadragésimo quinto) dia apds o encerramento do trimestre em andlise, sera divulgado Relatério de
Monitoramento, contendo a opinido atualizada da Austin Rating sobre o risco de default do Fundo em relagdo as Cotas classificadas,
por ele emitidas. A Austin Rating salienta que poderao ser realizadas agdes de rating a qualquer tempo, inclusive no intervalo entre os
monitoramentos trimestrais previstos.

A Austin Rating adota politicas e procedimentos que visam mitigar potenciais situagdes de conflitos de interesse que possam afetar o
desempenho da atividade de classificagdo de risco e seus resultados. O presente processo de classificacdo de risco esta isento de
situagBes de potencial conflito de interesses, incluindo aquelas previstas na Instru¢do CVM N° 521/2012.

Na data do presente relatorio, a Austin Rating ndo presta qualquer servigo direto para a Ouro Preto Gestdo de Recursos S/A, porém,
atribui ratings de crédito para diversos outros fundos que estdo sob sua gestdo, os quais podem ser consultados no website dessa
agéncia, em: http://www.austin.com.br/Ratings-FIDCs.html. Nesta data, a presta¢@o de servicos da Austin Rating para a SOCOPA -
Sociedade Corretora Paulista S/A, Administradora e Custodiante do Fundo, limita-se a outros fundos dos quais séo partes relacionadas,
dando-se, assim, apenas de forma indireta. A Austin Rating ndo presta qualquer outro servigo de rating para a Consultora Especializada
e empresas de controle comum, sécios e funcionarios desta.

A Austin Rating e as partes a ela relacionadas, incluindo empresas de controle comum, sécios e funcionarios, ndo prestaram servigos
adicionais ao servigo de classificagdo de risco para o Fundo, nem sequer para qualquer outra parte relacionada a este Fundo nos
Gltimos 12 meses.

O servigo de classificacdo de risco das Cotas foi solicitado em nome do Fundo por partes a ele relacionadas. Desse modo, houve
compensacao financeira pela prestagéo do servigo.

As classificagfes foram comunicadas ao Contratante e a outras partes ligadas ao Fundo, via e-mail, em 04 de agosto de 2020. A versédo
original do relatério foi enviada a essas partes, também via e-mail, na mesma data. N&o foram realizadas altera¢des relevantes no
contetdo deste e tampouco promovida alteragdo nas classificagdes atribuidas inicialmente em razdo dos comentéarios e observagdes
realizados pelo contratante.

Este documento € um relatério de classificagdo de risco de crédito, para fins de atendimento ao que disp8e o artigo 16 da Instru¢éo
CVM N° 521/2012.
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DISCLAIMERS/AVISOS LEGAIS

A AUSTIN RATING NAO AUDITA AS INFORMAGOES UTILIZADAS PARA A ATRIBUIGAO DE UMA CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO, NAO LHE SENDO
POSSIVEL ATESTAR A VERACIDADE DAS MESMAS. As classificagbes de atribuidas pela Austin Rating baseiam-se em informagdes consideradas suficientes para a
emissdo de uma classificagdo, sendo tais informagdes coletadas de fontes consideradas confiaveis e fidedignas. Essas informagGes, incluindo todo o tipo de informacgao
confidencial, sdo analisadas na forma como séo recebidas e, eventualmente, compiladas pelos analistas designados para a andlise, tomando-se os devidos cuidados para
que ndo haja alteracdo no sentido ou significado das mesmas. N&o obstante os cuidados na obtengéo, cruzamento e compilagdo da informagéao para efeitos da andlise de
rating, a Austin Rating ndo pode se responsabilizar pela veracidade de referidas informag6es. A Austin Rating utiliza todos os esforgos para garantir o que considera como
nivel minimo de qualidade da informacéo para que se proceda a atribuigdo dos seus ratings, fazendo, sempre que possivel, a checagem dessas informagdes com outras
fontes também confiaveis. Contudo, a Austin Rating ndo faz a auditoria de tais informagdes e nem sempre pode realizar a verificagdo ou confirmagéo das informagdes
recebidas durante um processo de rating, ndo lhe sendo possivel, desse modo, atestar a veracidade das mesmas.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELA(S) EXPRESSA(S) NESTE DOCUMENTO, CONSISTEM EM
OPINIOES SOBRE A QUALIDADE DE CREDITO FUTURA DE UM EMISSOR E/OU EMISSAO, E NAO DEVEM SER ENTENDIDAS COMO SUGESTOES,
ACONSELHAMENTOS OU RECOMENDAGCOES DE COMPRA, MANUTENGAO OU VENDA. As opinides e as eventuais simulagdes realizadas pela Austin Rating,
incluindo aquelas dispostas neste relatério, constituem-se meramente no julgamento da Austin Rating acerca da capacidade e da vontade futuras de um emissor em honrar
suas obrigagOes totais e/ou especificas, sendo tal julgamento expresso por meio de simbolos (letras), que consistem graduagdes dentro de escalas absoluta (global) ou
relativa (nacional). A Austin Rating néo utiliza nessas escalas as definicdes de “grau de investimento” e de “grau especulativo”. Essa agéncia entende ndo caber a ela, mas
sim aos agentes de mercado, a definicdo de quais graduagdes podem ser considerados como “grau de investimento” e de “grau especulativo”. A determinagdo de uma
classificagdo de risco pela Austin Rating ndo consiste e ndo deve ser considerada como sugestdo ou recomendagéo de investimento, manutencédo ou desinvestimento. A
Austin Rating ndo presta servicos de consultoria de investimento. AS OPINIOES EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUSIVE AQUELAS CONTIDAS NESTE
RELATORIO, NAO DEVEM SUBSTITUIR A ANALISE E O JULGAMENTO PROPRIOS DOS USUARIOS DOS RATINGS, ESPECIALMENTE DOS INVESTIDORES.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO DA AUSTIN RATING NAO PRESSUPOEM A CERTEZA DE FATOS. As opinides externadas pela Austin Rating em
seus relatérios de classificagdo de risco referem-se a qualidade crediticia futura, incorporando determinadas suposi¢coes e previsdes sobre eventos futuros que podem nao
se concretizar (tornarem-se fatos). Desse modo, a despeito de estarem baseadas em informagGes e fatos presumidamente verdadeiros, as classificacdes podem ser
afetadas por acontecimentos futuros ou condi¢des nédo previstas no momento de uma acéo de rating.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING SAO OPINIOES VALIDAS EXCLUSIVAMENTE PARA A DATA EM QUE SAO
EMITIDAS. A Austin Rating possui mecanismos de vigilancia apropriados e envida seus melhores esforcos para que suas opinides (ratings) estejam atualizadas,
programando revisdes com o menor intervalo de tempo possivel entre elas e fazendo revisdes ndo programadas sempre que de conhecimento de fato novo e relevante.
Contudo, essa agéncia ndo pode assegurar que todas as informagdes, especialmente aquelas de carater ndo publico, estejam refletidas tempestivamente em suas
classificagbes, ou que fatos supervenientes a emissdo de uma determinada classificagdo de risco ndo afetem ou afetardo a classificagdo de risco. As classificacdes e
demais opinides que a sustentam refletem a percepgao do Comité de Classificagdo de Risco dessa agéncia exclusivamente na data em que as mesmas sao emitidas (data
de emisséo de relatdrios, informativos e outros documentos oficiais).

OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING ESTAO SUJEITOS A ALTERAGOES E PODEM, INCLUSIVE, SER SUSPENSOS DENTRO DE UM
PRAZO DE VIGENCIA DE UM CONTRATO. As classificagdes podem ser alteradas ou retiradas a qualquer momento e por diversas razdes, de acordo com os critérios
metodoldgicos da Austin Rating para o tipo de emissor / emisséo classificado. Uma classificacdo pode ser suspensa e/ou a retirada nas hipéteses em que a Austin Rating
identificar: (i) a auséncia de informacdes fidedignas e/ou suficientes para a continuidade da andlise, quando ainda h& contrato comercial vigente; (ii) a existéncia de
potencial conflito de interesses; e/ou (ii) a ndo existéncia e/ou nédo disponibilizagdo de informagdes suficientes para realizacéo de referida anélise e emisséo do rating.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING NAO DEVEM SER COMPARADAS A CLASSIFICAGOES ATRIBUIDAS POR
OUTRAS AGENCIAS CLASSIFICADORAS DE RISCO. Em que pese a simbologia adotada pela Austin Rating seguir intencionalmente o padréo adotado pela maioria das
agéncias classificadoras de risco atuantes sob a jurisdicéo local, suas classificagdes ndo devem ser diretamente comparadas as classificagdes de outras agéncias de rating,
uma vez que suas definicdes de default e de recuperagéo ap6s default e suas abordagens e critérios analiticos sdo préprios e diferem daqueles definidos e aplicados por
outras agéncias.

0OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING NAO CONSIDERAM O RISCO DE PERDA DERIVADO DE OUTROS RISCOS QUE NAO O RISCO DE
CREDITO, A NAO SER QUE TAIS RISCOS SEJAM ESPECIFICAMENTE MENCIONADOS EM SEUS RELATORIOS E PARECERES FORMAIS. N&o obstante a Austin
Rating dedicar-se a analisar e ponderar todos os riscos inerentes a um emissor e/ou emisséo, incluindo riscos de natureza juridica e moral, a fim de identificar seu impacto
sobre o risco de crédito, as opinides quanto aos riscos de mercado e liquidez de ativos classificados, por exemplo, ndo fazem parte do escopo da anélise e, por isso, ndo
sdo consideradas na classificagdo de risco de crédito. Caso solicitado pelo contratante, a Austin Rating pode fazer andlises especificas quanto a riscos de mercado e
liquidez de determinados ativos, sendo nesses casos referida avaliagdo sempre sera segregada da analise do risco de crédito e identificada como tal.

OS RATINGS E DEMAIS COMENTARIOS EMITIDOS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELES CONTIDOS NESTE DOCUMENTO, REFLETEM OPINIOES DO
COMITE DE CLASSIFICAGAO DE RISCO DA AUSTIN RATING, E NAO A OPINIAO DE UM INDIVIDUO OU DE UM GRUPO DE INDIVIDUOS INDISTINTO. As decisdes
sobre classificag6es de risco de crédito séo tomadas por um Comité de Classificacdo de Risco, seguindo metodologias e critérios padronizados para cada tipo de emissor
e/ou emissdo. Em seus relatdrios, informativos e outros documentos oficiais com opinides de crédito, a Austin Rating divulga os nomes de analistas e membros do Comité
de Classificagéo de Risco com a finalidade de cumprimento ao disposto no Item | do Artigo 16 da Instrugdo CVM 521/2012, assim como com o objetivo de favorecer a
comunigdo com os contratantes, investidores e demais usudrios de seus ratings, exclusivamente no que diz respeito a dividas e comentarios ligados a assuntos analiticos
decorrentes da leitura e do entendimento de seus relatérios e pareceres formais por essas partes. Nao obstante a existéncia de um canal aberto com os analistas, estes
estdo orientados a ndo comentarem sobre os ratings emitidos e a ndo emitirem opinides pessoais acerca dos riscos, sendo que, caso o fagam, tais comentarios e opinides
jamais devem ser entendidos como a opinido da Austin Rating. Do mesmo modo, os analistas e demais colaboradores identificados neste relatério, embora estejam
diretamente envolvidos no processo de analise, ndo séo os Unicos responsaveis pelas opinides e, portanto, ndo devem ser responsabilizados individualmente por qualquer
erro ou omissao eventualmente observados neste, nem tampouco pela classificacéo atribuida.

A AUSTIN RATING NAO ASSESSORA E/OU PARTICIPA DE PROCESSOS DE COL__OCAQAO E DE DISTRIBUIGAO E NEM PARTICIPA DE “ROAD SHOWS” PARA A
VENDA DE ATIVOS POR ELA CLASSIFICADOS E, AINDA, SEUS RELATORIOS NAO DEVEM, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SUBSTITUIR OS PROSPECTOS E
OUTROS DOCUMENTOS, OBRIGATORIOS POR LEI OU NAO, RELACIONADOS A UMA EMISSAO.

EM NENHUMA HIPOTESE E SOB NENHUMA CIRCUNSTANCIA, A AUSTIN RATING E/OU SEUS SOCIOS, DIRETORES E DEMAIS COLABORADORES DEVEM SER
RESPONSABILIZADOS DE QUALQUER FORMA, DIRETA OU INDIRETAMENTE, POR DANOS DE QUAISQUER ORDEM E NATUREZA, INCLUINDO, POREM NAO
LIMITANDO-SE A PERDA DE LUCROS E RENDIMENTOS E CUSTOS DE OPORTUNIDADE QUE SEJAM DECORRENTES DO INVESTIMENTO EM EMISSORES E OU
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS POR ESSES EMITIDOS QUE MANTENHAM OU TENHAM MANTIDO A QUALQUER TEMPO CLASSIFICAGAO DE RISCO DE
CREDITO DEFINITIVA OU PRELIMINAR PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO A(S) CLASSIFICAGAO(OES) EXPLICITADA(S) NESTE DOCUMENTO. DO MESMO
MODO, A AUSTIN RATING SE ISENTA DE TODO E QUALQUER TIPO DE DANO OCASIONADO A TERCEIROS POR QUALQUER OUTRO TIPO DE CONTEUDO
PUBLICADO EM SEUS RELATORIOS E INFORMATIVOS E EM SEU WEBSITE, BEM COMO POR AQUELES DECORRENTES DE ATRASO NA DIVULGAGAO DE
OPINIOES ATUALIZADAS.

© 2020 Austin Rating Servigos Financeiros Ltda. (Austin Rating). Todos os direitos reservados. TODAS AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO SAO
PROTEGIDAS POR LEI. NENHUMA PARTE DESTE DOCUMENTO PODERA SER COPIADA, REPRODUZIDA, REEDITADA, TRANSMITIDA, DIVULGADA,
REDISTRIBUIDA, REVENDIDA OU ARMAZENADA PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER FIM, NO TODO OU EM PARTE, EM QUALQUER FORMA OU
POR QUALQUER MEIO QUE SEJA, ELETRONICO OU MECANICO, INCLUINDO FOTOCOPIA, GRAVAGCAO OU QUALQUER OUTRO TIPO DE SISTEMA DE
ARMAZENAMENTO E TRANSMISSAO DE INFORMAGAO, E POR QUALQUER PESSOA SEM PREVIO CONSENTIMENTO POR ESCRITO DA AUSTIN RATING.
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