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Reacao equivocada a crise econ6mica
faz divida disparar

Expansao de gastos e incentivos ao consumo adotados para tentar superar a recessao global desencadeada pela quebra do
banco Lehman Brothers, em 2008, resultou em baixo crescimento econdmico e endividamento publico elevado
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A divida publica bruta do governo geral estava
em 62% do Produro Interno Bruro (PIB), em 2008, deve alcancar 87,3% no
fim do ano deste ano, segundo o Fundo Monetario Internacional (FMI) —
percenrual acima dos 77% previstos pelo Banco Central, que ndo inclui na
conta os tirulos do Tesouro Nacional que possui em carteira. Pela
metodologia do FMI, a divida ja chegou a 85,5% do PIB no fim de julho,

quase o dobro da média dos paises emergentes, que € de 48%.



Para especialistas, o patamar de endividamento é preocupante, e s vai de
estabilizar quando o governo voltar a registrar superavit primario, o ndo
ocorre desde 2014 e, pelas conras da Instituicdo Fiscal Independente (IFI), do
Senado Federal, s6 deve acontecer em 2022. Segundo o economista Marcos
Lisboa, presidente do Insper, se a divida atingir o patamar de 90% a 100% do
PIB, “o pais deverd entrar em uma crise muito mais severa’, porque a
inflacdo, hoje controlada, podera voltar com forca, ja que uma das saidas

para cobrir a divida é emitir moeda.

O economista-chefe da Austin Rating, Alex Agostini, reforcou que paises

emergentes, como India e China, crescem muito mais do que o Brasil,
porque sao menos endividados e alocaram boa parte da poupanca do pais
em investimentos em infraestrurura, coisa que nao foi feita aqui. “O Brasil
gastou muito mal. E é obvio que, quando se gasta mal, cria-se uma incerteza
grande para os investidores”, explicou, lembrando que mais de 90% das
despesas do governo sao rigidas e que, por isso, sobra muito pouco para
Investir.
“A China cresce bastanrte, porque gasta de forma correra. Na época da crise, o
pais asidrico investiu bastante em infraestrurtura, enquanto aqui o governo
preferiu continuar assistencialista e gerou um ciclo de farores negativos que
desaceleraram o crescimento. Nos preparamos para uma marola e nao para

um tsunami”, ironizou Agostini, usando as palavras do ex-presidente Luiz

Inacio Lula da Silva que, na época, taxou a crise global de “marolinha”.

Ficou para tras

Fernando Monrtero, economista-chefe da Tullett Prebon, usa uma imagem do
atletismo para resumir a trajetoria da economia brasileira nos 10 anos que se
seguiram a quebra do Lehman Brothers, que precipitou a economia global
numa crise de grandes proporcoes. Para ele, a impressio que fica é de que o
“pais queimou a largada”. “O Brasil acelerou primeiro a retomada, mas
desmaiou na segunda parte da corrida”, resumiu. Hoje, além de crescer
menos que a média global, entre as economias da América Larina, “o Brasil

ganhou apenas da Venezuela e de El Salvador”.



